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BAB I 
PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang  

Indonesia adalah negara yang memiliki populasi yang besar dan 

keberagaman budaya. Sebagai negara berkembang Indonesia 

mengutamakan pertumbuhan ekonomi yang berkelanjutan (Hidayat et al., 

2022). Stabilitas ekonomi dan keberlanjutan pembangunan menjadi fokus 

utama dalam mewujudkan kesejahteraan masyarakat. Untuk mencapai hal 

tersebut, berbagai strategi diterapkan, termasuk memaksimalkan penerimaan 

negara, terutama dari pajak, agar program pembangunan dapat berjalan 

efektif (Muizzah et al., 2023). 

Pajak merupakan sumber pendapatan negara yang memiliki peran 

penting dalam mendukung pelaksanaan program kerja pemerintah dan 

mewujudkan perubahan guna mencapai sasaran pemerintah (Hidayat & 

Gunawan, 2022). Salah satunya adalah penerimaan pajak dapat digunakan 

untuk membantu pemerintah dalam menjalankan program Negara, seperti 

membangun Fasilitas umum yaitu pembangunan jalan, rumah sakit dan 

sekolah (Purwitasari et al., 2024). Data berikut memberikan gambaran yang 

lebih komprehensif mengenai realisasi penerimaan pajak di Indonesia 

selama beberapa tahun terakhir.  

 

Tabel 1.1 Realisasi dan Target Penerimaan Pajak (dalam Triliun 
Rupiah) 

Tahun 
Target 

Penerimaan 
Pajak  

Realisasi 
Penerimaan 

Pajak  
Capaian 

2020 Rp 1.198,82 Rp 1.069,98 89,25% 
2021 Rp 1.229,6 Rp 1.231,87 100,19% 
2022 Rp 1.485,0 Rp 1.716,8 115,6% 
2023 Rp 1.718,0 Rp 1.869,2 108,8% 
2024 Rp 1.989,0 Rp 1.932,4 97,2% 

Sumber : Kemenkeu go.id (2025)  
 

 Berdasarkan data dalam tabel, terlihat fluktuasi penerimaan pajak 

tahunan.  Realisasi tahun 2020 mencapai 89,25% dari target.  Namun, 
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terjadi pemulihan signifikan pada 2021 (100,19%) dan berlanjut hingga 

2022 (115,6%), menunjukkan peningkatan kepatuhan dan efektivitas 

kebijakan.  Meskipun terjadi penurunan pada 2023 (108,8%), realisasi tetap 

melebihi target.  Penurunan lebih lanjut terjadi pada 2024 (97,2%), 

menunjukkan potensi penurunan efektivitas kebijakan dalam mencapai 

target penerimaan pajak.  

Dalam hal penerimaan pajak, salah satu aspek kunci adalah bagaimana 

pembayaran pajak dilakukan. Sistem self assessment mengharuskan wajib 

pajak untuk secara mandiri menentukan dan membayar pajak mereka 

berdasarkan ketentuan perpajakan yang berlaku (Aryanti, 2020). 

Dikarenakan self assessment system ini menuntut wajib pajak secara 

sukarela melaporkan pajaknya. Hal ini dikhawatirkan dapat menimbulkan 

peluang besar bagi wajib pajak untuk melakukan manipulasi dalam 

memperhitungkan jumlah pajaknya. Hal ini dapat mempengaruhi terjadinya 

penghindaran pajak (Tax Avoidance). 

 Egiana & Nurdiniah, (2022) mendefinisikan Tax avoidance merupakan 

strategi penghindaran pajak yang digunakan untuk memanfaatkan 

kelemahan atau celah peraturan perpajakan untuk meminimalkan beban 

pajaknya tanpa melanggar aturan tertentu. Dengan kata lain, tax avoidance 

adalah strategi legal untuk mengurangi pajak dengan memanfaatkan 

ambiguitas dalam peraturan perpajakan (Sinambela & Nur’aini, 2021). Hal 

ini dilakukan dengan memanfaatkan kelemahan dan celah peraturan 

perpajakan. Tujuan utamanya adalah meningkatkan arus kas perusahaan 

dengan mengurangi pengeluaran pajak kepada pemerintah dan 

memaksimalkan nilai perusahaan  setelah  pajak.  

Terdapat banyak sekali kasus yang terkait dengan penghindaran pajak, 

misalnya dalam sektor perusahaan pertambangan di Indonesia, beberapa 

perusahaan menerapkan parktik penghindaran pajak. Salah satu contoh yang 

terjadi PT Adaro Energy Tbk juga terlibat dalam praktik penghindaran pajak 

melalui transfer pricing (Wahyuningtias et al., 2025). Perusahaan ini 

menjual batubara kepada anak perusahaan yang berada di Singapur dengan 

harga yang lebih murah. Setelah itu, batubara tersebut dijual kembali ke 
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negara lain dengan harga yang lebih tinggi. Perusahaan berikutnya yaitu PT 

Aneka Tambang Tbk tercatat memiliki nilai tertinggi dalam indikator 

penghindaran pajak, sesuai dengan hasil penelitian (Millena & Ningsih, 

2023). Nilai maksimum ini memunculkan indikasi bahwa perusahaan 

tersebut berpotensi melakukan praktik penghindaran pajak yang lebih 

signifikan dibandingkan perusahaan lain yang diteliti. 

Seperti yang telah dijelaskan sebelumnya, konsekuensi dari praktik 

penghindaran pajak oleh perusahaan besar tidak hanya terbatas pada 

pengurangan pendapatan pajak pemerintah.  Mekanisme penghindaran pajak 

ini bekerja dengan mengurangi beban pajak yang harus ditanggung 

perusahaan. Akibatnya, laba perusahaan meningkat secara signifikan.  

Peningkatan laba ini menjadi daya tarik bagi investor, karena menunjukkan 

kinerja keuangan yang positif dan potensi keuntungan yang tinggi.  Hal ini 

kemudian mendorong investasi lebih lanjut dan meningkatkan nilai pasar 

perusahaan tersebut (Ramadia & Utami, 2024). 

Nilai perusahaan merupakan indikator utama kepercayaan investor dan 

pasar terhadap kinerja dan potensi pertumbuhan perusahaan. Nilai yang 

tinggi, yang biasanya dikaitkan dengan harga saham yang tinggi, menarik 

investor dan meningkatkan stabilitas perusahaan. Oleh karena itu, 

memaksimalkan nilai perusahaan menjadi prioritas utama (Amro & Asyik, 

2021).  Menurut (Laurenty & Imleda, 2023) Nilai perusahaan merupakan 

cerminan langsung dari kesejahteraan para pemegang saham dan investor.  

Sebuah perusahaan yang menunjukkan kinerja keuangan yang solid, 

ditandai dengan profitabilitas yang tinggi, efisiensi operasional yang baik, 

dan strategi pertumbuhan yang efektif, cenderung memiliki nilai perusahaan 

yang tinggi.  

Dalam beberapa penelitian, mengenai penghindaran pajak dan 

dampaknya terhadap nilai perusahaan telah dilakukan, namun hasil 

penelitian yang beragam dan seringkali saling bertentangan menunjukkan 

keterbatasan metodologi yang digunakan dalam penelitian sebelumnya. 

Pada penelitian yang dilakukan oleh (Anisran & Mawa, 2023) menunjukan 

hasil bahwa penghindaran pajak yang dilakukan secara efektif oleh 
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manajemen, bersama dengan kepercayaan investor terhadap praktik pajak 

perusahaan, berkorelasi positif dengan peningkatan loyalitas investor dan 

nilai perusahaan. Namun penelitian ini berbeda dengan (Yuliandana et al., 

2021) yang memiliki hasil sebaliknya yaitu adanya korelasi negatif antara 

aktivitas penghindaran pajak yang tinggi dan nilai perusahaan. Meskipun 

manajemen mungkin memperoleh keuntungan jangka pendek dengan 

melakukan penghindaran pajak, laporan keuangan yang tidak akurat akan 

menyesatkan investor dan berpotensi menimbulkan kerugian yang lebih 

besar di masa mendatang. 

 Faktor lainnya yang mempengaruhi penghindaran pajak dan nilai 

perusahaan adalah Sales Growth, atau di kenal sebagai pertumbuhan 

penjualan mencerminkan perubahan dalam angka penjualan perusahaan 

antara tahun berjalan dan tahun sebelumnya (Fahlevi et al., 2023). Dengan 

menganalisis pertumbuhan penjualan, perusahaan dapat memproyeksikan 

potensi keuntungan yang akan diraih. Berdasarkan peneletian terdahulu oleh 

(Mahdiana & Amin, 2020) mengungkapkan bahwasanya pertumbuhan 

penjualan tidak menunjukan pengaruh terhadap penghindaran pajak. Hasil 

ini berbeda dengan penelitian (Rismawati et al., 2023) yang menjelaskan 

adanya sales growth berpengaruh terhadap penghindaran pajak. Kemudian 

untuk Nilai perusahaan, dalam penelitian yang dilakukan oleh (Fajriah et al., 

2022) memiliki hasil bahwa pertumbuhan penjualan menunjukan korelasi 

positif dengan nilai perusahaan dikarenakan peningkatan penjualan 

beriringan dengan nilai perusahaan. Tetapi sebaliknya dalam penelitian 

(Wulandari et al., 2021) mengungkapkan bahwa pertumbuhan penjualan 

tidak memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan.  

Kemudian faktor kedua yang mempengaruhi penghindaran pajak dan 

nilai perusahaan merupakan Environmental social governance (ESG). ESG 

adalah pendekatan yang menekankan keberlanjutan dalam pembangunan, 

investasi, dan bisnis dengan fokus pada lingkungan sosial dan tata kelola. 

Indikator ESG mencakup data non-keuangan dari ketiga aspek ini untuk 

menilai kemampuan manajemen perusahaan dan meminimalkan risiko 

(Oktiani & Sanulika, 2024). Berdasarkan penelitian terdahulu oleh 



 5 

(Nurlaely & Dewi, 2023) membenarkan hipotesis yang telah diajukan 

bahwa yaitu Enviromental, social governance memiliki pengaruh terhadap 

penghindaran pajak. Namun penelitian ini tidak sejalan dengan penelitian 

(Anggraini & Wahyudi, 2022) mengungkapkan bahwa ESG tidak memiliki 

pengaruh terhadap penghindaran pajak. Kemudian untuk Nilai Perusahaan, 

dalam penelitian yang dilakukan oleh (Jati & Sofie, 2024) Hasil penelitian 

menunjukkan hubungan positif antara penerapan prinsip ESG dan nilai 

perusahaan. Sedangkan didalam penelitian lain (Prayogo et al., 2023) 

mengatakan adanya hubungan negatif, dikarenakan investor cenderung lebih 

responsif terhadap informasi meningkatkan kekayaan mereka dibandingkan 

merespon informasi non keuangan seperti ESG.  

Ditinjau dari penelitian terdahulu mengenai pengaruhnya terhadap 

penghindaran pajak dan nilai perusahaan menunjukan hasil yang beragam, 

sehingga membuka peluang untuk penelitian lebih lanjut. Perbedaan utama 

penelitian ini dibandingkan studi sebelumnya terletak pada variabel yang 

digunakan. Seperti dikutip pada penelitian (Mauliddin & Subardjo, 2024) 

menggunakan variabel bebas leverage, profitabilitas dan ESG. Sedangkan 

penelitian ini menggunakan variabel bebas dan tambahan variabel 

intervening, variabel bebas yang penulis gunakan adalah Sales growth dan 

Enviromental social governance. Kemudian untuk variabel interveningnya 

menggunakan penghindaran pajak dikarenakan ingin mengetahui juga 

adanya pengaruh tidak langsung yang ditimbulkan oleh penghindaran pajak 

terhadap nilai perusahaan. Dan untuk variabel terikatnya yaitu nilai 

perusahaan. Pada penelitian (Lutfie et al., 2023) menggunakan perusahaan 

farmasi yang terdapat di (BEI) tahun 2017-2021 sebagai sampelnya. Dalam 

penelitian ini berbeda karena menggunakan perusahaan non-keuangan yang 

terdaftar di BEI sebagai sampel penelitiannya dengan periode yang lebih 

terbaru dari penelitian sebelumnya yaitu menggunakan rentang waktu 

perusahaan tahun 2021-2023. 
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1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan pemahaman konteks tersebut, perumusan masalah dalam 

penelitian dapat dijabarkan sebagai: 

1. Apakah Sales Growth berpengaruh terhadap Tax Avoidance? 

2. Apakah Enviromental social governance berpengaruh terhadap Tax 

Avoidance? 

3. Apakah Tax Avoidance berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan? 

4. Apakah Sales Growth berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan? 

5. Apakah Enviromental social governance berpengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan? 

6. Apakah Tax Avoidance memediasi pengaruh Sales Growth terhadap 

Nilai Perusahaan? 

7. Apakah Tax Avoidance memediasi pengaruh Enviromental social 

governance terhadap Nilai Perusahaan? 

 

1.3 Tujuan Penelitian  

Dalam konteks yang telah dijelaskan, tujuan dilakukan penelitian dapat 

dijabarkan sebagai: 

1. Untuk menguji / membuktikan apakah Sales growth berpengaruh 

terhadap Tax Avoidance  

2. Untuk menguji / membuktikan apakah Enviromental social 

governance berpengaruh terhadap Tax Avoidance 

3. Untuk menguji / membuktikan apakah Tax Avoidance berpengaruh 

terhadap Nilai Perusahaan   

4. Untuk menguji / membuktikan apakah Sales growth berpengaruh 

terhadap Nilai Perusahaan 

5. Untuk menguji / membuktikan apakah Enviromental social 

governance berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan 

6. Untuk menguji / membuktikan peran Tax Avoidance dalam 

memediasi pengaruh Sales Growth terhadap Nilai Perusahaan  
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7. Untuk menguji / membuktikan peran Tax Avoidance dalam 

memediasi pengaruh Enviromental social governance terhadap Nilai 

Perusahaan  

 

1.4 Manfaat Penelitian  

1. Manfaat Teoritis 

Penelitian ini bertujuan untuk memperluas pemahaman literatur 

yang ada mengenai dampak pertumbuhan penjualan dan praktik 

ESG terhadap nilai perusahaan, dengan mempertimbangkan peran 

penghindaran pajak sebagai variabel perantara. 

2. Manfaat Praktis  

Penelitian ini memberikan wawasan yang berharga bagi perusahaan 

dan investor tentang faktor-faktor yang mempengaruhi nilai 

perusahaan dan peran penghindaran pajak di dalamnya. Hasilnya 

dapat membantu perusahaan dalam merumuskan strategi 

pertumbuhan, kebijakan ESG, dan praktik perpajakan yang optimal 

untuk meningkatkan nilai pasar. 
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