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ABSTRAK
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Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Effective Tax Rate, Intangible
Assets dan Kepemilikan Asing terhadap Transfer Pricing dengan Islamic Corporate
Governance sebagai variabel moderasi. Pendekatan kuantitatif ditetapkan dalam
menganalisis data sekunder dan memperoleh 19 perusahaan yang konsisten
terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia selama periode 2021-2024. Peneliti
menggunakan metode purposive sampling dengan total sampel penelitian sebanyak
76 serta memanfaatkan SPSS V.29 sebagai alat dalam menganalisis dengan teknik
analisis yang digunakan yaitu moderated regression analysis. Temuan pada
penelitian ini menunjukkan bahwa Effective Tax Rate, Intangible Assets,
Kepemilikan Asing tidak berpengaruh terhadap Transfer Pricing serta peran
moderasi dari Islamic Corporate Governance tidak terbukti mampu memperkuat
maupun melemahkan praktik transfer pricing.
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Kepemilikan Asing, Islamic Corporate Governance.
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ABSTRACT

“The Influence of Effective Tax Rate, Intangible Assets and Foreign Ownership on
Transfer Pricing with Islamic Corporate Governance as a Moderating Variable
(An Empirical Study of Companies in the Consumer Cyclical Sector Listed on the
Indonesian Sharia Stock Index from 2021 to 2024)”

By:
Mayang Agustini

This study examines the influence of the effective tax rate, intangible assets, and
foreign ownership on transfer pricing, with Islamic corporate governance acting
as a moderating variable. A quantitative approach was adopted to analyse
secondary data and identify 19 companies that have consistently been listed on the
Indonesia Islamic Stock Index between 2021 and 2024. Purposive sampling was
used to select a total of 76 companies, and the data were analysed using SPSS V.29
and moderated regression analysis. The findings show that the effective tax rate,
intangible assets and foreign ownership do not affect transfer pricing, and the
moderating role of Islamic corporate governance does not appear to strengthen or
weaken the tax avoidance strategy.

Keywords: Transfer Pricing, Effective Tax Rate, Intangible Assets, Foreign
Ownership, Islamic Corporate Governance.
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BAB |
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Transfer pricing merupakan penetapan harga atas transaksi barang atau jasa antara
pihak-pihak yang memiliki hubungan istimewa, yang sering dimanfaatkan untuk
tujuan pengalihan laba (Ramadhina, 2023). Penerapannya umumnya dilakukan
dengan cara merendahkan harga jual dan menaikkan harga beli antar entitas yang
berafiliasi (Solihin, Sohibunajar, & Ersyafdi, 2023). Laporan dari Organisation for
Economic Co-operation and Development (2022) menyatakan bahwa perusahaan
multinasional kerap memanfaatkan skema transfer pricing untuk mengalihkan laba
ke negara dengan tarif pajak yang lebih rendah, sehingga dapat menurunkan beban
pajak secara signifikan. Selain itu, menurut Association of Certified Fraud
Examiners (2020), manipulasi harga transfer menyumbang sekitar 10% dari total
kasus kecurangan, dengan kerugian rata-rata mencapai USD 954.000 per kasus atau
setara dengan Rp15,6 miliar. Temuan ini menunjukkan bahwa praktik transfer
pricing tidak hanya berdampak pada penerimaan pajak negara, tetapi juga
berkontribusi terhadap risiko kecurangan yang merugikan berbagai pihak secara
finansial.

Menurut Bhudiyanti & Suryarini (2022), transfer pricing dapat mengurangi
penerimaan pajak yang merupakan salah satu sumber utama pendapatan negara.
Praktik ini juga dipengaruhi oleh faktor non pajak seperti kepemilikan asing, di
mana perusahaan dengan pengendali yang memiliki setidaknya 20% saham

cenderung menggunakan transfer pricing untuk mengoptimalkan kewajiban pajak



(Kusumaningarti et al., 2025). Badan Pemeriksa Keuangan (2023), menegaskan
bahwa tanpa pengawasan yang efektif, transfer pricing berisiko mengurangi
transparansi laporan keuangan dan memicu manipulasi pajak. Meskipun BPK telah
menyelamatkan uang dan aset negara senilai Rp136,88 triliun hingga 2023, tingkat
tindak lanjut rekomendasi yang baru mencapai 52,9% menunjukkan perlunya
pengawasan yang lebih ketat untuk meminimalkan potensi praktik ini terjadi

(Badan Pemeriksa Keuangan, 2023).

Hubungan Istimewa
(Pasal 18 ayat (4) UU PPh)

3 2%
Transaksi Afiliasi
(- . .

s ! Lawan Transaksi
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PronsforPhce wsns . Transfer Pricing

Documentation
Gambar 1.1 llustrasi Transaksi Hubungan Istimewa.

Sumber: Direktorat Jenderal Pajak, 2023.

llustrasi menunjukkan transaksi antara wajib pajak dan pihak afiliasi yang
memiliki hubungan istimewa sesuai Pasal 18 ayat (4) UU Pajak Penghasilan (UU
PPh). Pada hubungan ini, transaksi afiliasi berpotensi dimanfaatkan untuk
memanipulasi transfer pricing demi tujuan penghindaran pajak. Oleh karena itu,
wajib pajak diwajibkan menyusun dokumentasi transfer pricing sebagai bukti
bahwa harga yang digunakan telah sesuai dengan prinsip kewajaran dan kelaziman

usaha. llustrasi tersebut menekankan pentingnya pengawasan terhadap transaksi



afiliasi dalam mencegah praktik transfer pricing.

Salah satu kasus yang terjadi di sektor consumer cyclical adalah PT Astra
International Tbk, yang di mana perusahaan ini menjual sebagian besar sahamnya
di PT Toyota Astra Motor kepada Toyota Motor Corporation Jepang (Zelfianita,
2018). Akibatnya, Toyota Motor Corporation Jepang menjadi pemegang saham
mayoritas PT Toyota Astra Motor dengan kepemilikan saham sebesar 95%, dan
perusahaan ini berubah nama menjadi PT Toyota Motor Manufacturing Indonesia.
Setelah restrukturisasi tersebut, laba gabungan kedua perusahaan Toyota anjlok,
meskipun omzet produksi dan penjualan mereka justru naik 40%. Hal ini
menimbulkan kecurigaan bahwa perusahaan telah melakukan praktik transfer
pricing untuk mengalihkan laba ke luar negeri dan mengurangi kewajiban pajak di
Indonesia. Direktorat Jenderal Pajak melakukan pemeriksaan terhadap transaksi
antara TMMIN dan afiliasinya di luar negeri. Pemeriksaan ini bertujuan untuk
memastikan bahwa harga transaksi antar perusahaan afiliasi sesuai dengan prinsip
kewajaran dan arm's length principle yang diatur dalam DJP Nomor PER-
22/PJ/2013 tentang pedoman penentuan harga transfer. Fenomena seperti ini
mencerminkan tantangan serius dalam sistem perpajakan nasional, mengingat
laporan Tax Justice Network (2021), menyebutkan bahwa Indonesia berpotensi
kehilangan pendapatan pajak hingga USD 2,275 miliar atau sekitar Rp31,85 triliun
per tahun akibat penghindaran pajak melalui transfer pricing. Kondisi tersebut tidak
hanya berdampak pada penerimaan negara, tetapi juga menimbulkan keadilan pajak,
di mana praktik pengalihan laba dapat memperlebar kesenjangan pajak antar pelaku

usaha. Oleh karena itu, penguatan regulasi sangat penting untuk memastikan bahwa



harga transaksi antar perusahaan afiliasi tidak merugikan negara.

Pada perusahaan berbasis syariah, islamic corporate governance merupakan
sistem tata kelola yang dijalankan secara transparan dan berlandaskan pada hukum
Islam. Menurut (Chapra & Ahmed, 2002) ICG tidak hanya berfungsi sebagai
mekanisme pengawasan terhadap kinerja manajemen, tetapi juga sebagai sarana
untuk memastikan bahwa seluruh aktivitas perusahaan berjalan sesuai dengan
prinsip-prinsip syariah seperti keadilan, amanah, dan tanggung jawab sosial.
Pernyataan ini  menunjukkan bahwa dalam konteks perusahaan syariah,
pengambilan keputusan tidak hanya semata-mata didasarkan pada efisiensi
ekonomi dan kepentingan pemegang saham, melainkan juga mempertimbangkan
nilai-nilai etika islam yang lebih luas. Oleh karena itu, penelitian ini bertujuan untuk
mengeksplorasi bagaimana effective tax rate, kepemilikan asing, dan intangible
assets memengaruhi keputusan transfer pricing di perusahaan yang tergabung
dalam Indeks Saham Syariah Indonesia.

Effective tax rate merupakan rasio antara beban pajak yang ditanggung
perusahaan terhadap laba sebelum pajak, yang mencerminkan tingkat efektivitas
pembayaran pajak aktual oleh perusahaan dan sering digunakan untuk mengukur
tingkat kepatuhan pajak dan efisiensi manajemen pajak dalam perusahaan. Pada
praktiknya, perbedaan antara tarif pajak nominal dan aktual dapat mencerminkan
strategi tax planning atau bahkan indikasi penghindaran pajak melalui mekanisme
transfer pricing (Yumna et al., 2021). Penelitian oleh Rumengan et al. (2024) juga
menunjukkan bahwa effective tax rate memiliki pengaruh signifikan terhadap

keputusan perusahaan dalam melakukan transfer pricing. Kondisi ini menjadi



perhatian, terutama pada perusahaan yang tergabung dalam Indeks Saham Syariah
Indonesia, di mana praktik perpajakan seharusnya dilakukan secara transparan dan
etis sesuai prinsip islamic corporate governance. Oleh karena itu, variabel ini
penting untuk dianalisis dalam konteks pengambilan keputusan transfer pricing
pada perusahaan berbasis syariah.

Intangible assets merupakan aset tidak berwujud yang memberikan manfaat
ekonomi di masa depan bagi perusahaan, seperti hak paten, merek dagang, hak cipta,
goodwill, dan perangkat lunak. Menurut (Kieso, 2020) aset tidak berwujud
memiliki dua karakteristik utama, yaitu tidak memiliki bentuk fisik dan bukan
merupakan instrumen keuangan. Aset ini umumnya diklasifikasikan sebagai aset
jangka panjang dan dapat memiliki masa manfaat terbatas maupun tidak terbatas.
Pada konteks perpajakan, keberadaan intangible assets sering kali menimbulkan
tantangan dalam hal penilaian dan pelaporan, khususnya terkait praktik transfer
pricing. Irawan dan Ulinnuha (2022) mengungkapkan bahwa perusahaan dengan
proporsi aset tidak berwujud yang tinggi cenderung memiliki tingkat agresivitas
transfer pricing yang lebih besar. Hal ini disebabkan oleh kesulitan dalam
menentukan nilai wajar dari aset tidak berwujud, sehingga memungkinkan
perusahaan untuk memindahkan laba ke negara dengan tarif pajak lebih rendah.
Pada perusahaan berbasis syariah yang tergabung dalam Indeks Saham Syariah
Indonesia, pengelolaan intangible assets perlu dilakukan secara transparan dan etis
sesuai dengan prinsip islam.

Kepemilikan asing mengacu pada persentase saham perusahaan yang dimiliki

oleh investor non-domestik, baik perorangan maupun institusi. Investor asing sering



membawa sumber daya modal, teknologi, dan akses jaringan global yang dapat
memengaruhi strategi pajak perusahaan, termasuk kebijakan transfer pricing.
Sinambela et al. (2023) menemukan bahwa proporsi kepemilikan asing yang tinggi
berhubungan positif dengan agresivitas transfer pricing, karena perusahaan
multinasional cenderung memindahkan laba ke entitas di yurisdiksi dengan tarif
pajak lebih rendah untuk memaksimalkan keuntungan bersih. Pada konteks
perusahaan syariah yang tergabung dalam Indeks Saham Syariah Indonesia, praktik
tersebut harus diimbangi dengan prinsip transparansi dan keadilan sesuai islamic
corporate governance. Oleh karena itu, penelitian ini juga bertujuan untuk menguji
pengaruh kepemilikan asing terhadap keputusan transfer pricing pada perusahaan
berbasis syariah di Indonesia.

Berdasarkan faktor-faktor tersebut, penelitian ini difokuskan pada perusahaan
yang bergerak di sektor consumer cyclical yang terdaftar dalam Indeks Saham
Syariah Indonesia selama periode 2021-2024. Pemilihan sektor ini didasarkan pada
kompleksitas aktivitas operasional dan transaksi antar entitas yang umum dilakukan
oleh perusahaan. Sektor ini yang mencakup industri seperti otomotif, ritel, dan
hiburan, sangat sensitif terhadap fluktuasi ekonomi dan memiliki struktur bisnis
yang kompleks, termasuk jaringan afiliasi yang luas, yang dapat meningkatkan
praktik transfer pricing.

Perbedaan utama dalam penelitian ini dibandingkan dengan studi sebelumnya
terletak pada penggunaan islamic corporate governance sebagai variabel moderasi.
Penelitian ini merupakan pengembangan dari studi yang dilakukan oleh (Wigoyah,

2022), yang hanya menguji pengaruh kepemilikan asing dan effective tax rate



terhadap transfer pricing tanpa mempertimbangkan variabel moderasi. Selain itu,
penelitian ini juga merujuk pada temuan Supriyadi et al. (2021) yang menyoroti
peran intangible assets dalam mendorong praktik transfer pricing, namun belum
mengaitkannya secara langsung dengan mekanisme pengawasan berbasis tata
kelola islam. Selain itu, secara khusus difokuskan pada perusahaan yang beroperasi
berdasarkan prinsip-prinsip syariah, yang menekankan nilai keadilan, transparansi,
serta kepatuhan terhadap ketentuan Islam. Tujuan dari penelitian ini adalah untuk
menguji pengaruh effective tax rate, intangible assets, dan kepemilikan asing
terhadap transfer pricing. Sejalan dengan itu, islamic corporate governance
dimasukkan sebagai variabel moderasi untuk mengkaji apakah keberadaannya
dapat memperkuat atau justru melemahkan hubungan antara variabel independen
dan dependen. Fokus pada perusahaan yang terdaftar dalam Indeks Saham Syariah
Indonesia memberikan perspektif baru, mengingat kajian terkait transfer pricing
dalam konteks perusahaan berbasis syariah masih relatif terbatas dibandingkan

dengan perusahaan konvensional.

1.2 Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan tersebut maka rumusan masalah
dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

a. Apakah effective tax rate berpengaruh terhadap transfer pricing pada
perusahaan sektor consumer cyclical yang terdaftar di Indeks Saham
Syariah Indonesia?

b. Apakah intangible assets berpengaruh terhadap transfer pricing pada

perusahaan sektor consumer cyclical yang terdaftar di Indeks Saham



Syariah Indonesia?

Apakah kepemilikan asing berpengaruh terhadap transfer pricing pada
perusahaan sektor consumer cyclical yang terdaftar di Indeks Saham
Syariah Indonesia?

Apakah islamic corporate governance dapat memoderasi effective tax rate
terhadap transfer pricing pada perusahaan sektor consumer cyclical yang
terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia?

Apakah islamic corporate governance dapat memoderasi intangible assets
terhadap transfer pricing pada perusahaan sektor consumer cyclical yang
terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia?

Apakah islamic corporate governance dapat memoderasi kepemilikan asing
terhadap transfer pricing pada perusahaan sektor consumer cyclical yang

terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah, Adapun tujuan dari penelitian ini antara lain sebagai

berikut:

a.

C.

Menguji secara empiris pengaruh effective tax rate terhadap transfer pricing
di perusahaan sektor consumer cyclical yang terdaftar di Indeks Saham
Syariah Indonesia.
Menguji secara empiris pengaruh intangible assets terhadap transfer pricing
di perusahaan sektor consumer cyclical yang terdaftar di Indeks Saham
Syariah Indonesia.

Menguji secara empiris pengaruh kepemilikan asing terhadap transfer



pricing di perusahaan sektor consumer cyclical yang terdaftar di Indeks
Saham Syariah Indonesia.

d. Menguji secara empiris mengenai kemampuan memoderasi islamic
corporate governance dalam memengaruhi effective tax rate terhadap
transfer pricing di perusahaan sektor consumer cyclical yang terdaftar di
Indeks Saham Syariah Indonesia.

e. Menguji secara empiris mengenai kemampuan memoderasi islamic
corporate governance dalam memengaruhi intangible assets terhadap
transfer pricing di perusahaan sektor consumer cyclical yang terdaftar di
Indeks Saham Syariah Indonesia.

f. Menguji secara empiris mengenai kemampuan memoderasi islamic
corporate governance dalam memengaruhi kepemilikan asing terhadap
transfer pricing di perusahaan sektor consumer cyclical yang terdaftar di

Indeks Saham Syariah Indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian
Beberapa manfaat yang diharapkan pada penelitian ini adalah sebagai berikut:
a. Manfaat Teoritis
Penelitian ini diharapkan dapat memperkaya literatur terkait faktor-faktor
yang memengaruhi transfer pricing, khususnya dalam konteks perusahaan
sektor consumer cyclical yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia
pada periode 2021-2024. Selain itu, penelitian ini memberikan kontribusi
terhadap akuntansi dan keuangan dengan menguji peran islamic corporate

governance sebagai variabel moderasi dalam hubungan antara effective tax



rate, intangible assets, dan kepemilikan asing terhadap transfer pricing.
Manfaat Praktis

Penelitian ini diharapkan dapat meningkatkan pemahaman akademik terkait
effective tax rate, intangible assets, dan kepemilikan asing terhadap transfer
pricing dengan islamic corporate governance sebagai variabel moderasi
dalam konteks perusahaan sektor consumer cyclical yang yang terdaftar di
Indeks Saham Syariah Indonesia. Penelitian ini juga diharap dapat berperan
sebagai referensi bagi penelitian selanjutnya dalam memahami bagaimana
faktor seperti islamic corporate governance memengaruhi hubungan
effective tax rate, intangible assets, dan kepemilikan asing terhadap transfer
pricing terutama dalam perusahaan yang beroperasi dalam sistem ekonomi

berbasis syariah.
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