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ABSTRAK

Pengaruh Islamic Corporate Governance, Islamic Corporate Social Responsibility dan

Green Accounting terhadap Kinerja Kenangan dengan Ukuran Perusahaan sebagai

variabel Moderasi “Studi Empiris Perusahaan Sektor Industrials Yang Terdaftar di
Indeks Saham Syariah Indonesia Pada Tahun 2018-2024”

Oleh:
Adhe Yudha Pratama

Penclitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Islamic Corporate Govemnance (ICG), Islamic Corporate Social
Responsibility (ICSR), dan Green Accounting (GA) terhadap kinerja keuangan perusahaan dengan ukuran
perusahaan sebagai variabel moderasi. Objek penelitian ini adalah perusahaan sektor industrial yang terdaftar
dalam Indeks Saham Syariah Indonesia (ISSI) selama periode 2018-2024. Penelitian ini dilatarbelakangi oleh
pentingnya praktik tata kelola berbasis nilai-nilai Islam, tanggung jawab sosial Islami, serta pelaporan lingkungan
yang terintcgrasi dalam meningkatkan efisiensi dan keberlanjutan kinerja keuangan. Pendekatan penelitian yang
digunakan adalah kuantitatif dengan data sekunder berupa laporan tahunan dan laporan keberlanjutan. Teknik
analisis yang digunakan adalah regresi linear berganda dan regresi moderasi. Hasil penelitian menunjukkan bahwa
secara parsial ICG, ICSR, dan GA berpengaruh terhadap kinerja keuangan. Selain itu, ukuran perusahaan terbukti
memoderasi pengaruh ICSR dan GA terhadap kinerja keuangan, namun tidak memoderasi hubungan antara ICG
dengan kinerja keuangan. Penelitian ini memberikan kontribusi teoritis terhadap pengembangan literatur akuntansi
syariah dan manfaat praktis bagi manajemen perusahaan dalam mengintegrasikan prinsip keberlanjutan dan nilai-
nilai syariah untuk meningkatkan kinerja keuangan.

Kata kunci: Islamic Corporate Governance, Islamic Corporate Social Responsibility, Green Accounting, Ukuran
Perusahaan, Kinerja Keuangan, Indeks Saham Syariah Indonesia.

Palembang, 29 Juli 2025
Pembimbing Skripsi

Achmad Soediro, S.E., M.Com.,Ak
NIP. 197902212003121002

Mengetahui,

Ketua Akuntansi

Dr. Hasni Yusyianti, S.E, M.AAC., Ak
NIP.197212152003122001



ABSTRACT

The Effect of Islamic Corporate Governance, Islamic Corporate
Social Responsibility and Green Accounting on Financial Performance
with Company Size as a Moderating Variable “Empirical Study of
Industrials Sector Companies Listed on the Indonesian Sharia Stock
Index in 2018-2024”

Oleh:
Adhe Yudha Pratama

This study aims to examine the effect of Islamic Corporate Governance (ICG), Islamic Corporate Social
Responsibility (ICSR), and Green Accounting (GA) on financial performance, with firm size as a moderating
variable. The object of this research is industrial sector companies listed on the Indonesia Sharia Stock Index
(ISSI) during the 2018-2024 period. The study is motivated by the growing importance of applying Islamic-based
govemance, Islamic social responsibility, and integrated environmental reporting in enhancing financial
cfficiency and sustainability. A quantitative approach is employed using secondary data derived from annual and
sustainability reports. The data analysis technique used includes multiple linear regression and moderated
regression analysis. The results show that ICG, ICSR, and GA individually influence financial performance.
Moreover, firm size moderates the relationship between ICSR and GA with financial performance but does not
moderate the effect of ICG. This research contributes theoretically to the development of Islamic accounting
litcrature and provides practical benefits for company management in integrating sustainability principles and
Sharia values to improve financial performance.

Keywords: Islamic Corporate Govemnance, Islamic Corporate Social Responsibility, Green Accounting, Firm
Size, Financial Performance, Indonesia Sharia Stock Index.

Palembang, 29 Juli 2025

Pembimbing Skripsi
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BAB I
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Kinerja keuangan merupakan indikator penting yang mencerminkan efektivitas
perusahaan dalam menghasilkan laba serta mengelola sumber daya secara efisien
untuk menciptakan nilai bagi para pemangku kepentingan (Sari, 2021). Pada
periode sebelum pandemi, khususnya tahun 2018 hingga 2019, sektor industri di
Indonesia secara umum menunjukkan kinerja keuangan yang cukup stabil (Brilian,
Putri, & Hidayati, 2023). Banyak perusahaan mencatatkan pertumbuhan
pendapatan dan profitabilitas yang didorong oleh kondisi makroekonomi yang
stabil serta peningkatan permintaan industri (Nelly et al. 2022). Namun demikian,
di tengah pencapaian tersebut, mulai terlihat adanya tantangan internal seperti
ketidakefisienan dalam struktur biaya dan manajemen aset, serta gejala awal
tekanan likuiditas. Hal ini menunjukkan bahwa meskipun performa keuangan
membaik, risiko operasional tetap menjadi perhatian (Rabberti & Hariyanto, 2024).
Memasuki tahun 2020, sektor industrial mengalami fluktuasi dalam kinerja
keuangannya akibat dampak pandemi Covid-19 yang meluas (Pratiwi galuh &
Wahyono, 2023). Penurunan aktivitas produksi, gangguan rantai pasok, dan
pelemahan daya beli masyarakat secara langsung menggerus pendapatan
perusahaan dan memperbesar beban operasional (Nursiana, Lasmana, & Hutomo,
2022). Meskipun beberapa perusahaan mampu bertahan, terdapat tantangan
struktural seperti fluktuasi harga bahan baku, peningkatan biaya energi serta

ketatnya persaingan. (Fujianti, 2022)mengidentifikasi adanya inefisiensi dalam



pengelolaan aset serta tingginya beban operasional yang berkontribusi terhadap
rendahnya margin laba secara konsisten.

Pada periode 2021 hingga 2024, sektor industri mulai memasuki fase
pemulihan pasca pandemi seiring dengan meningkatnya digitalisasi, otomatisasi,
serta penyesuaian strategi bisnis(Yunianto & Bahruddin, 2023) . Namun, pemulihan
ini belum sepenuhnya mengembalikan performa keuangan ke level sebelum
pandemi. Bahkan, ketegangan geopolitik global dan lonjakan inflasi justru
memperumit proses pemulihan. Di sisi lain, meningkatnya kesadaran akan praktik
bisnis berkelanjutan dan penguatan regulasi berbasis prinsip syariah turut
mendorong perusahaan untuk menerapkan tata kelola yang lebih bertanggung
jawab secara sosial dan lingkungan. Penerapan prinsip syariah juga menuntut
perusahaan untuk tidak hanya mengejar keuntungan finansial, tetapi juga
mempertimbangkan nilai keadilan, transparansi, dan kemaslahatan umat (Arifin &
Nurul Azam, 2024). Namun, implementasi tata kelola berbasis syariah
menghadirkan tantangan baru, seperti kebutuhan modal tambahan dan
restrukturisasi sistem manajerial, yang nantinya turut memengaruhi efisiensi
operasional (Sovita & Nurhazizah, 2025). Dengan demikian, meskipun terdapat
tanda-tanda pemulihan, sektor industri masih berada dalam kondisi penuh tantangan
yang menuntut strategi yang adaptif dan berkelanjutan.

Sejalan dengan dinamika tersebut, sejumlah penelitian menunjukkan terdapat
pengaruh signifikan Islamic Corporate Governance, Islamic Corporate Social
Responsibility dan Green Accounting terhadap kinerja keuangan. Farichah &

Adiwijaya (2024) menjelaskan jika penerapan Islamic Corporate Governance



mampu meningkatkan kepercayaan investor serta efisiensi operasional, sehingga
berdampak positif terhadap profitabilitas perusahaan. Sementara itu, penelitian
Alfijri & Priyadi (2022) menunjukkan bahwa pengungkapan Islamic Corporate
Social Responsibility berkontribusi dalam membangun reputasi perusahaan serta
memperluas pangsa pasar. Adapun implementasi Green Accounting sebagaimana
yang dikaji oleh Faizah (2020), terbukti memberikan manfaat jangka panjang bagi
perusahaan dalam mengurangi biaya lingkungan dan mengefisiensikan energi.
Tetapi hasil temuan tersebut belum sepenuhnya konsisten. Beberapa penelitian
menunjukan bahwa pengaruh Islamic Corporate Governance, Islamic Corporate
Social Responsibility dan Green Accounting terhadap kinerja keuangan dapat
berbeda tergantung pada karakteristik perusahaan, khususnya ukuran perusahaan.
Merunut pernyataan Khodijah & Huda (2024), ukuran perusahaan menjadi faktor
moderasi karena perusahaan besar cenderung memiliki sumber daya besar untuk
menerapkan praktik-praktik tata kelola dan pelaporan yang lebih kompleks.
Sedangkan, perusahaan kecil dan menengah memiliki keterbatasan dari sisi
anggaran maupun kompetensi pelaksanaannya. Adanya inkonsisten hasil penelitian
tersebut menandakan pentingnya kajian lebih lanjut untuk memberikan pemahaman
yang lebih komprehensif mengenai hubungan antar variabel-variabel tersebut.
Oleh karena itu, kajian mendalam mengenai kontribusi Islamic Corporate
Governance, Islamic Corporate Social Responsibility dan Green Accounting
terhadap kinerja keuangan menjadi relevan dalam menjawab tantangan
keberlanjutan serta kepatuhan syariah. Islamic Corporate Governance sebagai tata

kelola berbasis nilai-nilai Islam, memiliki peran sentral dalam menciptakan struktur



manajemen yang transparan, adil dan bertanggung jawab. Penelitian Nugroho
(2015) menunjukkan bahwa penerapan Islamic Corporate Governance mampu
meminimalkan konflik kepentingan serta meningkatkan efisiensi pengelolaan aset
yang berdampak positif pada profitabilitas perusahaan. Selain itu, Islamic
Corporate Social Responsibility menjadi sarana strategis bagi perusahaan untuk
menjalankan aktivitas sosial yang didasarkan pada prinsip keadilan, keberlanjutan
dan kesejahteraan bersama (Muchlis & Resky, 2021). Dengan demikian,
pemahaman terhadap peran Islamic Corporate Governance dan Islamic Corporate
Social Responsibility menjadi krusial, terutama pada perusahaan yang menghadapi
dinamika pasar yang terus berkembang.

Selaras dengan urgensi keberlanjutan dalam operasional perusahaan, menurut
Chasbiandani et al (2019) Green Accounting hadir sebagai pendekatan akuntansi
yang mempertimbangkan aspek lingkungan dalam proses pencatatan maupun
pelaporan keuangan. Penerapan Green Accounting memungkinkan perusahaan
untuk mengidentifikasi biaya lingkungan secara akurat, mengefisiensikan
penggunaan sumber daya dan mengurangi potensi risiko yang diakibatkan dari
aktivitas perusahaan (Wara, Sudirman, & Rusli, 2023). Selain itu, integrasi praktik
akuntansi lingkungan dalam proses manajerial mampu mendukung pengambilan
keputusan yang lebih strategis, sehingga berkontribusi terhadap peningkatan kinerja
keuangan (Ramadhani, Saputra, & Wahyuni, 2022).

Penelitian ini berfokus pada perusahaan sektor industrial yang terdaftar di
Indeks Saham Syariah Indonesia 2018-2024. Pemilihan sektor ini didasarkan pada

kontribusi besar terhadap produk domestik bruto nasional. Menurut (Prabowo &



Suzan (2021), sektor industri pengolahan menjadi penyumbang utama pertumbuhan
ekonomi, namun juga merupakan penyumbang emisi terbesar. Selain itu, peneliti
menetapkan perusahaan yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia karena
perusahaan tersebut telah memenuhi kriteria kepatuhan syariah dari Otoritas Jasa
Keuangan. Lebih lanjut, peneliti menggunakan periode 2018- 2024 karena periode
tersebut terjadi krisis dan pemulihan ekonomi pasca pandemi. Sehingga mampu
memperlihatkan dinamika kinerja keuangan secara lebih komprehensif.

Meskipun telah banyak penelitian yang membahas masing-masing variabel
secara terpisah, penelitian yang secara simultan mengkaji pengaruh Islamic
Corporate Governance, Islamic Corporate Social Responsibility dan Green
Accounting terhadap kinerja keuangan dengan mempertimbangkan peran moderasi
ukuran perusahaan masih terbatas. Oleh karena itu, penelitian ini diharapkan dapat
mengisi kekosongan literatur tersebut, khususnya dalam konteks perusahaan sektor
industrial berbasis syariah di Indonesia.

1.2 Rumusan Masalah

Berlandaskan latar belakang yang telah diuraikan tersebut maka rumuskan
masalah dalam penelitian ini sebagai berikut :

1. Apakah Islamic Corporate Governance berpengaruh terhadap kinerja

keuangan di perusahaan sektor industrial yang terdaftar di Indeks Saham

Syariah Indonesia pada periode 2018-2024?



2. Apakah Islamic Corporate Social Responsibility berpengaruh terhadap
kinerja keuangan di perusahaan sektor industrial yang terdaftar di Indeks
Saham Syariah Indonesia pada periode 2018-2024?

3. Apakah Green Accounting berpengaruh terhadap kinerja keuangan di
perusahaan sektor industrial yang terdaftar di Indeks Saham Syariah
Indonesia pada periode 2018-2024?

4. Apakah ukuran perusahaan dapat memoderasi pengaruh Islamic Corporate
Governance terhadap kinerja keuangan di perusahaan sektor industrial yang
terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia pada periode 2018-2024?

5. Apakah ukuran perusahaan dapat memoderasi pengaruh Islamic Corporate
Social Responsibility terhadap kinerja keuangan di perusahaan sektor
industrial yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia pada periode
2018-2024?

6. Apakah ukuran perusahaan dapat memoderasi pengaruh Green Accounting
terhadap kinerja keuangan di perusahaan sektor industrial yang terdaftar di
Indeks Saham Syariah Indonesia pada periode 2018-2024?

1.3 Tujuan Penelitian

Berikut merupakan tujuan penelitian berdasarkan rumusan masalah di atas

yaitu :

1. Mendapatkan bukti secara empiris pengaruh Islamic Corporate Governance
terhadap kinerja keuangan di perusahaan sektor industrial yang terdaftar di

Indeks Saham Syariah Indonesia pada periode 2018-2024.



2. Mendapatkan bukti secara empiris pengaruh Islamic Corporate Social
Responsibility terhadap kinerja keuangan di perusahaan sektor industrial
yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia pada periode 2018-2024.

3. Mendapatkan bukti secara empiris pengaruh Green Accounting terhadap
kinerja keuangan di perusahaan sektor industrial yang terdaftar di Indeks
Saham Syariah Indonesia pada periode 2018-2024.

4. Mendapatkan bukti secara empiris mengenai kemampuan moderasi ukuran
perusahaan dalam mempengaruhi Islamic Corporate Governance terhadap
kinerja keuangan di perusahaan sektor industrial yang terdaftar di Indeks
Saham Syariah Indonesia pada periode 2018-2024.

5. Mendapatkan bukti secara empiris mengenai kemampuan moderasi ukuran
perusahaan dalam mempengaruhi Islamic Corporate Social Responsibility
terhadap kinerja keuangan di perusahaan sektor industrial yang terdaftar di
Indeks Saham Syariah Indonesia pada periode 2018-2024.

6. Mendapatkan bukti secara empiris mengenai kemampuan moderasi ukuran
perusahaan dalam mempengaruhi Green Accounting terhadap kinerja
keuangan di perusahaan sektor industrial yang terdaftar di Indeks Saham
Syariah Indonesia pada periode 2018-2024.

1.4 Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan mampu memberikan manfaat kepada berbagai pihak-

pihak yang membutuhkan. Berikut manfaat dari penelitian ini :



1.4.1 Manfaat Teoritis

Secara teoritis diharapkan bahwa penelitian ini akan meningkatkan
pemahaman dan pengetahuan mengenai bagaimana Islamic Corporate
Governance, Islamic Corporate Social Responsibility dan Green Accounting
dapat memberikan pengaruh terhadap kinerja keuangan dengan ukuran
perusahaan sebagai variabel moderasi. Selain itu, diharapkan bahwa penelitian
ini dapat digunakan sebagai referensi untuk penelitian akuntansi syariah yang
akan datang. Sehingga penelitian yang dilakukan dapat lebih sempurna dengan
cakupan yang lebih luas.
1.4.2 Manfaat Praktis

Penelitian ini diharapkan dapat memberi manfaat praktis bagi perusahaan
sektor industrial yang terdaftar di Indeks Saham Syariah Indonesia, khususnya
dalam meningkatkan pemahaman manajerial mengenai pentingnya penerapan
Islamic Corporate Governance, Islamic Corporate Social Responsibility dan
Green Accounting dalam menunjang kinerja keuangan yang berkelanjutan.
Hasil penelitian ini juga dapat menjadi bahan pertimbangan strategis bagi
manajemen dalam merancang kebijakan yang sesuai dengan prinsip syariah,

sehingga dapat memperkuat daya saing di tengah dinamika pas
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