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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

Sebagai negara dengan cadangan batu bara yang melimpah, Indonesia 

berkontribusi besar dalam pasar batu bara dunia. Peranannya sangat signifikan 

dalam menopang perekonomian nasional, baik dari sisi ekspor maupun konsumsi 

domestik. Sebagai negara yang kaya akan sumber daya alam, sektor pertambangan, 

khususnya batu bara, menjadi salah satu penyumbang terbesar terhadap PDB 

(Produk Domestik Bruto) Indonesia dan cadangan energi domestik (Sutan Indomo, 

2019). Dalam konteks ini, perusahaan-perusahaan yang terlibat dalam sub sektor 

pertambangan batu bara sering kali menjadi pemain kunci yang mempengaruhi 

dinamika ekonomi nasional. 

Industri pertambangan batu bara memerlukan investasi yang besar, baik 

untuk eksplorasi, pengembangan, maupun operasional. Dengan demikian, 

pemilihan struktur modal yang sesuai memegang peranan krusial dalam 

memastikan keberlangsungan operasional serta mendorong pertumbuhan 

perusahaan (Aditia & Kustinah, 2023). Perusahaan di sektor pertambangan batu 

bara cenderung memanfaatkan campuran pendanaan dari utang dan ekuitas dalam 

membiayai proyek-proyek berskala besar. Di sisi lain, aspek likuiditas turut 

menjadi elemen vital, karena perusahaan harus menjamin ketersediaan kas yang 

memadai guna mendukung kelancaran operasional, mengantisipasi volatilitas harga 

batu bara, serta memenuhi kewajiban jangka pendeknya (Pusaka & Takarini, 2023). 
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Harga batu bara global sangat volatile dan dipengaruhi oleh banyak faktor, 

seperti permintaan internasional, kebijakan pemerintah, serta kondisi ekonomi 

global (Sutan Indomo, 2019). Volatilitas harga ini dapat berdampak langsung 

terhadap profitabilitas perusahaan tambang batu bara. Oleh karena itu, bagaimana 

perusahaan-perusahaan dalam sub sektor ini mengelola struktur modal dan 

likuiditas mereka untuk menghadapinya menjadi hal yang sangat menarik untuk 

diteliti. Struktur modal yang tepat dapat membantu perusahaan bertahan dalam 

situasi pasar yang tidak menentu, sedangkan likuiditas yang baik memungkinkan 

perusahaan untuk beradaptasi dengan perubahan kondisi pasar yang cepat (Tinus et 

al., 2024). 

Profitabilitas merujuk pada potensi suatu entitas bisnis untuk memperoleh 

pendapatan bersih dalam jangka waktu tertentu. Laba yang diperoleh sering 

dijadikan indikator utama dalam menilai keberhasilan manajerial perusahaan, tren 

laba yang meningkat menunjukkan kinerja perusahaan yang optimal , sementara 

penurunannya kinerja perusahaan yang tidak optimal (Kemala Sari et al., 2023). 

Laba sering disandingkan dengan beberapa metrik keuangan, termasuk penjualan, 

aset, dan ekuitas. 

Dalam sektor pertambangan batu bara, profitabilitas sering kali dipengaruhi 

oleh harga komoditas batu bara, yang bisa berfluktuasi tergantung pada permintaan 

pasar global, biaya produksi, serta kebijakan pemerintah terkait dengan lingkungan 

dan regulasi (Elizabeth, 2021). Selain itu, biaya operasional dalam pertambangan, 

seperti biaya tenaga kerja, bahan bakar, dan perawatan alat berat, dapat 

memengaruhi profitabilitas (Kemala Octisari et al., 2022). Perusahaan yang 
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memiliki struktur modal yang lebih efisien dan likuiditas yang sehat cenderung 

lebih mampu bertahan dalam menghadapi fluktuasi harga batu bara dan 

menjalankan operasi secara lebih menguntungkan (Afiah & Rachmawaty, 2023). 

Perusahaan dalam menghasilkan laba juga berhubungan erat dengan fluktuasi 

dalam mengukur kinerja perusahaan dalam memanfaatkan ekuitas untuk 

menghasilkan laba (Riskiya & Edastami, 2023). Return on Equity (ROE) 

merupakan indikator penting dalam mengukur efektivitas perusahaan dalam 

mengelola modal pemegang saham, sehingga dapat mencerminkan dinamika 

internal maupun eksternal yang mempengaruhi profitabilitas dan efisiensi 

operasional (Wairisal, 2024). 

Gambar 1. 1 Rata-Rata Return on Equity 

 

Sumber : Data diolah oleh peneliti, 2025 

 Pada periode 2020 hingga 2022 mengalami kenaikan yang signifikan. 

Kenaikan ini dapat dikaitkan dengan menguatnya permintaan global atas batu bara. 

Grafik rata-rata return on equity diberikan dalam bentuk rupiah (Rp).  
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Berdasarkan penelitian sebelumnya, ditemukan bahwa faktor-faktor seperti 

struktur modal dan likuiditas memiliki pengaruh signifikan terhadap 

keberlangsungan perusahaan. Apabila kedua aspek tersebut tidak berada dalam 

kondisi ideal, maka pencapaian target perusahaan akan sulit terwujud (Suci Heryati 

et al., 2023). 

Struktur modal mengacu pada komposisi antara pembiayaan melalui utang 

dan ekuitas yang digunakan oleh perusahaan dalam mendanai aktivitas operasional 

dan investasinya. Menurut (Brigham & Houston 2019), struktur ini berdampak 

langsung terhadap risiko investor dan potensi keuntungan yang diharapkan. Salah 

satu indikator yang digunakan adalah Debt to Equity Ratio (DER), yang mengukur 

ketergantungan perusahaan terhadap utang. DER yang tinggi dapat 

mengindikasikan peningkatan risiko finansial jika beban bunga tidak dapat 

ditanggung oleh pendapatan perusahaan (Brigham & Houston, 2019).  

Struktur modal merupakan perbandingan antara penggunaan dana yang 

bersumber dari utang dan ekuitas dalam mendukung kebutuhan pembiayaan 

perusahaan. Menurut (Brigham & Houston, 2019), struktur ini berdampak langsung 

terhadap risiko investor dan potensi keuntungan yang diharapkan. Salah satu 

indikator yang digunakan adalah Debt to Equity Ratio (DER), yang mengukur 

ketergantungan perusahaan terhadap utang. DER yang tinggi dapat 

mengindikasikan peningkatan risiko finansial jika beban bunga tidak dapat 

ditanggung oleh pendapatan perusahaan. 
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Gambar 1. 2 Rata-Rata Debt to Equity Ratio 

 

Sumber : Data diolah oleh peneliti, 2025 

Struktur pendanaan perusahaan dalam subsektor pertambangan batu bara di 

Indonesia, sebagaimana tercermin dari nilai rata-rata DER pada 31 perusahaan yang 

terdaftar di BEI selama tahun 2019 hingga 2023, menunjukkan tren peningkatan. 

Secara spesifik, rasio ini naik dari 1,1 pada tahun 2020 menjadi 1,4 pada tahun 

2023. Peningkatan tersebut mencerminkan adanya peningkatan ketergantungan 

perusahaan terhadap pembiayaan berbasis utang dibandingkan dengan ekuitas. 

Didukung oleh penelitian (Nurlela & Laili Dimyati, 2022), (Tinus et al., 

2024) bahwasanya struktur modal tidak memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap profitabilitas. Hasil penelitian dari (Gladys Cherril Ireine Lontoh, Paulina 

Van Rate, 2019),  menyatakan struktur modal berpengaruh signifikan terhadap 

profitabilitas.  

Likuiditas menunjukkan kapasitas finansial suatu entitas bisnis dalam 

memenuhi komitmen jangka pendeknya (Brigham & Houston, 2019). Konsep 

likuiditas dapat dianalogikan sebagai standar yang mengukur ketangkasan 

perusahaan dalam menyelesaikan tagihan-tagihan mendesak. Rasio lancar 
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merupakan salah satu ukuran yang sering digunakan untuk mengevaluasi likuiditas. 

Semakin tinggi nilai rasio lancar, maka perusahaan diharuskan dalam membayar 

utang jangka pendeknya (Sari et al., 2023). Pemenuhan kewajiban jangka pendek 

merupakan elemen esensial dalam menjaga stabilitas operasional perusahaan, 

terutama saat menghadapi gejolak pasar. Current Ratio (CR) menjadi salah satu 

indikator utama yang digunakan untuk mengevaluasi sejauh mana aset lancar dapat 

menutupi utang jangka pendek perusahaan. 

Gambar 1. 3 Rata-rata Current Ratio 

 

Sumber : Data diolah oleh peneliti, 2025 

Hal ini bisa dilihat dari rata-rata CR 31 Perusahaan-perusahaan yang bergerak 

di sub sektor pertambangan batu bara dan tercatat sebagai emiten di Bursa Efek 

Indonesia. selama 5 tahun terakhir. Pada periode 2020-2023 menunjukkan nilai 

rasio relatif stabil, hal ini menunjukkan perusahaan berhasil mempertahankan 

keseimbangan antara aset lancar dan kewajiban lancarnya dalam proporsi yang 

relatif tetap.  
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Didukung oleh penelitian (Darmayanti & Susila, 2022) membuktikan bahwa 

adanya korelasi positif dan signifikan terhadap likuiditas dan profitabilitas. 

Sementara menurut  (Prijantoro et al., 2022) terdapat hubungan negatif yang tidak 

signifikan antara likuiditas & profitabilitas.  

Hasil penelitian (Cahyani & Sitohang, 2020), serta (Darmayanti & Susila, 

2022)  likuiditas memiliki hubungan positif terhadap profitabilitas, yang 

menegaskan pentingnya efisiensi pengelolaan kas dan aset lancar dalam 

mendukung pencapaian laba. Namun, berbeda dengan hasil tersebut,(Septiano et 

al., 2022) Menyatakan bahwa likuiditas tidak memberikan pengaruh negatif 

terhadap profitabilitas, yang mencerminkan adanya ketidakkonsistenan dalam 

temuan-temuan penelitian terdahulu. 

Temuan dari penelitian yang dikemukakan oleh (Linawati et al., 2023) 

Meneliti hubungan antara likuiditas dan profitabilitas pada perusahaan real estate, 

hasil studi menunjukkan bahwa likuiditas berpengaruh signifikan terhadap tingkat 

profitabilitas. Temuan ini menunjukkan bahwa perusahaan dengan tingkat 

likuiditas yang tinggi cenderung lebih efektif dalam memperoleh keuntungan. 

Riset yang telah dilakukan oleh (Mantow & Rate, Paulina Van, 2020) 

Penelitian ini dilakukan untuk menganalisis dampak struktur modal terhadap 

profitabilitas. Hasilnya menunjukkan bahwa struktur modal berpengaruh signifikan 

secara negatif, yang berarti bahwa peningkatan proporsi utang dalam struktur 

pembiayaan perusahaan cenderung menurunkan tingkat profitabilitas. 
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Mengacu pada uraian sebelumnya, sejumlah penelitian telah mengkaji 

dampak yang ditimbulkan oleh struktur modal dan likuiditas terhadap tingkat 

profitabilitas pada perusahaan yang tergolong dalam subsektor pertambangan batu 

bara. Namun, temuan dari studi tersebut masih mengindikasikan adanya tidak 

konsistenan sehingga didapatkan research gap berdasarkan hasil penelitian 

sebelumnya. Hasil penelitian dari (Sabakodi & Andreas, 2024), (Darmayanti & 

Susila, 2022), (Arifin, 2020) menyatakan  bahwa struktur modal berpengaruh 

positif signifikan terhadap profitabilitas sedangkan menurut (Sari et al., 2023),  

(Sutan Indomo, 2019) menyatakan bahwa struktur modal berpengaruh negatif 

signifikan terhadap profitabilitas. Sementara menurut (Risky & Putry, 2023), 

(Pandapotan & Lastiningsih, 2024) menyatakan struktur modal berpengaruh negatif 

terhadap profitabilitas. Hasil penelitian (Maretha et al., 2023), (Gladys Cherril 

Ireine Lontoh, Paulina Van Rate, 2019), (Noviadry Nur Tamtama & Riantisari, 

2023)  menyatakan struktur modal berpengaruh signifikan terhadap profitabilitas 

dan menurut (Dedi Ariyanto, Erick Valentine, Indra Lesmana, 2024), (Christina 

Dewi Wulandari & Tri Damayanti, 2022), (Tantono & Candradewi, 2019) 

Menunjukkan bahwa struktur modal tidak memiliki pengaruh yang signifikan 

terhadap profitabilitas perusahaan. Hasil penelitian dari (Meidiana Puri et al., 

2024), (Prabhasyahrani & Khuzaini, 2024), Penelitian tersebut menyimpulkan 

bahwa struktur modal tidak berpengaruh terhadap profitabilitas. Perbedaan utama 

dalam penelitian ini terletak pada dimasukkannya variabel likuiditas sebagai faktor 

independen tambahan, sedangkan profitabilitas tetap digunakan sebagai variabel 

dependen. 
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1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan penjelasan pada bagian latar belakang sebelumnya, maka 

perumusan masalah dalam penelitian ini dapat disajikan sebagai berikut: 

1. Apakah terdapat pengaruh struktur modal terhadap profitabilitas pada 

perusahaan-perusahaan sub sektor pertambangan batu bara yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia? 

2. Apakah likuiditas berperan dalam memengaruhi tingkat profitabilitas pada 

perusahaan-perusahaan sub sektor pertambangan batu bara yang tercatat di 

Bursa Efek Indonesia? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Mengacu pada rumusan masalah yang telah dikemukakan sebelumnya, 

penelitian ini bertujuan untuk: 

1. Mengkaji hubungan antara struktur modal dan tingkat profitabilitas 

perusahaan. 

2. Mengkaji sejauh mana likuiditas berpengaruh terhadap profitabilitas 

perusahaan. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

Penelitian ini diharapkan mampu memberikan kontribusi yang signifikan 

bagi berbagai pihak, baik dalam ranah praktis maupun teoritis, sebagaimana 

diuraikan berikut: 

1. Penelitian ini diharapkan dapat berperan sebagai alat untuk meninjau dan 

mengevaluasi kinerja perusahaan, sekaligus menjadi bahan pertimbangan 

dalam upaya  perbaikan dan peningkatan kinerja perusahaan. 
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2. Hasil penelitian ini dapat dijadikan referensi bagi studi serupa di masa 

mendatang. 

3. Temuan dari penelitian ini diharapkan dapat memberikan sumbangan 

pemikiran terhadap pengembangan ilmu ekonomi, baik sebagai sumber 

wawasan maupun referensi bagi penelitian lain yang membahas topik 

serupa. 
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