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ABSTRAK 

PENGARUH ENVIRONMENTAL SOCIAL AND GOVERNANCE (ESG), 

LEVERAGE, CAPITAL INTENSITY, DAN FIRM SIZE TERHADAP TAX 

AVOIDANCE (Studi Empiris Pada Perusahaan LQ45 Yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia Tahun 2021-2024) 

 

 

Oleh: 

Rahayu Ningtyas 

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Environmental Social Governance 

(ESG), leverage, capital intensity, dan firm size terhadap tax avoidance pada 

perusahaan yang tergabung dalam indeks LQ45 di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

selama periode 2021–2024. Tax avoidance diukur menggunakan cash effective tax 

rate (CETR), sementara ESG diperoleh melalui skor dari Refinitiv. Penelitian ini 

menggunakan pendekatan kuantitatif dengan metode regresi linear berganda. 

Sampel terdiri dari 21 perusahaan yang dipilih dengan teknik purposive sampling. 

Hasil analisis menunjukkan bahwa ESG dan capital intensity berpengaruh negatif 

signifikan terhadap tax avoidance, sementara leverage berpengaruh positif 

signifikan. Sebaliknya, firm size tidak berpengaruh signifikan terhadap tax 

avoidance. Temuan ini menunjukkan bahwa keberlanjutan dan efisiensi aset tetap 

berkontribusi dalam menekan praktik penghindaran pajak, sementara struktur 

pendanaan memengaruhinya secara positif. 

 

Kata Kunci: Environmental Social Governance (ESG), Leverage, Capital 

intensity, Firm Size, Tax Avoidance 
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ABSTRACT 

THE EFFECT OF ENVIRONMENTAL SOCIAL GOVERNANCE (ESG), 

LEVERAGE, CAPITAL INTENSITY, AND FIRM SIZE ON TAX AVOIDANCE 

(Empirical Study of LQ45 Companies Listed on the Indonesia Stock Exchange in 

 2021-2024) 

 

 

By: 

Rahayu Ningtyas 

This study aims to examine the effect of Environmental Social Governance (ESG), 

leverage, capital intensity, and firm size on tax avoidance in companies that are 

members of the LQ45 index on the Indonesia Stock Exchange (IDX) during the 

2021-2024 period. Tax avoidance is measured using the cash effective tax rate 

(CETR), while ESG is obtained through scores from Refinitiv. This study uses a 

quantitative approach with multiple linear regression methods. The sample consists 

of 21 companies selected using purposive sampling technique. The analysis shows 

that ESG and capital intensity have a significant negative effect on tax avoidance, 

while leverage has a significant positive effect. In contrast, firm size has no 

significant effect on tax avoidance. These findings suggest that sustainability and 

asset efficiency still contribute to suppressing tax avoidance practices, while 

funding structure affects it positively. 

Keywords: Environmental Social Governance (ESG), Leverage, Capital 

intensity, Firm Size, Tax Avoidance 
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BAB I  

PENDAHULUAN 

1.1 Latar belakang  

Pajak adalah sumber utama penerimaan negara, yang didapatkan dari pungutan 

kepada wajib pajak, yang biasanya bersifat wajib (Stawati, 2024). Menurut situs 

web resmi Direktorat Jenderal Pajak (DJP) Kementerian Keuangan, pajak 

merupakan bentuk kewajiban yang harus dipenuhi oleh individu maupun entitas 

kepada negara, sebagaimana diatur dalam ketentuan perundang-undangan. 

Diharapkan perolehan dari pajak dapat berperan maksimal dalam aktivitas 

pembangunan nasional serta pengeluaran negara sehingga diperlukan pengeloaan 

yang baik dari pemerintah. Berdasarkan data yang dihimpun dari Laporan 

Keuangan Pemerintah Pusat (LKPP), kontribusi pajak terhadap penerimaan negara 

menunjukkan peran vital yang konsisten dari tahun ke tahun. hal tersebut dapat 

dilihat pada data realisasi penerimaan pajak negara tahun 2021-2024 berikut : 

Gambar 1. 1 Grafik Realisasi Pajak Tahun 2021-2024 

 
Sumber: Laporan Keuangan Pemerintah Pusat (LKPP) yang telah diaudit oleh BPK untuk tahun 

2021-2024. 
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Berdasarkan Grafik tersebut, dapat terlihat bahwa kontribusi pajak terhadap 

total pendapatan negara mengalami fluktuasi selama tahun 2021 hingga 2024. Pada 

tahun 2021, kontribusi pajak tercatat sebesar 63,8 persen. Angka ini kemudian 

mengalami peningkatan menuju tahun 2022 dengan kontribusi sebesar 65,4 persen. 

Dalam perjalanan menuju tahun 2023, kontribusi pajak semakin meningkat, 

mencapai 68,0 persen. Kondisi ini menunjukkan adanya pemulihan yang signifikan 

pada sektor ekonomi. Pada tahun 2024, kontribusi pajak tetap stabil di angka 68,0 

persen, menandakan peranan penting pajak dalam mendukung pendapatan negara. 

Secara keseluruhan, dari tahun 2021 hingga 2024, pajak tetap menjadi komponen 

vital dalam menjaga kestabilan ekonomi negeri. 

Pajak bagi masyarakat Indonesia bukanlah hal yang asing, dan telah menjadi 

sarana partisipasi dalam memenuhi kewajiban negara. Berdasarkan Undang-

Undang Nomor 7 Tahun 2021 tentang Harmonisasi Peraturan Perpajakan, pajak 

didefinisikan sebagai kontribusi wajib yang dibayarkan oleh individu maupun 

badan hukum kepada negara, sesuai dengan ketentuan peraturan perundang-

undangan. Kontribusi ini bersifat tidak langsung memberikan imbalan kepada 

pembayar pajak, namun dimanfaatkan oleh negara untuk membiayai pengeluaran 

demi mendukung penyelenggaraan pemerintahan dan mewujudkan kesejahteraan 

masyarakat secara menyeluruh. Definisi tersebut menegaskan kepada masyarakat 

bahwa pajak adalah kewajiban yang harus dipenuhi oleh setiap warga negara 

kepada pemerintah, bersifat mengikat, dan tidak memberikan imbalan secara 

langsung (Jalil et al., 2024).  

Di sisi lain, dunia usaha memiliki kewajiban untuk membayar gaji karyawan 

dan menanggung berbagai biaya operasional, sehingga diperlukan strategi untuk 
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meminimalisir biaya contohnya seperti pajak, guna memperoleh keuntungan 

(Setiawati & Ammar, 2022). Dalam proses pemungutan pajak terdapat perbedaan 

kepentingan, di antara pemerintah yang berperan menjadi pemungut pajak dan 

dunia usaha yang berperan menjadi pihak yang diwajibkan untuk memenuhi 

kewajiban perpajakan. Pemerintah berusaha untuk mengoptimalkan penerimaan 

negara guna membiayai kebutuhan nasional dan mencapai tujuan pembangunan 

negara. Sementara itu untuk dunia usaha, pajak adalah kewajiban yang dapat 

memperkecil keuntungan yang diperoleh. Beberapa entitas memandang pajak 

sebagai suatu beban tambahan yang akan meningkatkan pengeluaran dan 

meminimalkan laba perusahaan. Perbedaan dalam kepentingan ini mendorong para 

wajib pajak untuk mengembangkan strategi yang bertujuan mengurangi kewajiban 

pajak yang harus mereka bayar, salah satunya dengan menerapkan praktik 

penghindaran pajak atau tax avoidance (Cahyani et al., 2021). 

Tax avoidance merupakan upaya perencanaan pajak yang dilakukan secara sah 

untuk meminimalkan beban pajak yang harus dibayarkan oleh wajib pajak. 

Meskipun tidak bertentangan secara hukum, praktik ini tetap memiliki potensi 

menimbulkan konsekuensi tertentu, seperti risiko pengenaan sanksi, denda 

administratif, dan kerugian reputasi di mata publik (Maulana, 2021). Berdasarkan 

laporan The State of Tax Justice 2020: Tax Justice in the Time of COVID-19 yang 

dirilis oleh Tax Justice Network, Indonesia mengalami potensi kehilangan 

penerimaan negara sekitar USD 4,86 miliar atau setara dengan Rp 68,7 triliun setiap 

tahunnya akibat praktik penghindaran pajak yang dilakukan oleh korporasi. 

Temuan tersebut menunjukkan bahwa perusahaan multinasional cenderung 

mengalihkan keuntungannya ke yurisdiksi dengan tarif pajak yang rendah, atau 
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bahkan ke negara yang tidak mengenakan pajak sama sekali, guna menekan 

kewajiban pajaknya di negara asal. Strategi ini bertujuan untuk mengurangi jumlah 

keuntungan yang dilaporkan secara resmi, sehingga perusahaan dapat membayar 

pajak dalam jumlah yang lebih rendah daripada yang seharusnya dibayarkan 

(Cobham et al., 2020). 

Indonesia merupakan salah satu negara yang kerap menghadapi kasus tax 

avoidance. Salah satu kasus yang terjadi pada tahun 2016 melibatkan PT. Garuda 

Metalindo, di mana perusahaan tersebut mengalami peningkatan signifikan dalam 

jumlah utang yang tercatat di neraca keuangan. Pada Juni 2016, pinjaman bank 

jangka pendek perusahaan tercatat mencapai Rp. 200 miliar, meningkat drastis dari 

Rp. 48 miliar pada akhir Desember. PT. Garuda Metalindo diduga memanfaatkan 

utang sebagai strategi untuk mengurangi kewajiban pajaknya. Perusahaan diduga 

melakukan penghindaran pajak melalui berbagai cara administratif, termasuk 

menghindari kewajiban perpajakan. Dengan adanya utang, beban bunga yang 

timbul dimanfaatkan agar dapat mengurangi jumlah pajak yang harus dibayarkan 

(Suciarti et al., 2020). Praktik ini tidak hanya terjadi di masa lalu, tapi masih 

berlangsung sampai masa kini. Terdapat contoh kasus yang mencuat pada tahun 

2023 yaitu adanya dugaan rekayasa proyek dan pelaporan keuangan oleh PT. 

Waskita Karya (Persero) Tbk. Perusahaan tersebut diperiksa oleh aparat penegak 

hukum dan otoritas pajak karena diduga melakukan manipulasi laporan keuangan 

yang berdampak pada kewajiban perpajakan. Kasus ini menunjukkan bahwa 

perusahaan besar pun bahkan berpotensi melakukan praktik yang dikategorikan 

sebagai tax avoidance untuk menekan beban biaya. 
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Fenomena tingginya praktik tax avoidance menjadi tantangan bagi pemerintah 

dalam mengoptimalkan penerimaan negara. Di sisi perusahaan, praktik ini dianggap 

sebagai langkah efisiensi, namun secara makro berpotensi merugikan negara dan 

melemahkan prinsip keadilan dalam sistem perpajakan. Berbagai faktor diduga 

memengaruhi keputusan perusahaan dalam melakukan tax avoidance, seperti 

leverage, capital intensity, Firm size, dan keterlibatan perusahaan dalam inisiatif 

keberlanjutan seperti ESG (Environmental Social and Governance). Namun, 

Belum ada kepastian mengenai bagaimana aspek-aspek tersebut mempengaruhi 

praktik tax avoidance di Indonesia, khususnya di perusahaan LQ45 yang terdaftar 

di bursa efek Indonesia. 

Untuk memahami fenomena tersebut, Penelitian ini didasari oleh dua teori 

utama. Agency Theory yang dikemukakakan oleh Jensen & Meckling tahun 1976 

menjelaskan adanya perbedaan kepentingan antara manajer dan pemilik, di mana 

manajer dapat mengambil keputusan yang tidak sejalan dengan kepentingan 

pemilik, termasuk dalam hal strategi pajak. Dalam konteks ini, leverage, capital 

intensity, dan Firm size adalah instrumen manajerial yang dapat digunakan untuk 

kepentingan tertentu. Dalam praktiknya, manajemen sering memanfaatkan leverage 

serta capital intensity untuk menurunkan laba kena pajak, sedangkan Firm size 

menentukan kapasitas sumber daya perpajakan perusahaan (Anugerah & Herianti, 

2022). 

Selain pendekatan agensi yang berfokus pada konflik kepentingan internal, 

penelitian ini juga mengadopsi pendekatan eksternal melalui Stakeholder Theory 

(Freeman, 1984). Variabel Environmental Social and Governance (ESG) dalam 

penelitian ini dianalisis menggunakan pendekatan Stakeholder theory, yang 
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menekankan bahwa perusahaan bertanggung jawab bukan hanya kepada pemegang 

saham, melainkan juga pada seluruh pemangku kepentingan. ESG mencerminkan 

tanggung jawab sosial dan pengelolaan perusahaan terhadap para pemangku 

kepentingan, yang menunjukkan komitmen perusahaan terhadap keberlanjutan, 

transparansi, dan etika. Oleh karena itu, perusahaan yang memiliki tingkat ESG 

disclosure yang tinggi diharapkan akan menghindari praktik oportunistik seperti tax 

avoidance, karena hal tersebut bertentangan dengan nilai-nilai yang dijunjung 

dalam praktik ESG. Dengan demikian, Stakeholder Theory menjadi dasar teoritis 

yang menjelaskan pengaruh ESG terhadap keputusan perusahaan dalam mengelola 

kewajiban perpajakannya. ESG sebagai indikator keberlanjutan menjadi cerminan 

komitmen perusahaan terhadap tata kelola dan tanggung jawab sosial (Melinda & 

Wardhani, 2020), sedangkan leverage, capital intensity, dan Firm size terkait erat 

dengan strategi efisiensi pajak yang dilakukan perusahaan (Puspitasari et al., 2021).  

Meski telah banyak studi empiris, hasil dari penelitian terdahulu 

memperlihatkan kesimpulan yang inkonsisten Sehingga menimbulkan kebutuhan 

untuk menguji ulang variabel-variabel tersebut. khususnya pada perusahaan index 

LQ45 yang terdaftar di bursa efei indonesia. Alfarizi et al. (2021) melaporkan masih 

terdapat 72,9 % variabel lain di luar profitabilitas, transfer pricing, dan manajemen 

laba yang memengaruhi penghindaran pajak. Faktor-faktor seperti ESG, leverage, 

capital intensity, dan Firm size diyakini dapat memengaruhi kecenderungan 

perusahaan dalam melakukan penghindaran pajak.  

Penelitian Elamer et al. (2024) dan Yoon et al. (2021) mengungkapkan bahwa 

ESG berpengaruh negatif terhadap tax avoidance, tetapi Anggraini & Wahyudi 

(2022) serta Mukhtaruddin et al. (2024) tidak menemukan pengaruh tersebut. 
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Inkonsistensi juga terlihat pada variabel leverage. Beberapa studi seperti Parhusiap 

& Simarmata (2022), Setyaningsih & Wulandari (2022), Maulani et al. (2021), dan 

Andalenta & Ismawati (2022) menemukan pengaruh signifikan leverage terhadap 

tax avoidance. Namun, penelitian lain seperti Tanjaya & Nazmel (2021), Sudibyo 

(2022), Tjandrakirana et al. (2022), dan Nurhidayah et al. (2021) menunjukkan 

tidak adanya pengaruh. Inkonsistensi juga ditemukan pada capital intensity, 

Anggraini et al. (2020) menyatakan bahwa capital intensity berpengaruh terhadap 

tax avoidance, sedangkan Bandaro (2020) tidak menemukan pengaruh tersebut. 

Firm size pun menunjukkan hasil yang beragam beberapa studi seperti Suryani 

(2021), Wulansari & Nugroho (2023), dan Wirawan & Yuniarwati (2022) 

menunjukkan pengaruh negatif, sementara Prastiyanti & Mahardhika (2022) serta 

Nyman (2022) menemukan pengaruh positif terhadap tax avoidance. Oleh sebab 

itu, dibutuhkan penelitian lanjutan untuk menguji kembali bagaimana pengaruh 

ESG, leverage, capital intensity, dan Firm size terhadap tax avoidance dalam 

konteks Perusahaan LQ45 di Indonesia. 

Dalam penelitian ini, peneliti memilih variabel Environmental Social and 

Governance (ESG), Leverage, Capital intensity, dan Firm size sebagai faktor yang 

diduga memengaruhi praktik tax avoidance. Penelitian ini adalah bentuk modifikasi 

studi sebelumnya yang diteliti oleh Shafira et al. (2022). Modifikasi yang dilakukan 

dengan menambahkan variabel ESG dan Capital intensity, serta memperluas 

periode observasi menjadi tahun 2021–2024 dan fokus pada perusahaan LQ45 yang 

memiliki karakteristik khusus terkait tata kelola dan likuiditas tinggi. Penelitian ini 

memanfaatkan proksi Effective Tax Rate (ETR) yang dapat menggambarkan praktik 

tax avoidance yang dilakukan oleh perusahaan akibat perbedaan temporer. ETR 
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juga memberikan wawasan yang komprehensif terkait perubahan beban pajak, 

karena mencakup pajak yang terutang saat ini serta pajak tangguhan. 

Penelitian ini difokuskan pada perusahaan-perusahaan yang terdaftar di indexs 

LQ45 di Bursa Efek Indonesia selama periode 2021 hingga 2024 karena perusahaan 

dalam indeks ini memiliki kapitalisasi pasar besar, likuiditas tinggi, serta kinerja 

keuangan yang relatif stabil. Perusahaan LQ45 juga diharapkan memiliki tata kelola 

yang baik dan tingkat kepatuhan perpajakan yang tinggi (Yuliana & Hartono, 

2023). Selain itu, skala usaha yang besar membuat mereka berpotensi signifikan 

dalam menyumbang pajak nasional, namun juga berpotensi melakukan tax 

avoidance sebagai strategi efisiensi biaya (Sari & Prasetyo, 2022). 

Penelitian ini penting dilakukan karena praktik tax avoidance berpotensi 

mengurangi penerimaan negara, sementara pajak merupakan sumber utama 

pendapatan nasional. Inkonsistensi temuan dari berbagai studi sebelumnya terkait 

pengaruh ESG, leverage, capital intensity, dan Firm size terhadap tax avoidance 

menunjukkan adanya kebutuhan untuk menguji ulang hubungan variabel-variabel 

tersebut, khususnya dalam konteks perusahaan LQ45 yang memiliki peran besar 

dalam perekonomian nasional. Dengan menggunakan pendekatan teori agensi dan 

teori Stakeholder, penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi empiris 

bagi pengembangan ilmu pengetahuan serta menjadi bahan pertimbangan bagi 

regulator dalam merumuskan kebijakan perpajakan yang lebih efektif. 

Berdasarkan identifikasi fenomena, permasalahan, serta celah penelitian 

terdahulu, penelitian ini bertujuan untuk mengkaji pengaruh Environmental Social 

and Governance (ESG), leverage, intensitas modal, dan ukuran perusahaan 
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terhadap praktik penghindaran pajak (tax avoidance) pada perusahaan-perusahaan 

yang tergabung dalam indeks LQ45 dan terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) 

selama periode 2021–2024. Untuk mengukur tingkat penghindaran pajak secara 

lebih representatif, studi ini menggunakan Effective Tax Rate (ETR) sebagai proksi, 

dengan fokus pada karakteristik perusahaan LQ45 yang umumnya memiliki tata 

kelola korporasi yang kuat dan skala bisnis yang besar di Indonesia. Studi ini 

diharapkan bisa memberikan kontribusi untuk memperluas literatur akademik serta 

menjadi masukan bagi pemangku kebijakan dalam merancang regulasi perpajakan 

yang lebih tepat sasaran. Maka penelitian ini berjudul “Pengaruh Environmental 

Social and Governance (ESG), Leverage, Capital intensity, dan Firm size terhadap 

Tax avoidance (Studi pada Perusahaan LQ45 di Bursa Efek Indonesia Tahun 2021–

2024).”   

1.2 Rumusan masalah 

Berdasarkan latar belakang dan identifikasi masalah yang sudah dijelaskan, 

maka rumusan masalah dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:  

a. Bagaimanakah pengaruh Environmental Social and Governance (ESG) 

terhadap tax avoidance pada Perusahaan LQ45 yang terdaftar di BEI 

periode 2021-2024? 

b. Bagaimanakah pengaruh Leverage terhadap tax avoidance pada Perusahaan 

LQ45 yang terdaftar di BEI periode 2021-2024? 

c. Bagaimanakah pengaruh Capital intensity terhadap tax avoidance pada 

Perusahaan LQ45 yang terdaftar di BEI periode 2021-2024? 

d. Bagaimanakah pengaruh Firm size terhadap tax avoidance pada Perusahaan 

LQ45 yang terdaftar di BEI periode 2021-2024? 
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1.3 Tujuan penelitian 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis berbagai faktor yang 

mempengaruhi Tax avoidance pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) selama periode 2021-2024.  

Secara spesifik, penelitian ini bertujuan untuk: 

a. Menguji serta menganalisis secara empiris pengaruh Environmental Social 

and Governance (ESG) terhadap tax avoidance. 

b. Menguji serta menganalisis secara empiris pengaruh Leverage terhadap tax 

avoidance. 

c. Menguji serta menganalisis secara empiris pengaruh Capital intensity 

terhadap tax avoidance. 

d. Menguji serta menganalisis secara empiris pengaruh Firm size terhadap tax 

avoidance. 

1.4 Manfaat penelitian  

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan kontribusi baik bagi kalangan 

akademisi maupun praktisi, khususnya dalam memperluas pemahaman mengenai 

faktor-faktor yang memengaruhi praktik penghindaran pajak. Manfaat penelitian 

ini dapat dirinci menjadi dua aspek utama: 

a. Manfaat teoritis 

Secara teoritis, hasil studi ini diharapkan dapat memperkaya khazanah 

literatur di bidang perpajakan, khususnya yang berkaitan dengan pengaruh 

Environmental Social and Governance (ESG), leverage, intensitas modal, 

dan ukuran perusahaan terhadap tax avoidance. Temuan ini dapat dijadikan 
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sebagai referensi bagi akademisi, mahasiswa, dan peneliti lain yang hendak 

melakukan penelitian lanjutan di bidang yang sama. 

b. Manfaat praktis  

Dari sisi praktis, penelitian ini diharapkan mampu memberikan wawasan 

kepada pelaku usaha terkait variabel-variabel yang perlu diperhatikan dalam 

mengelola kewajiban perpajakan secara lebih etis dan akuntabel. Selain itu, 

hasil penelitian ini juga dapat dijadikan sebagai bahan masukan bagi 

pembuat kebijakan fiskal dalam merancang regulasi perpajakan yang lebih 

efektif, khususnya dalam menutup celah hukum yang berpotensi 

dimanfaatkan oleh perusahaan untuk menghindari pajak secara legal namun 

tidak sesuai dengan semangat keadilan fiskal. 
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