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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang  

Konflik antara Rusia dan Ukraina yang bermula dengan aneksasi wilayah 

Crimea oleh Rusia pada tahun 2014 merupakan salah satu peristiwa geopolitik 

paling signifikan dalam beberapa dekade terakhir. Menurut Korovkin and 

Makarin (2022), aneksasi ini tidak hanya memicu ketegangan politik, tetapi juga 

menyebabkan gangguan besar pada jaringan produksi dan perdagangan global, 

khususnya di wilayah Eropa Timur (Korovkin & Makarin, 2022). Konflik ini 

kemudian berkembang menjadi perang besar pada tahun 2022 dengan eskalasi 

militer yang meluas dan intensitas pertempuran yang meningkat secara signifikan 

(Arita et al., 2022). Invasi skala penuh tersebut menyebabkan gangguan serius 

terhadap rantai pasokan global, terutama di sektor energi dan pangan, serta 

mengganggu aliran Investasi Asing Langsung (FDI) ke negara-negara yang 

terlibat (Arita et al., 2022). 

Negara-negara mitra dagang utama seperti Jerman, Inggris, dan Iran turut 

merasakan dampak dari ketidakstabilan ini melalui fluktuasi harga energi dan 

komoditas yang disebabkan oleh ketegangan geopolitik. Fluktuasi tersebut 

menyebabkan krisis pasokan yang berujung pada lonjakan harga energi dan 

pangan serta inflasi yang tinggi, yang pada gilirannya memperburuk 

ketidakstabilan ekonomi di negara-negara tersebut (OECD, 2023). Lebih jauh 

lagi, peningkatan ketidakpastian ekonomi mengurangi minat investor asing untuk 

menanamkan modal, sehingga memperlambat pemulihan ekonomi pasca-konflik. 
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Peningkatan pengeluaran pemerintah untuk sektor militer dan rekonstruksi 

selama masa perang memang memberikan stimulus ekonomi jangka pendek 

melalui peningkatan permintaan agregat dan penciptaan lapangan kerja (Dunne & 

Smith, 2007). Namun, dalam jangka panjang, tekanan fiskal akibat pembiayaan 

yang besar berdampak negatif terhadap pertumbuhan ekonomi, karena anggaran 

negara menjadi terbatas untuk sektor produktif lainnya (Collier & Hoeffler, 2013). 

Selain itu, ketidakpastian politik dan risiko tinggi yang muncul selama konflik 

menyebabkan penurunan tajam dalam aliran Investasi Asing Langsung (FDI), 

yang secara signifikan menghambat proses pemulihan ekonomi negara-negara 

terdampak (UNCTAD, 2023). 

Meski demikian, beberapa sektor strategis seperti energi dan pertanian 

justru mengalami lonjakan sementara dalam aliran investasi asing. Hal ini terkait 

dengan kebutuhan mendesak negara-negara terdampak untuk menjaga 

ketersediaan energi dan pangan selama masa perang, sehingga investor asing 

melihat peluang keuntungan jangka pendek di sektor-sektor tersebut (Arita et al., 

2022). Gangguan besar yang terjadi di sektor energi dan perdagangan akibat 

perang ini menimbulkan dampak signifikan terhadap stabilitas ekonomi negara-

negara mitra dagang utama seperti Jerman, Inggris, dan Iran, yang sangat 

bergantung pada pasokan energi dan komoditas dari wilayah konflik (UNCTAD, 

2023). 

Perang yang berkepanjangan memaksa Rusia untuk meningkatkan secara 

signifikan pengeluaran militernya, yang berdampak pada peningkatan 

ketidakpastian politik dan risiko investasi di negara tersebut. Menurut Dunne and 
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Smith (2007) menyatakan bahwa pengeluaran militer yang tinggi cenderung 

meningkatkan beban fiskal dan menurunkan kepercayaan investor asing, sehingga 

menghambat masuknya modal asing. Di sisi lain, Ukraina mengalami kerusakan 

berat pada infrastruktur vital akibat pertempuran, yang mengharuskan pemerintah 

mengalokasikan anggaran besar untuk rekonstruksi (UNCTAD, 2023). Namun, 

kondisi ketidakstabilan politik dan keamanan ini menyebabkan investasi asing 

langsung (FDI) menurun drastis, yang semakin memperlambat pemulihan 

ekonomi. 

Sementara itu, negara-negara mitra dagang utama seperti Jerman dan 

Inggris harus menghadapi kenaikan harga energi yang signifikan. Kondisi ini 

memaksa pemerintah mereka untuk mengeluarkan dana lebih besar dalam bentuk 

subsidi energi dan program bantuan sosial guna meredam dampak inflasi terhadap 

masyarakat (IEA, 2023). Dampak serupa juga dirasakan Iran, yang meskipun 

tidak secara langsung terlibat dalam konflik, menghadapi gangguan pasar energi 

global dan penurunan investasi asing akibat ketidakpastian geopolitik yang 

meluas (IEA, 2023). Semua faktor ini berkontribusi pada perlambatan 

pertumbuhan ekonomi di negara-negara terdampak (World Bank, 2023). 

Penelitian ini menggunakan tiga teori utama sebagai landasan konseptual 

untuk memahami dinamika pertumbuhan ekonomi di masa perang. Pertama, 

berdasarkan Teori Pertumbuhan Ekonomi Solow-Swan yang dikembangkan oleh 

Robert M. Solow menekankan bahwa pertumbuhan ekonomi jangka panjang 

ditentukan oleh akumulasi modal, pertumbuhan tenaga kerja, dan kemajuan 

teknologi. Dalam model ini, investasi menjadi faktor penting dalam meningkatkan 
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stok modal, sementara tabungan berperan sebagai sumber pembiayaan. Namun, 

teori ini juga menegaskan adanya diminishing return terhadap modal, sehingga 

dalam jangka panjang pertumbuhan hanya dapat berkelanjutan melalui kemajuan 

teknologi (Solow, 1956). 

Kedua, Teori Peacock-Wiseman Effect (1961) menjelaskan bahwa 

pengeluaran pemerintah cenderung meningkat seiring waktu akibat adanya 

displacement effect, yaitu lonjakan belanja negara yang dipicu oleh kejadian luar 

biasa seperti perang atau krisis. Setelah peristiwa tersebut, level pengeluaran 

pemerintah tidak kembali ke titik awal melainkan berada pada level yang lebih 

tinggi. Hal ini menunjukkan bahwa kebijakan fiskal, khususnya belanja 

pemerintah, memiliki peran strategis dalam menjaga stabilitas dan mendukung 

pertumbuhan ekonomi ketika negara menghadapi guncangan besar (Peacock & 

Wiseman, 1961). 

Ketiga, Teori Investasi Neoklasik menekankan bahwa keputusan investasi 

ditentukan oleh keseimbangan antara biaya penggunaan modal (user cost of 

capital) dan tingkat pengembalian yang diharapkan dari investasi tersebut. Faktor-

faktor seperti suku bunga, pajak, serta harga barang modal memengaruhi besar 

kecilnya investasi yang dilakukan. Dalam konteks pertumbuhan ekonomi, teori ini 

menunjukkan bahwa semakin rendah biaya modal, maka semakin tinggi tingkat 

investasi yang dilakukan, sehingga mampu mendorong peningkatan kapasitas 

produksi dan pertumbuhan ekonomi (Jorgenson, 1963). 

Masih terdapat kesenjangan dalam pemahaman terkait bagaimana 

pengeluaran pemerintah dan investasi asing langsung (FDI) secara simultan 
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memengaruhi pertumbuhan ekonomi dalam konteks perang Rusia dan Ukraina. 

Sebagian besar penelitian sebelumnya cenderung fokus pada dampak langsung 

konflik, seperti kerusakan infrastruktur dan gangguan perdagangan, tanpa 

mengkaji secara mendalam interaksi antara kebijakan fiskal dan arus modal asing 

(Alfaro et al., 2010; Taher et al., 2003). Selain itu, kajian yang membandingkan 

dinamika ekonomi sebelum dan selama periode perang di negara-negara 

terdampak utama seperti Jerman, Inggris, dan Iran masih sangat terbatas. Oleh 

karena itu, penelitian ini bertujuan mengisi kekosongan tersebut dengan 

menganalisis pengaruh pengeluaran pemerintah dan FDI secara komprehensif 

pada kedua periode tersebut, sehingga dapat memberikan gambaran yang lebih 

menyeluruh mengenai perubahan pertumbuhan ekonomi akibat konflik ini. 

Berdasarkan uraian latar belakang yang telah dijelaskan sebelumnya, 

penelitian ini berjudul “Pengaruh Pengeluaran Pemerintah dan Investasi Asing 

Langsung (FDI) terhadap Pertumbuhan Ekonomi di Negara-negara yang Terlibat 

dalam Perang Rusia dan Ukraina”. Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis 

secara komprehensif peran pengeluaran pemerintah, khususnya yang terkait 

dengan sektor militer dan rekonstruksi, serta arus investasi asing langsung (FDI) 

dalam memengaruhi pertumbuhan ekonomi pada dua periode penting, yakni 

sebelum dan selama konflik berlangsung. Melalui analisis ini, penelitian 

diharapkan dapat memberikan pemahaman yang lebih menyeluruh mengenai 

bagaimana faktor-faktor tersebut berinteraksi dalam konteks geopolitik yang 

kompleks dan berdampak pada stabilitas ekonomi negara-negara terdampak 

seperti Jerman, Inggris, dan Iran. 
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1.2 Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang penelitian, rumusan masalah dalam penelitian 

ini adalah bagaimana pertumbuhan ekonomi di negara-negara yang terlibat dalam 

konflik Rusia dan Ukraina, baik sebelum maupun selama perang berlangsung? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Berdasarkan rumusan masalah tersebut, tujuan penelitian ini adalah 

menganalisis pertumbuhan ekonomi di negara-negara yang terlibat dalam konflik 

Rusia dan Ukraina, baik pada periode sebelum maupun selama perang. 

1.4 Manfaat penelitian 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut: 

1.4.1 Manfaat Teoritis 

Secara teoritis, penelitian ini diharapkan mampu memperkaya literatur 

mengenai hubungan antara pengeluaran pemerintah dan investasi asing 

langsung (FDI) dengan pertumbuhan ekonomi, khususnya dalam konteks 

negara-negara yang terdampak konflik Rusia dan Ukraina. Hasil penelitian 

ini dapat menjadi referensi bagi peneliti selanjutnya yang ingin mengkaji 

isu serupa, serta memberikan landasan empiris bagi pengembangan kajian 

di bidang ekonomi pembangunan dan ekonomi internasional. 

1.4.2 Manfaat Praktis 

Secara praktis, penelitian ini diharapkan bermanfaat bagi mahasiswa atau 

peneliti lain yang akan melakukan penelitian sejenis, terutama yang 

menggunakan metode regresi data panel dan variabel dummy perang. 

Selain itu, hasil penelitian ini dapat menjadi masukan bagi pihak-pihak 
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yang berkepentingan, termasuk akademisi dan pembuat kebijakan, dalam 

memahami dampak ekonomi dari konflik bersenjata sehingga dapat 

dijadikan bahan pertimbangan dalam penyusunan strategi pembangunan 

dan kebijakan ekonomi di masa depan. 
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