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ABSTRAK

PENGARUH RESAK DANA SYARIAH SAHAM SYARIAH DAN INFLASI
TERHADAP PERTUMBUHAN EKONOMI INDONESIA TAHUN 2015-
2024

Oleh:

Suci Dewinta; Suhel

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh reksa dana syariah, saham
syariah, dan inflasi terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia pada periode 2015—
2024. Metode penelitian yang digunakan adalah penelitian kuantitatif dengan
pendekatan regresi linier berganda. Data yang digunakan merupakan data sekunder
yang diperoleh dari Badan Pusat Statistik (BPS), Otoritas Jasa Keuangan (OJK),
serta Bursa Efek Indonesia (BEI). Hasil penelitian menunjukkan bahwa secara
parsial, reksa dana syariah berpengaruh positif dan signifikan terhadap
pertumbuhan ekonomi, sedangkan saham syariah juga berpengaruh positif dengan
kontribusi lebih besar dibandingkan reksa dana syariah. Sementara itu, inflasi tidak
berpengaruh signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi, meskipun kestabilannya
tetap penting bagi perekonomian. Secara simultan, ketiga variabel tersebut terbukti
berpengaruh signifikan terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia. Temuan ini
menegaskan pentingnya instrumen keuangan syariah dalam memperkuat
perekonomian nasional sekaligus mendorong pertumbuhan yang berkelanjutan.

Kata Kunci: Resak Dana Syariah, Saham Syariah, Dan, Inflasi, Terhadap
Pertumbuhan Ekonomi.

Mengetahui,
Ketua Jurusan Ekonomi Pembangunan Ketua
Q 7
Dr. Mukhlis, S.E., M.Si Dr. Suhel, S.E., M.Si
NIP. 197304062010121001 NIP.196610141992031003



ABSTRACT

THE EFFECT OF SYARIAH SHARIA FUND RISKS AND INFLATION ON
INDONESIA'S ECONOMIC GROWTH IN 2015-2024

By:

Suci Dewinta; Suhel

This study aims to analyze the effect of Islamic mutual funds, Islamic stocks, and
inflation on Indonesia’s economic growth during the period 2015-2024. The
research employs a quantitative approach using multiple linear regression analysis.
The data used are secondary data obtained from the Central Bureau of Statistics
(BPS), the Financial Services Authority (OJK), and the Indonesia Stock Exchange
(IDX). The results indicate that, partially, Islamic mutual funds have a positive and
significant effect on economic growth, while Islamic stocks also show a positive
influence with a stronger contribution compared to Islamic mutual funds.
Meanwhile, inflation does not have a significant impact on economic growth,
although its stability remains essential for economic sustainability. Simultaneously,
these three variables are proven to significantly influence Indonesia’s economic
growth. These findings highlight the crucial role of Islamic financial instruments in
strengthening the national economy and fostering sustainable growth.

Keywords: Sharia Mutual Funds, Sharia Stocks, Inflation, Economic Growth Value

Know By,
Head Of Development Economics Program Chairman
i 7
Dr. Mukhlis, S.E., M.Si Dr. Suhel, S.E., M.Si
NIP. 197304062010121001 NIP.196610141992031003
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Indonesia masih melalui berbagai tahap atau proses untuk menjadi negara maju
dan meningkatkan ekonominya. Ekonomi suatu negara adalah pusat perubahan yang
akan berdampak pada berbagai aspek kehidupan masyarakat. Perkembangan sistem
ekonomi pada dasarnya bertujuan untuk memaksimalkan tingkat kesejahteraan umat
manusia untuk mewujudkan tingkat pertumbuhan ekonomi umat manusia dalam
jangka panjang. Proses peningkatan output adalah tolak ukur keberhasilan
pembangunan suatu negara yang pertumbuhan ekonominya termasuk dalamnya.
Untuk memastikan bahwa pertumbuhan ekonomi tidak hanya berfokus pada
keuntungan materi tetapi juga pada keuntungan ruhaniyah, umat Islam percaya
bahwa pertumbuhan ekonomi harus mempertimbangkan aspek aksiologis, yang
mencakup nilai dan moralitas (Auliyatusaa’adah et al., 2021).

Pertumbuhan ekonomi, juga dikenal sebagai pertumbuhan ekonomi
peningkatan pendapatan nasional agregat yang menunjukkan seberapa besar kegiatan
ekonomi akan meningkatkan pendapatan masyarakat selama periode waktu tertentu.
Peningkat an produksi dalam ekonomi menunjukkan proses pertumbuhan ekonomi.
Peningkatan pendapatan nasional menunjukkan peningkatan ini. Dengan mencapai
tujuan yang paling optimal dan meminimalkan sumber daya atau biaya untuk
mencegah pemborosan, biaya total yang dikeluarkan untuk menghasilkan

pendapatan pemerintah akan lebih rendah bandingkan dengan bagaimana pendapatan



pemerintah dihasilkan. Konsep dasar pertumbuhan ekonomi menunjukkan kemajuan
dan perkembangan ekonomi suatu negara. Kemampuan masyarakat untuk
menghasilkan barang dan jasa menunjukkan pentingnya pertumbuhan ekonomi.
Memahami aspek pertumbuhan ekonomi suatu negara sangat penting. Jika
masyarakat memiliki kemampuan untuk meningkatkan produksi barang dan jasa, ini
akan berdampak positif pada pertumbuhan ekonomi secara keseluruhan. Oleh karena
itu, analisis pertumbuhan ekonomi tidak hanya melihat jumlah produksi, tetapi juga
perbaikan kualitas, distribusi, dan keuntungan yang diperoleh masyarakat dari
kegiatan ekonomi (A. Amelia, 2023).

Kontribusinya terhadap kesejahteraan masyarakat menentukan nilai
pertumbuhan ekonomi. Pendapatan nasional suatu negara dapat meningkat seiring
dengan pertumbuhan ekonomi, yang dapat meningkatkan standar hidup masyarakat.
Peningkatan produksi dan pendapatan nasional dapat membantu mengurangi tingkat
pengangguran dengan menciptakan lebih banyak peluang pekerjaan. Pertumbuhan
ekonomi ini, menurut Sukirno, dapat digunakan sebagai ukuran untuk menunjukkan
perkembangan ekonomi suatu negara selama periode waktu tertentu. Peningkatan
output dan pendapatan nasional menunjukkan pertumbuhan ekonomi yang positif,
yang merupakan bukti kemajuan ekonomi. Oleh karena itu, fokus utama kebijakan
ekonomi adalah pertumbuhan ekonomi untuk mencapai tujuan kesejahteraan dan
pembangunan masyarakat. Selain itu, pertumbuhan ekonomi dapat berdampak positif
pada posisi suatu negara dalam sistem ekonomi global. Negara-negara dengan

ekonomi yang berkembang pesat dapat menjadi pemain utama dalam perdagangan



internasional dan memainkan peran penting dalam kebijakan ekonomi global.
Meskipun pertumbuhan ekonomi dianggap sebagai pengukur utama kemajuan
ekonomi suatu negara, perlu diingat bahwa pertumbuhan tidak sama dengan
pertumbuhan. Salah satu negara paling maju secara ekonomi di Asia Tenggara, dan
berupaya keras untuk meningkatkan mutu hidup penduduknya sekaligus
meningkatkan kedudukannya dalam ekonomi global (Qisti & Budiman, 2023).

Salah satu cara terbaik untuk mengukur pertumbuhan ekonomi Indonesia
adalah dengan menggunakan parameter Produk Domestik Bruto (PDB), yang
menunjukkan nilai total barang dan jasa yang dihasilkan dalam perekonomian suatu
negara. Untuk mengetahui sejauh mana kemajuan ekonomi, pertumbuhan ekonomi
dapat dihitung sebagai persentase pertumbuhan produk domestik bruto (PDB) dari
tahun ke tahun. Ini dapat dilakukan dengan menggunakan rumus pertumbuhan
tahunan. Ini memasukkan aspek baru ke dalam proses menciptakan pertumbuhan
ekonomi yang dapat bertahan lama (Anggi Dhita Lestari, 2024).

Pada saat ini, pasar modal syariah di Indonesia mengalami perkembangan yang
sangat baik dan mengalami pertumbuhan yang sangat pesat setiap tahunnya. Ini dapat
dilihat dari perkembangan instrumen pasar modal syariah, seperti saham syariah dan
reksa dana syariah, yang meningkat setiap tahunnya. Meskipun pertumbuhan
perbankan syariah tidak secepat yang diharapkan, ada kecenderungan yang terus
meningkat sejalan dengan kemajuan industri keuangan syariah di Indonesia (Dwi

Nurhidayah et al., 2022).



Pasar modal berfungsi sebagai sumber dana dan mendorong pertumbuhan
ekonomi melalui peningkatan investasi dan alokasi sumber daya yang lebih efisien.
Di sisi lain, partisipasi investor di pasar modal, khususnya di segmen syariah,
memiliki efek positif terhadap pembangunan ekonomi yang berkelanjutan. Untuk
mencapai visinya sebagai negara maju, Indonesia harus terus mengoptimalkan peran
pasar modal dalam mendorong pertumbuhan ekonomi yang inklusif. Untuk
menciptakan lingkungan regulasi yang kondusif, mendorong inovasi produk, dan
meningkatkan literasi keuangan publik, pemerintah dan pemangku kepentingan
lainnya harus bekerja sama. Dengan demikian, pasar modal syariah di Indonesia
berfungsi sebagai sarana untuk mencapai kesejahteraan dan keberlanjutan ekonomi
yang seimbang sekaligus sebagai instrumen finansial (Arifin & Sukmana, 2019).

Faktor lainnya yang diduga mempengaruhi pertumbuhan ekonomi nasional
yaitu reksa dana syariah, reksa dana syariah yaitu reksa dana yang pengelolaan dan
kebijakan investasinya mengacu pada syari’at Islam. Reksa dana Syari’ah, misalnya
tidak menginvestasikan pada saham-saham atau obligasi dari perusahaan yang
pengelolaan atau produknya bertentangan dengan syari’at Islam, seperti pabrik
makanan/ minuman yang mengandung alkohol, daging babi, rokok dan tembakau,
jasa keuangan konvensional, pertahanan dan persenjataan serta bisnis hiburan yang
berbau maksiat (Sepdiana, 2019).

Reksa dana syariah komponen tambahan yang mungkin memengaruhi
pertumbuhan ekonomi nasional. Reksa dana syariah tidak menginvestasikan pada

saham atau obligasi perusahaan yang bertentangan dengan syari'at Islam, seperti



perusahaan makanan dan minuman beralkohol, daging babi, rokok, dan tembakau,
atau jasa keuangan. Peran reksa dana syari’ah terhadap perekonomian yaitu dapat
meningkatkan investasi yaitu investasi yang berbasis syari’ah yang hadir sebagai
wadah untuk dipergunakan sebagai modal atau pihak yang ingin berinvestasi, namun
memiliki waktu dan pengetahuan terbatas (Antasari et al., 2017).

Saham syariah sebuah surat berharga berbasis ekuitas yang memenuhi prinsip
syariah. Saham syariah yang menggunakan konsep syariah untuk kegiatan
musyarakah atau syirkah, yaitu penyertaan modal bersama dengan hak untuk
mendapatkan deviden dari usaha. Dengan demikian, saham tidak bertentangan
dengan prinsip syariah karena saham menunjukkan partisipasi investor dalam
perusahaan dan hak untuk mendapatkan deviden sebagai hasil dari usaha tersebut .

Investasi sebagai sebuah perencanaan keuangan seseorang di masa yang akan
datang harus memperhatikan faktor tersebut. Bagi para perencana keuangan, inflasi
adalah faktor ketidak pastian terbesar yang paling sulit dihindari. Inflasi ini terjadi
karena penurunan daya beli uang, yang disebabkan nilai nominal mata uang kertas
tidak sama dengan nilai intirinsiknya. Indonesia duduk sebagai salah satu produsen
emas terbesar di dunia (Nasution, 2023).

Inflasi kondisi di mana tingkat harga umum terus meningkat Inflasi yang sangat
tinggi, inflasi dapat menurunkan daya beli rata-rata masyarakat, meningkatkan biaya
produksi bagi dunia usaha, dan menciptakan kondisi ekonomi yang menghambat
investasi.dapat menurunkan daya beli rata-rata masyarakat , meningkatkan biaya

produksi bagi dunia usaha, dan menciptakan kondisi ekonomi yang menghambat



investasi . Sebaliknya, inflasi yang terus-menerus rendah inflasi, yang sering disebut
deflasi, menunjukkan tingkat permintaan agregat yang lebih tinggi ,permintaan
agregat yangyang dapat menghambat pertumbuhan ekonomi .mungkin menghambat
pertumbuhan ekonomi (Wihastuti, 2008).

Oleh karena itu, kebijakan ekonomi yang bertujuan untuk mengendalikan
inflasi harus dibuat dengan hati-hati. Untuk meningkatkan produksi dan konsumsi,
meredakan ketidakpastian inflasi dapat meningkatkan lingkungan ekonomi. Namun,
perlu diingat bahwa inflasi tidak hanya mempengaruhi tingkat harga umum tetapi
juga daya beli masyarakat; kenaikan harga yang signifikan dapat menyebabkan
penurunan daya beli masyarakat, memengaruhi konsumsi, dan bahkan dapat
menghambat pertumbuhan ekonomi. Penting untuk memahami bahwa stabilitas
inflasi merupakan kunci untuk pertumbuhan ekonomi yang berkelanjutan. Jika inflasi
terkendali, para pelaku ekonomi, baik produsen maupun konsumen, dapat membuat
keputusan yang lebih yakin tentang investasi dan konsumsi. Dalam situasi ini,
kebijakan sangat penting untuk menjaga laju pertumbuhan tetap stabil (Muhammad
Irsyad et al., 2024).

1.2. Rumusan Masalah

Sehubungan dengan latar belakang yang telah dijelaskan, rumusan masalah
yang ingin diteliti dalam penelitian ini adalah Bagaimana pengaruh reksadana syariah,
saham syariah, dan inflasi terhadap pertumbuhan ekonomi Indonesia pada periode

2015-2024?



1.3.  Tujuan Penelitian
Adapun yang menjadi tujuan dari penelitian ini adalah Menganalisis pengaruh
reksadana syariah, saham syariah, dan inflasi terhadap pertumbuhan ekonomi

Indonesia periode 2015-2024.

1.4. Manfaat Penelitian
Penelitian ini di harapkan dapat memberikan manfaat bagi peneneliti, adapun
manfaat penelitian yang diharapkan oleh penulis:

1. Bagi penulis, penelitian ini menjadi alat aktualisasi pengetahuan untuk
memperluas pemahaman mereka tentang instrumen keuangan syariah dan
bagaimana hubungannya dengan pertumbuhan ekonomi Indonesia.

2. Bagi kalangan akademis, temuan penelitian ini akan membantu memperluas
daftar literatur terkait keuangan syariah dan makroekonomi karena penelitian
ini menekankan peran reksa dana syariah, saham syariah, dan inflasi sebagai

faktor pertumbuhan ekonomi.
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