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ABSTRAK 

Pengaruh Indeks Harga Saham Regional Asia Dan Amerika Terhadap Indeks 

Harga Saham Gabungan Indonesia 

 

Oleh : 

Sya’bania Cindy Herman ; Prof. Dr. Mohamad Adam, S.E., M.E ; H. Taufik, S.E., 

M.B.A 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh Indeks Harga Saham 

Regional Asia dan Amerika Terhadap Indeks Harga Saham Gabungan Indonesia 

selama periode tahun 2013-2017. Populasi penelitian ini berjumlah 16 indeks bursa 

saham regional Asia dan sebanyak 3 indeks bursa saham regional Amerika dan 

yang dijadikan sampel berupa 3 indeks harga saham regional Asia dan 1 indeks 

harga saham regional Amerika dengan menggunakan purposive sampling. Data 

yang digunakan dalam penelitian ini adalah data Time Series (bulanan) dari : Indeks 

Nikkei 225, Indeks STI, Indeks KLCI, Indeks DJIA, dan Indeks Harga Saham 

Gabungan selama 60 bulan yaitu dari tahun 2013-2017. Metode yang digunakan 

dalam penelitian ini adalah analisis regresi berganda. Hasil analisis yang dilakukan 

menunjukkan bahwa Indeks Nikkei 225, Straits Times Index, Dow Jones Industrial 

Average berpengaruh positif dan signifikan terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG), sementara Indeks KLCI tidak berpengaruh terhadap Indeks 

Harga Saham Gabungan (IHSG). 

 

Kata Kunci : Indeks Harga Saham Regional Asia, Indeks Harga Saham 

Regional Amerika, Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) 
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ABSTRACT 

The Impact of the Asian and American Regional Stock Price Index on the 

Indonesian Composite Stock Price Index 

 

By : 

Sya’bania Cindy Herman ; Prof. Dr. Mohamad Adam, S.E., M.E ; H. Taufik, S.E., 

M.B.A 

 

 

This study aims to analyze the effect of the Asian and American Regional Stock 

Price Index on the Indonesian Composite Stock Price Index during the period 2013-

2017. The population of this study as 16 indexes of the Asian regional stock 

exchanges and as 3 indexes of the American regional stock exchanges and those 

sampled were 3 Asian regional stock price indexes and 1 American regional stock 

price index using purposive sampling.The data for this research are time series 

data from Nikkei 225 Index, STI, KLCI, DJIA and Stock Price Composite Index that 

consist of 60 months data during 2013-2017. The statistical method used was 

multiple regression analysis. The result showed that The Nikkei 225, Straits Times 

Index, Dow Jones Industrial Average have a positive and significant impact on the 

Composite Stock Price Index (IHSG), meanwhile the KLCI Index not have impact 

on the Composite Stock Price Index (IHSG). 
 

Keywords: Asian Regional Stock Price Index, American Regional Stock Price 

Index, Composite Stock Price Index (CSPI). 
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BAB 1 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

Globalisasi perekonomian dunia mengakibatkan tingginya ketergantungan 

ekonomi antar negara. Investasi keuangan berpengaruh besar terhadap pergerakan 

modal asing yang masuk ke pasar keuangan di suatu negara. Salah satu pasar 

keuangan yang dapat menarik investor asing untuk menanamkan modalnya di 

Indonesia yaitu pasar modal, pasar modal merupakan pasar instrumen keuangan 

jangka panjang yang memperjualbelikan utang maupun modal sendiri yang 

diterbitkan pemerintah maupun perusahaan swasta. 

Bursa Efek Indonesia mengalami kemajuan sejak penggabungan Bursa 

Efek Surabaya dan Bursa Efek Jakarta melebur menjadi Bursa Efek Indonesia pada 

tahun 2007, banyaknya jumlah perusahaan yang terdaftar dan besarnya frekuensi 

transaksi yang terjadi di Bursa Efek Indonesia (BEI) setiap hari memberikan 

gambaran kemajuan yang dicapai oleh bursa saham di Indonesia. Jika Frekuensi 

transaksi tinggi berarti Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di BEI meningkat, 

demikian pula sebaliknya. 

Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) adalah sebuah indikator yang 

menunjukkan pergerakan harga saham di Bursa Efek Indonesia (BEI). Indeks 

Harga Saham (IHS) merupakan ringkasan dari pengaruh bersama-sama dan 

kompleks dari berbagai macam variabel yang berpengaruh, terutama tentang 
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kejadian-kejadian ekonomi, tetapi responsinya menyangkut juga mengenai 

kejadian-kejadian sosial, politik, dan keamanan. 

Pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan dipengaruhi oleh beberapa 

faktor. Faktor yang berasal dari dalam negeri bisa datang dari nilai tukar mata uang 

negara tersebut terhadap negara lain, tingkat suku bunga dan inflasi yang terjadi di 

negara tersebut. Sedangkan faktor yang berasal dari luar negeri tersebut bisa datang 

dari indeks bursa asing negara lain, trend pergerakan harga minyak luar negeri, 

trend harga emas, dan adanya sentimen pasar luar negeri.  

Pada umumnya bursa yang berpengaruh yang kuat terhadap kinerja bursa 

efek lainnya adalah bursa efek yang tergolong maju seperti bursa Amerika, Jepang, 

Inggris, dan lain-lain. Selain itu bursa efek yang berada di dalam satu kawasan juga 

dapat mempengaruhi indeks karena letak geografisnya yang saling berdekatan 

seperti Indeks Nikkei 225 di Jepang, Indeks STI di Singapura, Indeks KOSPI di 

Korea, dan Indeks KLSE di Malaysia, Indeks Hang Seng di Hongkong. (Mie & 

Agustina, 2014) 

Pada tahun 2017 bursa efek yang mempunyai kinerja tertinggi di dunia 

yaitu pada posisi pertama ditempati oleh Hang Seng dengan kinerja 35,99%, S&P 

Sensex sebesar 27,90%, Dow Jones sebesar 25,68%, PSE Index sebesar 25,11%, 

Kospi sebesar 21,76%, Indeks Harga Saham Gabungan sebesar 19,99%, Nikkei 225 

sebesar 19,10%, STI sebesar 18,13%, SET Index sebesar 13,66% dan KLCI sebesar 

9,45% (Bursa Efek Indonesia, 2017). 
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Berikut merupakan grafik yang menggambarkan pergerakan indeks harga 

saham yang berada di kawasan regional Asia dan Amerika pada periode tahun 

2013-2017. 

 Grafik 1.1 Rata-rata indeks bursa saham regional Asia dan Amerika 2013-2017 

Sumber : diolah oleh peneliti dari indeks harga saham masing-masing negara 

(lampiran 1) 

 

Grafik 1.1 terlihat pergerakan IHSG memiliki pergerakan indeks yang 

sama dan dipengaruhi oleh pergerakan indeks dari beberapa pasar modal 

internasional yang berada dalam satu kawasan, sehingga dapat diketahui adanya 

efek domino (contagion effect) dari satu negara ke negara lainnya yang saling 

berdekatan, dalam hal ini adalah kawasan regional Asia. Terdapat pengaruh pula 

dari bursa yang maju terhadap bursa yang sedang berkembang seperti bursa 

Amerika. Peranan investor domestik makin meningkat akan tetapi terdapat 

kebiasaan dari investor domestik untuk melakukan strategi mengekor pada investor 
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asing atau setidaknya investor domestik menggunakan perilaku investor asing 

sebagai acuan.  

Investor asing menanamkan modalnya pada bursa seluruh dunia sehingga 

antara bursa-bursa didunia mempunyai keterkaitan secara global. Kejadian dan 

dinamika harga saham antara satu bursa dengan bursa yang lain saling pengaruh 

mempengaruhi terutama dengan bursa dari negara-negara berdekatan misalnya 

crash yang terjadi di bursa Singapura akan mengakibatkan crash pada bursa-bursa 

Taiwan, Hongkong, Jepang maupun Indonesia. Demikian pula sebaliknya. 

(Mansur, 2009). 

Penelitian yang dilakukan oleh (Kasim, 2011), (Gede, Artini, Aryati, Putu, 

& Darmayanti, 2017), (Tamara, 2012), (Tarigan, 2015), (Kumar Tiwari, Billah Dar, 

Bhanja, & Shah, 2013), (Sidiq, 2010) menunjukkan bahwa Straits Times Index 

berpengaruh terhadap Indeks Harga Saham Gabungan. Namun penelitian yang 

dilakukan oleh (Darmawan, 2017), (Pamungkas, 2016) menunjukkan bahwa Straits 

Times Index tidak berpengaruh terhadap Indeks Harga Saham Gabungan. Penelitian 

yang dilakukan oleh (Kasim, 2011) (Utama & Artini, 2013) (Suparmun, 2012) 

menunjukkan bahwa Kuala Lumpur Composite Index berpengaruh terhadap Indeks 

Harga Saham Gabungan. Namun penelitian yang dilakukan oleh (Anam, 2016), 

(Ahmadi, 2016) menunjukkan bahwa Kuala Lumpur Composite Index tidak 

berpengaruh Indeks Harga Saham Gabungan.  

Penelitian yang dilakukan oleh (Tita Delitiana; Stella, 2009), (Mansur, 

2009) menunjukkan bahwa secara parsial NIKKEI 225 berpengaruh terhadap 

IHSG, tetapi penelitian yang dilakukan oleh (Wijayanti, 2013), (Utama & Artini, 
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2013) Nikkei 225 tidak berpengaruh terhadap IHSG. Penelitian yang dilakukan 

(Tamara, 2012), (Sutanto, Murhadi, & Ernawati, 2013) menunjukkan bahwa Dow 

Jones Index berpengaruh terhadap Indeks Harga Saham Gabungan. Namun, hasil 

yang berbeda oleh (Mansur, 2005) (Pasaribu, 2015) menunjukkan bahwa Dow 

Jones Index tidak berpengaruh terhadap Indeks Harga Saham Gabungan.  

Pada kawasan Afrika penelitian yang dilakukan oleh (Agyei-Ampomah, 

2011), (Naceur, 2007), (Billah Dar, 2014) menunjukkan bahwa negara–negara 

Afrika berpengaruh terhadap negara pada kawasan tersebut. Pada kawasan Asia 

penelitian yang dilakukan oleh (Seth, 2015, Girard & Rahman, 2002; Kong & 

Kong, 2009; Kumar Tiwari et al., 2013; Nguyen & Ngo, 2014; Suparmun, 2012) 

menunjukkan bahwa negara yang berada di  kawasan Asia dapat dipengaruhi oleh 

negara yang berada di kawasan Asia. Penelitian yang dilakukan oleh (M.Majid, 

2013; Pamungkas, 2016; Phuan, Lim, & Ooi, 2009, Ibrahim, 2009) terdapat 

keterkaitan Indeks Harga Saham yang berada di dalam kawasan ASEAN. Penelitian 

yang dilakukan oleh (Batareddy, Gopalaswamy, & Huang, 2012; Mason-

Jones  D.R., 2008; Shahzad, Kanwal, Ahmed, & Rehman, 2016) yang menunjukkan 

bahwa terdapat pengaruh antara bursa negara maju seperti Eropa dan Amerika 

terhadap bursa negara yang berkembang. 

Berdasarkan uraian di atas, peneliti ingin mengetahui pengaruh indeks 

harga saham tersebut dengan mengajukan judul penelitian “Pengaruh Indeks 

Harga Saham Regional Asia dan Amerika Terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan Indonesia”. 

 



6 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian di atas, maka dalam penelitian ini akan dirumuskan 

sebagai berikut : “Apakah ada pengaruh positif dan signifikan secara parsial antara 

Indeks Harga Saham Regional Asia dan Amerika terhadap Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG) di Bursa Efek Indonesia periode tahun 2013-2017?” 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

  Berdasarkan uraian yang telah dijelaskan pada latar belakang, maka 

penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk menganalisa pengaruh Indeks Saham 

Regional Asia dan Amerika terhadap Indeks Harga Saham Gabungan di Bursa Efek 

Indonesia pada periode tahun 2013-2017. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

  Manfaat yang diharapkan dari hasil penelitian ini adalah: 

1. Manfaat Teoritis 

a. Sebagai bahan kajian dan memberikan sumbangan secara konseptual, 

khususnya mengenai pengaruh indeks harga saham regional Asia dan 

Amerika terhadap indeks harga saham gabungan Indonesia. 

b. Sebagai dasar untuk mengembangkan penelitian lebih lanjut bagi 

kalangan akademisi maupun para peneliti yang berminat terhadap studi 

pasar modal. 
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2. Manfaat Praktis 

a. Penelitian ini diharapkan dapat menjadi rujukan pengembangan ilmu 

manajemen khususnya keuangan mengenai kajian indeks regional Asia, 

indeks regional Amerika dan Indeks Harga Saham Gabungan.  

b. Memperoleh umpan balik dari dunia kerja untuk pemantapan dan 

pengembangan program pendidikan. 

c. Bagi para peneliti, penelitian diharapkan dapat membantu investor dan 

calon investor dalam memutuskan untuk berinvestasi dengan 

menggunakan variabel-variabel yang diteliti. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 


