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ABSTRAK 

 

 

ANALISIS PENGARUH HUTANG TERHADAP PROFITABILITAS PE-

RUSAHAAN RITEL YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

 

Oleh : 

Lucky Kumala 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh hutang terhadap tingkat 

profitabilitas pada  perusahaan ritel di Indonesia periode 2013 – 2017. Jenis 

penelitian ini adalah kuantitatif dengan teknik pengambilan sampel yang digunakan 

adalah Purposive Sampling sedangkan untuk pengumpulan data dalam penelitian 

ini dilakukan dengan dokumenter yang bersumber dari data laporan keuangan yang 

dilaporkan pada Bursa Efek Indonesia. Teknik analisis data yang digunakan adalah 

regresi linear berganda. Adapun alat analisis data dalam penelitian ini 

menggunakan asumsi klasik dan uji hipotesis dalam hal ini menggunakan uji t 

secara parsial. Hasil pengujian yang dilakukan secara parsial menunjukan bahwa 

Short Term Debt (STD) berpengaruh secara negatif terhadap Return on Equity 

(ROE). Long Term Debt to Equity Ratio (LTDE) tidak memiliki pengaruh terhadap 

ROE. Sedangkan Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh secara positif terhadap 

ROE. 

Kata Kunci : STD, LTDE, DER, ROE. 
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ABSTRACT 

 

 

ANALYSIS OF THE EFFECT OF DEBT ON RETAIL COMPANY PROFIT-

ABILITY LISTED ON INDONESIA STOCK EXCHANGE 

 

 

   By : 

Lucky Kumala; Isni Andriana; Reza Ghasarma 

 

This study aims to determine the influence of debts on the level of retailing company 

profitability in Indonesia for the period of 2013 - 2017. The type of this research 

was quantitative with the sampling technique used is Purposive Sampling technique 

while for data collection in this study carried out with documentaries sourced from 

financial report data reported on the Indonesia Stock Exchange. Data analysis 

techniques used multiple linear regression. The data analysis instrument in this 

study was used classic assumptions quality and hypothesis in this case using partial 

t test. The results of the tests conducted partially showed that Short Term Debt 

(STD) had a negative effect on Return on Equity (ROE). Whereas in the second 

independent variable, Long Term Debt to Equity Ratio (LTDE) did not influence 

ROE. Lastly, Debt to Equity Ratio (DER) have a positive effect on ROE. 

 

Keyword : STD, LTDE, DER, ROE.  
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 

1.1.      Latar Belakang  

Awal mula sejarah perusahaan ritel di Indonesia dimulai sejak periode tahun 

awal 1960-an. Pada periode itu sudah muncul department store pertama di 

Indonesia yaitu SARINAH. Dalam jangka waktu 15 tahun kemudian, bisnis ritel 

atau retailing industry di Indonesia bisa dinyatakan berkembang dalam tingkat yang 

cukup rendah. Hal ini dapat dihubungkan dengan adanya kebijakan ekonomi oleh 

presiden Soeharto di awal periode pemerintahan orde baru yang dipimpinnya, lebih 

memprioritaskan investasi di bidang pendayagunaan sumber daya alam 

dibandingkan pada sektor usaha ritel dan jasa. (Kompas.com,2009) 

Pada periode tahun 1990-an, periode itu disebut-sebut sebagai awal 

berkembangnya sektor ritel di Indonesia. Dimulai dengan munculnya salah satu 

perusahaan ritel besar pendatang dari negara Jepang yaitu “SOGO”. Dilanjutkan 

dengan diterbitkannya Keputusan Presiden No. 99/1998, yang memperbolehkan 

investor dari luar negeri untuk berinvestasi ke dalam sektor ritel di Indonesia, 

perkembangan bisnis ritel di Indonesia setelah keputusan itu semakin pesat. 

(Kompas.com,2009) 

Perusahaan ritel di Indonesia terus berkembang seiring bertumbuhnya 

perekonomian serta daya beli masyarakat Indonesia yang bertambah tiap tahun. 

Setiap tahun pasti ada cara-cara baru yang dilakukan masing-masing perusahaan 
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untuk menarik perhatian masyarakat dengan berbagai diskon pada hari raya 

nasional semacam Idul Fitri, Natal dan lain-lain.  

Pada tahun 2016 sampai dengan tahun 2018, pertumbuhan penjualan 

perusahaan ritel dapat dilihat menurun. Banyak pihak yang mengkaitkan hal 

tersebut dengan munculnya toko online yang mulai diminati oleh masyarakat 

Indonesia, namun ternyata bukan itu penyebab turunnya melainkan adanya 

perubahan gaya hidup masyarakat yang lebih memprioritaskan pergi liburan dan 

mengutamakan experience dibanding memiliki barang-barang mahal. (Detik.com, 

2017). Perusahaan ritel sama seperti perusahaan lainnya dengan tujuan utama untuk 

mencari laba sebanyak-banyaknya. Jika perusahaan dapat menghasilkan laba 

dengan efektif, maka perusahaan dapat meningkatkan standar hidup pemilik dan 

karyawan, mengamplifikasikan mutu produk, serta meningkatkan investasi 

(Kasmir, 2012).  

Untuk memperoleh laba, setiap perusahaan dagang melakukan kegiatan 

pembelian barang dagang dari produsen atau distributor lalu dijual kembali ke 

konsumen akhir dengan harga yang lebih tinggi dengan asumsi hasil penjualan 

macam-macam barang tersebut diharapkan perusahaan dapat memperoleh laba 

(Harahap, 2009). Kemampuan perusahaan untuk dapat memperoleh laba selama 

periode tertentu disebut profitabilitas (Munawir, 2010).  Maka dari itu, laba 

perusahaan yang tinggi dicerminkan dari profitabilitas yang dimiliki oleh 

perusahaan itu pula. 

Dalam situasi tertentu perusahaan diharapkan dapat memuaskan kebutuhan 

dananya, dengan mengutilisasi sumber dana yang berasal dari internal perusahaan, 
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seiring dengan pertumbuhan perusahaan, kebutuhan sumberdaya perusahaan 

tersebut akan semakin tinggi, sehingga untuk memenuhi kebutuhan dana, 

perusahaan harus memanfaatkan sumber dana yang didapatkan dari luar perusahaan 

dalam bentuk hutang (Irawan, 2012). 

Hutang disebut sebagai kewajiban untuk memberikan uang, jasa, atau 

barang kepada kolaborator dimasa yang telah ditentukan sebagai syarat dari 

transaksi yang terjadi dimasa yang lalu atau sebelumnya. Dilihat dari periode waktu 

pelunasan atau metode pelunasan hutang bisa di bagi menjadi dua tipe yaitu hutang 

lancar (hutang jangka pendek) dan jangka panjang. 

Hutang merupakan instrumen yang reaktif terhadap nilai suatu perusahaan, 

semakin tinggi jumlah hutang, maka dengan itu semakin tinggi harga saham 

perusahaan. Tetapi pada titik tertentu amplifikasi hutang akan mengurangi nilai 

perusahaan karena manfaat yang didapat dari pemanfaatan hutang lebih sedikit 

dibandingkan biaya yang muncul oleh hutang itu sendiri (Manulang, Marihot, & 

Sinaga, 2005). 

Selain hutang yang dapat digunakan untuk mendanai segala kegiatan 

perusahaan, persoalan profitabilitas juga fundamental karena bersangkutan 

kegiatan operasional perusahaan sehari-hari. Suatu hal yang wajar jika keuntungan 

menjadi prioritas utama suatu perusahaan karena dengan absennya keuntungan 

tersebut dapat mempersulit perusahaan untuk memperoleh dana bersumber dari luar 

perusahaan. Semua pihak dalam perusahaan terutama pihak internal manajemen 

ingin selalu meningkatkan profitabilitas perusahaan karena mereka yang sangat 

memahami betapa pentingnya keuntungan tersebut. 
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 Sumber : Data diolah oleh penulis dari website www.idx.co.id.  

         Grafik 1.1 Grafik Rata-rata Profit dengan Hutang Perusahaan Ritel yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2013-2017. (Dalam 

Triliun Rupiah) 

 

Jika dilihat pada perbandingan antara hutang yang dimiliki perusahaan 

dibandingkan data profit, jumlah profit yang dihasilkan setiap perusahaan terlihat 

kecil. Namun hal itu tidak menutupi fakta bahwa perusahaan ritel dengan stabil 

menghasilkan profit pada periode 2013-2017.  

Rasio profitabilitas menghitung tingkat kemampuan manajemen secara 

lengkap yang dapat ditampilkan dengan besar atau kecilnya jumlah keuntungan 

yang diperoleh dalam relasinya pada penjualan ataupun investasi. Dapat diketahui 

dengan menghitung Return On Asset, Return Of Equity, Earning Per Share, Net 

Profit Margin, dan Operating Profit Margin. 

Maka dari itu pihak manajemen perusahaan harus mampu menentukan 

kebijakan yang paling tepat dalam pengelolaan sumber daya yang dimiliki 
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perusahaan khususnya hutang. Supaya perusahaan dapat tetap menguntungkan 

dalam sisi finansial. 

Sekarang di Indonesia terdapat 25 perusahaan ritel yang sudah go public dan 

secara langsung terdaftar pada Bursa Efek Indonesia. Dengan informasi yang 

diperoleh melalui internet, dari 25 perusahaan tersebut, 17 perusahaan tidak 

memiliki data yang dibutuhkan dan 8 perusahaan memiliki data yang dibutuhkan. 

Perusahaan tersebut antara lain, PT. Catur Sentosa Adiprana, Tbk, PT. Midi Utama 

Indonesia, Tbk, PT. Ramayana Lestari Sentosa, Tbk, PT. Hero Supermarket,,Tbk, 

PT. Matahari Department Store, Tbk, PT. Mitra Adiperkasa, Tbk, PT. Sumber 

Alfaria Trijaya, Tbk, PT. Supra Boga Lestari, Tbk. Perusahan diatas dilihat dari 

laporan keuangannya memiliki berbagai macam sumber pendanaan untuk kegiatan 

operasionalnya salah satunya hutang. 

Hutang itu mengandung resiko (Hartono, 2000). Dengan tingginya resiko 

suatu perusahaan, diharapkan semakin tinggi juga tingkat profitabilitas sebagai 

imbalan dari tingginya resiko dan dengan semakin rendahnya resiko suatu 

perusahaan, maka semakin rendah harapan profitabilitas dari imbalan terhadap 

lemahnya  resiko.  

Beberapa penelitian sudah dilakukan oleh beberapa pihak untuk 

menemukan hubungan antara hutang dengan profitabilitas. Yazdanfar & Öhman 

(2016) melakukan penelitian pada usaha kecil menengah di negara Swedia 

menyimpulkan bahwa Hutang terdiri dari Short-term debt, Long-term debt dan 

Trade Credit mempengaruhi profitabilitas perusahaan secara negatif. Kemudian, 

Ahmad (2014) melaksanakan penelitian pada 500 perusahaan yang terdaftar pada 
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bursa efek negara India menyimpulkan bahwa beberapa perusahaan sedikit/tidak 

menggunakan hutang dan perusahaan tersebut rendah profitabilitasnya. Sebaliknya, 

perusahaan besar dan tingkat profit tinggi ditemukan menggunakan hutang secara 

intensif. Sehingga hutang menurut mereka memiliki pengaruh signifikan terhadap 

profitabilitas suatu perusahaan. Namun, Filipovic & Demirovic (2016) melakukan 

penelitian pada perseroan terbatas di negara Montenegro menyimpulkan bahwa ada 

pengaruh negatif dari penggunaan hutang pada profitabilitas perusahaan (ROA & 

ROE). Peningkatan hutang diiringi penurunan pada return on equity. Begitu pula, 

Jan Habib, Khan, & Imran Wazir (2016) melakukan penelitian pada perusahaan 

sektor non-finansial di negara Pakistan menyimpulkan bahwa terdapat koneksi 

signifikan secara negatif antara short term debt,,long term debt,,total debt terhadap 

profitabilitas yang dihitung menggunakan return on assets. 

Selanjutnya, Ali Saleh & Sami Mohammed (2018) melaksanakan riset pada 

berbagai perusahaan yang terdaftar di bursa efekinegara Malaysia  menemukan 

bahwa terdapat hubungan secara negatif antara debt equity ratio dan leverage ratio 

terhadap profitabilitas. Ajaya Kuma & Swagatika (2018) melakukan penelitian 

pada perusahaan manufaktur di negara India menyimpulkan bahwa perusahaan 

dengan tingkat fleksibilitas finansial yang tinggi dan margin antara biaya dengan 

harga tinggi dapat meningkatkan profitabilitas dengan menggunakan hutang jangka 

pendek sebagai sumber pendanaan perusahaan. Kemudian, Logavathani & 

Lingesiya (2018) melakukan penelitian pada bank komersil di negara Sri Lanka 

menyimpulkan bahwa short term debt to total assets ratio, long term debt to total 

assets ratio tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap return on equity 
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maka peneliti menyarankan manajer finansial untuk tidak menggunakan hutang 

namun mengutamakan pendanaan dari internal. Lalu, Ashvin R & Dave (2018) 

melakukan penelitian pada perusahaan sektor tekstil di negara India menyimpulkan 

bahwa long term debt to equity, meskipun secara negatif, memiliki pengaruh 

terhadap keuntungan setelah pajak terhadap penjualan perusahaan tersebut. 

Selain dari melihat teori serta fenomena diatas, alasan lain dilaksanakannya 

penelitian ini adalah dari hasil beberapa penelitian yang sudah dilaksanakan 

sebelumnya masih terdapat perbedaan hasil.  Berdasarkan pengamatan atas fakta-

fakta yang sudah dikumpulkan penulis, maka sebab itu penulis ingin mengkaji lebih 

mendalam mengenai hal diatas dengan menyusun laporan berjudul “Analisis 

Pengaruh Hutang Terhadap Profitabilitas Perusahaan Ritel Yang Terdaftar Di 

Bursa Efek Indonesia” 

 

1.2.      Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijabarkan sebelumnya, makan 

rumusan masalah yang hendak dibahas pada penelitian ini adalah, sebagai berikut : 

1. Bagaimana pengaruh hutang jangka pendek terhadap profitabilitas 

perusahaan ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017. 

2. Bagaimana pengaruh hutang jangka panjang pada ekuitas terhadap 

profitabilitas perusahaan ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2013-2017. 

3. Bagaimana pengaruh rasio hutang pada ekuitas terhadap profitabilitas 

perusahaan ritel yang terdaftar.di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017. 
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1.3.     Tujuan.Penelitian 

  Berdasarkan rumusan masalah yang telah dikemukakan diatas, maka tujuan 

penelitian ini adalah sebagai berikut : 

1. Untuk menganalisis pengaruh hutang jangka pendek terhadap profitabilitas 

perusahaan ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017. 

2. Untuk menganalisis pengaruh hutang jangka panjang terhadap profitabilitas 

perusahaan ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017. 

3. Untuk menganalisis pengaruh rasio hutang pada ekuitas terhadap 

profitabilitas perusahaan ritel yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2013-2017. 

 

1.4.      Manfaat Penelitian 

            Manfaat dari penelitian ini adalah : 

1.   Manfaat Teoritis 

      Peneliti berharap penelitian ini dapat memberikan sumbangsi pada bidang 

ilmu manajemen keuangan di bidang manajemen resiko dalam topik hutang jangka 

pendek, hutang jangka panjang, rasio hutang pada ekuitas dan profitabilitas. 

2.   Manfaat Praktis 

Penelitian ini diharapakan memiliki manfaat sebagai referensi bagi pihak 

manajemen perusahaan, tepatnya perusahaan ritel dalam kebijakan manajemen 

keuangan di bidang manajemen resiko yang berkaitan dengan hutang.jangka 
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pendek, hutang jangka panjang, rasio hutang pada ekuitas dan profitabilitas 

perusahaan. 
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