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ABSTRAK 
 
 

PENGARUH STRUKTUR MODAL, RETURN ON EQUITY (ROE), 
CURRENT RATIO (CR), DAN DIVIDEND PAYOUT RATIO 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA 
PERUSAHAAN MANUFAKTUR YANG 

TERDAFTAR DI BURSA EFEK 
INDONESIA 
2013 – 2017 

 
Oleh : 

 
M. Ahlan Fathullah 

 
Penelitian ini dilakukan untuk mengetahui pengaruh kinerja keuangan perusahaan 
yang diukur dengan berbagai macam rasio keuangan yaitu Struktur Modal (DER), 
Profitabilitas (ROE),Likuiditas (CR) dan bagaimana kebijakan dividen (DPR) 
memiliki pengaruh terhadap Nilai Perusahaan (PBV) pada perusahaan manufaktur 
yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2013-2017. Metode pengumpulan 
data yang digunakan adalah purposive sampling. Populasi dari penelitian ini 
adalah 161 perusahaan manufaktur dengan 9 perusahaan dari berbagai macam sub 
sektor sebagai sampel penelitian. Kesimpulan dari penelitian ini yaitu 
menunjukkan bahwa DER berpengaruh negatif signifikan terhadap PBV, ROE 
berpengaruh positif signifikan terhadap PBV, CR negatif namun tidak 
berpengaruh signifikan terhadap PBV, dan DPR berpengaruh positif dan 
signifikan terhadap PBV.Penulis menyarakan agar perusahaan berusaha 
semaksimal mungkin dalam rangka meningkatkan nilai perusahaan. 
 
Kata Kunci :DER, ROE, CR, DPR, PBV. 
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ABSTRACT 
 
 

THE INFLUENCE OF CAPITAL STRUCTURE, RETURN ON EQUITY 
(ROE), CURRENT RATIO (CR) AND DIVIDEND PAYOUT RATIO (DPR)  

TO FIRM VALUE OF MANUFACTURING COMPANY IN  
INDONESIA STOCK EXCHANGE  

PERIOD 2013 -2017 
 

By :  
 

M. Ahlan Fathullah, Taufik, Reza Ghasarma 
 
This research is done to analyze the influence of company’s financial 
performance as measured by financial ratio of Capital Structure (DER), 
Profitability (ROE), Liquidity (CR) and Dividend Policy (DPR) to Company 
Value (PBV) at Manufacturing company registered in Indonesia Stock Exchange 
period 2013-2017. Data collection method used is purposive sampling. The 
population of this study is 161 companies with 9 companies from different sub 
sector as sample research. The conclusions of this study indicate that the results 
showed that DER had a significant negative effect on PBV, ROE had a significant 
positive effect on PBV, negative CR did not significantly influence PBV, while 
DPR had significat positive effect on PBV.The writer suggests that the company 
should tries as much as possible in order to increase the value of the company 
and take effective steps so that the factors that affect the value of the company can 
increase properly. 
 
Keywords : DER, ROE, CR, DPR, PBV. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1.    Latar Belakang  

Nilai Perusahaan merupakan faktor penting yang menjadi acuan para Investor. Semakin 

baik1kinerja perusahaan, maka akan semakin1tinggi return yang akan diperoleh1investor 

(Meythi, 2013). Menurut (Mahendra, 2012). Ada tiga tujuan1penting dalam mendirikan 

perusahaan. Tujuan yang pertama yaitu memiliki tujuan untuk mencapai keuntungan yang 

maksimal, selanjutnya yaitu ingin mememakmurkan para pemilik dari perusahaan atau bisa 

juga para pemilik saham. Terakhir tujuannya yaitu memaksimalkan nilai dari perusahaan yang 

tercerminkan atau disimpulkan dari nilai sahamnya. 

Debt to Equity Ratio adalah suatu rasio yang membandingkan antara utang terhadap 

modal sehingga  rasio  dapat dijadikan tolak ukur  seberapa tinggi perusahaan memiliki nilai 

hutang, apabila nilai rasio ini tinggi maka akan memproyeksikan gejala yang kurang baik bagi 

perusahaan (Sartono 2001: 66). Apabila rasio ini tinggi maka mengindikasikan bahwa 

perusahaan lebih tinggi utangnya daripada modal yang dimiliki perusahaan sehingga semakin 

tinggi Debt to Equity Ratio suatu perusahaan maka semakin tinggi pula risiko yang akan 

dihadapi oleh Perusahaan. 

Return on Equity adalah perbandingan antara hasil laba bersih terhadap ekuitas 

perusahaan. Menurut (Sartono 2012: 124) Return on Equity adalah suatu rasio yang memiliki 

tujuan untuk mengukur tingkat dari kemampuan perusahaanapakah memperoleh laba yang 

cukup bagi investor atau pemegang saham perusahaan. Rasio ini juga dipengaruhi oleh besar 
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kecilnya utang perusahaan, singkatnya apabila perbandingan utang besar maka akan 

mengakibat rasio menjadi besar. 

Current Ratio adalah salah satu dari rasio likuiditas yang mengukur perbandingan antara 

aktiva lancar terhadap utang lancar. Menurut Jumingan (2011) menyatakan bahwa Current 

Ratio adalah ratio yang paling umum digunakan dalam analisis laporan keuangan. 

Dividend Payout Ratio adalah suatu rasio yang mengukur tingkat daripada pembayaran 

dividen yang berarti persentase atau porsi daripada jumlah laba yang akan dibayarkan dalam 

bentuk dividen, atau singkatnya rasio diantara laba yang akan dibayar dalam dividen dengan 

total laba yang tersedia bagi pemegang saham Agus Sartono (2001:491). 

Penelitian Dewi Julianti (2015) memiliki hasil bahwa Debt to Equity Ratio memiliki 

hasil yang positif terhadap Nilai Perusahaan, hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan 

oleh Alif Wahyu Wicaksana (2017) yang juga menyatakan bahwa Debt to Equity Ratio 

berpengaruh positif terhadap Nilai Perusahaan. Sedangkan Penelitian Imam Rahmantio (2018) 

berpendapat bahwa Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh signifikan terhadap Nilai 

Perusahaan. 

Ayu Lismasari (2016) dan Zuhria Hasani (2016) menyatakan bahwa Return On Equity 

berpengaruh Positif terhadap Nilai Perusahaan. 

Pada Penelitian Siska Adelina (2014) menyatakan bahwa Current Ratio berpengaruh 

negatif pada Nilai Perusahaan. Hal ini bertentangan dengan penelitian Greysilia Ekawati dan 

Bambang Banu Siswoyo (2015) yang menyatakan bahwa Current Ratio mempunyai pengaruh 

positif terhadap Nilai Perusahaan. 

Ratna Ayu Widyanti (2014) menyatakan bahwa Dividend Payout Ratio berpengaruh 

positif terhadap Nilai Perusahaan, sebaliknya Sri Rahayu Wanti (2015) menyatakan dalam 

penelitiannya bahwa Dividend Payout Ratio tidak ada hubungan dengan Nilai Perusahaan. 
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Berikut ini adalah data pertumbuhan Return On Equity (ROE), Debt to Equity Ratio (DER), 

Current Ratio (CR), Dividend Payout Ratio (DPR) dan Price Book Value (PBV) pada 30 

Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Tahun 2013-2017 

 

 

 

Gambar 1.1 Grafik rata-rata ROE,DER,CR,DPR dan PBV 

Sumber : diolah dari www.idx.co.id 

Dapat dilihat pada grafik diatas bahwa secara garis besar semua variabel menunjukkan 

kenaikan pada setiap tahunnya sehingga asumsinya suatu variabel berhubungan satu sama lain, 

seperti contoh  ROE dan PBV mengalami kenaikan dan penurunan pada tahun yang sama 

2013 2014 2015 2016 2017

ROE (%) 18,97 21,99 17,78 20,1 14,46

DER (%) 125 110 120 104 102

CR (%) 228 219 249 248 239

DPR (%) 21 22 24 36 26

PBV (%) 536 642 485 623 522
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sehingga asumsinya hubungan antar variabel ini adalah positif sedangkan hubungan antar 

variabel lainnya tidak terlalu signifikan. 

Dengan adanya uraian mengenai perbedaan dan beberapa faktor yang membuat hasil 

penelitian diatas menjadi berbeda maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian lebih 

lanjut dengan judul, “Pengaruh Struktur Modal, Return On Equity (ROE), Current Ratio 

(CR) dan Dividend Payout Ratio (DPR) terhadap Nilai Perusahaan pada Perusahaan 

Manufaktur yang terdaftar di BEI pada tahun 2013-2017”  

1.2.      Rumusan Masalah 

Dengan adanya fenomena Research Gap yang terdapat pada Latar belakang diatas 

maka adanya perbedaan hasil riset,maka riset kali ini juga akan membuktikan hal tersebut 

dengan objek Perusahaan Manufaktur namun pada tahun 2013-2017. 

Berdasarkan Latar Belakang tersebut dapat dirumuskan berbagai macam Rumusan 

Masalah yakni : 

1. Bagaimanakah Pengaruh dari Struktur Modal terhadap Nilai Perusahaan? 

2. Bagaimanakah Pengaruh dari Return On Equity terhadap Nilai Perusahaan? 

3. Bagaimanakah Pengaruh dari Current Ratio terhadap Nilai Perusahaan? 

4.Bagaimanakah Pengaruh dari Dividend Payout Ratio terhadap Nilai Perusahaan? 

5. Bagaimanakah Pengaruh dari Struktur Modal, Return On Equity, Current Ratio,    Dividend 

Payout Ratio terhadap Nilai Perusahaan? 

 

1.3.      Tujuan Penelitian  

Berdasarkan Rumusan Masalah diatas maka dapat dirumuskan Tujuan Penelitian yakni 

: 
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1. Untuk Menganalisis apakah Struktur Modal mempunyai pengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan. 

2. Untuk Menganalisis apakah Return On Equity mempunyai pengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan. 

3. Untuk Menganalisis apakah Current Ratio mempunyai pengaruh terhadap Nilai Perusahaan. 

4. Untuk Menganalisis apakah Dividend Payout Ratio mempunyai Pengaruh terhadap Nilai 

Perusahaan. 

5. Untuk Menganalisis apakah Struktur Modal dan Return On Equity mempunyai pengaruh 

terhadap Nilai Perusahaan. 

 

1.4     Manfaat Penelitian 

1.4.1.   Manfaat Teoritis  

1. Penulis 

Penelitian ini diharapkan mempunyai manfaat yang secara terus menerus bagi penulis, 

sebagai pembelajaran dan bukti nyata dari riset yang pernah dilakukan oleh penulis. 

a. Akademik/Civitas 

    Penelitian ini juga diharapkan menjadi sumber referensi  bagi     generasi selanjutnya 

sehingga dapat dimanfaatkan dan hasil dari  penelitian ini menjadi acuan dasar terhadap 

Penelitian terdahulu. 

1.4.2. Manfaat Praktis  

1. Investor/Perusahaan 

Penelitian ini juga dapat menjadi bahan pertimbangan dan acuan baik bagi perusahaan 

maupun Investor sehingga dapat mengambil keputusan yang terbaik bagi perusahaan. 
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2. Pemerintah 

Penelitian ini diharapkan menjadi sarana bagi Pemerintah dalam mengambil 

Keputusan yang berkaitan dengan suatu Perusahaan ataupun untuk membuat berbagai macam 

kebijakan yang berkaitan dengan Perusahaan maupun Pemerintahan. 
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