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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
1.1   Latar Belakang  

Pasar modal merupakan pasar untuk berbagai instrumen keuangan jangka 

panjang yang bisa diperjual belikan, baik surat hutang (obligasi), ekuitas (saham), 

reksadana, instrumen derivatif, maupun instrumen lainnya. Pasar modal 

merupakan sarana pendanaan bagi perusahaan maupun institusi lain (misalnya 

pemerintah), dan sebagai sarana bagi kegiatan berinvestasi. Dengan demikian, 

pasar modal menfasilitasi berbagai sarana dan prasarana kegiatan jual beli dan 

kegiatan terkait lainnya.  

Secara teoritis terdapat dua analisis untuk melakukan analisis investasi dalam 

bentuk saham yang dapat digunakan oleh investor ataupun calon investor, yaitu 

analisis fundamental dan analisis teknikal. Analisis fundamental menggunakan 

data fundamental, yaitu yang berasal dari keuangan perusahaan (misalnya laba, 

dividen yang dibayar, penjualan, dan lain sebagainya) (Jogiyanto, 2014:188). 

Analisis fundamental memiliki dua model penilaian saham yang sering 

digunakan, yaitu pendekatan Present Value dan pendekatan Price Earnings Ratio. 

Analisis teknikal mendasarkan pada data-data pasar di masa lalu (seperti data 

harga saham dan volume penjualan saham), sebagai dasar untuk mengestimasi 

harga saham di masa mendatang (Tandelilin, 2007:248).  

Salah satu analisis yang sering digunakan oleh investor dalam pengambilan 

keputusan investasi saham untuk menentukan investasi modal yang dilakukannya 

menguntungkan atau merugikan dengan menggunakan rasio harga-laba atau Price 

Earnings Ratio (PER). Rasio harga laba adalah pengukuran yang sering dijadikan 
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acuan atau rasio harga pasar setiap lembar harga saham biasa terhadap laba per 

saham (Weygandt, 2013:404). Dilihat dari kepraktisannya, Price Earnings Ratio 

dapat dihitung dan dipahami dengan mudah oleh investor untuk melakukan 

perbandingan penilaian terhadap perusahaan lain pada industri yang sama. 

Analisis terhadap faktor yang mempengaruhi Price Earnings Ratio sangat 

membantu investor dalam mendapatkan informasi variabel yang berpengaruh 

terhadap harga saham. Rasio ini sering digunakan oleh analis saham untuk menilai 

harga saham (Abdul Halim, 2005:27), sehingga perlu untuk mendeteksi 

pergerakannya. Oleh karena itu, pemahaman terhadap PER penting dilakukan dan 

bisa dijadikan sebagai salah satu indikator nilai perusahaan dalam model 

penelitian (Harmono, 2011:57). Langkah yang harus ditempuh adalah dengan 

mengindentifikasi faktor-faktor yang mempengaruhi Price Earnings Ratio. 

Rasio keuangan berguna untuk mengidentifikasi kekuatan dan kelemahan 

keuangan suatu perusahaan dan memungkinkan investor menilai kondisi 

keuangan dan hasil operasi perusahaan saat ini dan masa lalu, serta sebagai 

pedoman bagi investor mengenai kinerja masa lalu dan masa mendatang yang 

dapat dimanfaatkan dalam pengambilan keputusan investasinya. Dalam 

praktiknya sebuah perusahaan membutuhkan laporan keuangan dalam 

memprediksi laba. Meythi (2005) menyatakan bahwa salah satu cara untuk 

memprediksi laba perusahaan adalah menggunakan rasio keuangan. Rasio 

keuangan dapat digunakan untuk menjelaskan atau memberi gambaran kepada 

penganalisis tentang baik buruknya keadaan untuk kondisi keuangan suatu 

perusahaan, Munawir (2000). Adapun rasio keuangan yang dapat digunakan 

untuk mengukur keefektivan dan keefisienan dari aktivitas perusahaan sehingga 
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dapat memprediksi pertumbuhan laba di masa yang akan datang, rasio yang 

digunakan adalah  Current Ratio dan Return On Equity. 

Current Ratio adalah rasio yang mengukur seberapa jauh aktiva lancar 

perusahaan bisa dipakai untuk memenuhi kewajiban lancarnya (Suad Husnan, 

2013:562). Alasan penggunaan rasio lancar yaitu lebih relevan dan akurat karena 

datanya tersedia sehingga mudah untuk dipahami dan dihitung. Semakin tinggi 

rasio ini berarti semakin besar kemampuan perusahaan untuk 4 memenuhi 

kewajiban jangka pendek (Agus Sartono, 2014:116). Perusahaan yang memiliki 

rasio likuiditas tinggi akan diminati para investor dan akan berimbas pula pada 

harga saham yang akan cenderung naik karena tingginya permintaan (Irham 

Fahmi, 2012:99). Semakin meningkatnya kemampuan perusahaan dalam melunasi 

kewajibannya, akan ada kemungkinan meningkatnya harga saham perusahaan 

yang akan mempengaruhi Price Earnings Ratio. Penelitian mengenai pengaruh 

Current Ratio terhadap Price Earnings Ratio pernah dilakukan oleh Mukhamad 

Afan (2015) yang memberikan hasil bahwa Current Ratio mempunyai pengaruh 

signifikan terhadap Price Earnings Ratio. 

Return On Equity (ROE) menunjukkan sejauh mana suatu perusahaan 

menggunakan sumber daya yang dimilikinya mampu memberikan laba atas 

ekuitas. Semakin tinggi rasio ini berarti semakin besar dan efektif kinerja 

perusahaan dalam menghasilkan laba. Peningkatan ROE akan mengakibatkan 

terjadinya kenaikan harga saham yang akan berdampak terhadap PER perusahaan. 

Dalam penelitian Ratnaningrum dan Susilowati (2010) ditemukan bahwa Return 

On Equity (ROE) berpengaruh terhadap PER. 
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Berdasarkan bukti empiris yang menghubungkan antara CR dan ROE 

terhadap PER, masih menunjukkan hasil yang berbeda-beda. Penelitian ini 

menguji apakah terdapat pengaruh rasio keuangan terhadap PER pada perusahaan 

logam dan sejenisnya di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode 2011-2015. Alasan 

pemilihan perusahaan logam dan sejenisnya di BEI karena faktor perusahaan 

logam dan sejenisnya berpotensi untuk menghasilkan laba yang tinggi, namun 

tahun 2013 banyak perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

menggalami penurunan laba, salah satunya adalah perusahaan subsektor logam 

dan sejenisnya. Produsen baja milik negara PT Krakatau Steel (Persero) Tbk 

(KRAS) akhirnya merilis laporan keuangan 2013. Hasilnya, dari semula untung 

1,47 triliun rupiah berbalik rugi 199 miliar rupiah. Laporan keuangan 4 pemain 

terbesar industri baja nasional ini memang ditunggu banyak kalangan. Namun, 

sebelum Krakatau merilis laporan kinerjanya, emiten yang termasuk ke dalam 

sektor logam dan sejenisnya sudah menunjukkan kinerja yang mengecewakan. 

Rata-rata penurunan laba bersih emiten sektoral mencapai 38% dengan penurunan 

pendapatan 2%. Penurunan tersebut disebabkan sejumlah faktor, seperti turunnya 

harga baja global, membanjirnya produk impor, dan melemahnya nilai tukar 

rupiah terhadap dollar Amerika Serikat (Hariyanto,2013:3). Untuk itu, peneliti 

tertarik untuk mengetahui lebih jauh variabel manakah yang berpengaruh terhadap 

PER dilihat dari segi financial dengan menggunakan analisis rasio keuangan 

sehingga diharapkan dari penelitian ini dapat dijadikan pertimbangan dalam 

mengambil keputusan bagi pihak-pihak yang berkepentingan. 

Adapun perbedaan penelitian ini dengan penelitian terdahulu adalah 

penelitan menurut Rayna Kartika (2018) menggunakan variabel Current Ratio 
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(CR), Debt to Equity Ratio (DER), Inventory Turnover dan Return On Equity 

(ROE) terhadap Price Earning Ratio, sedangkan penelitian ini menggunakan 

variabel Current Ratio (CR) dan Return On Equity (ROE). 

Tabel 1.1 Rata-rata Current Ratio (CR),  Return On Equity (ROE) dan Price 

Earning Ratio Perusahaan Industri Logam Dan Sejenisnya 

TAHUN CR ROE PRICE EARNING RATIO 

2015 2,51 8,82 15,91 

2016 1,59 8,17 107,185 

2017 2,08 7,58 80,46 

Sumber : Hasil Olahan Peneliti 

Hasil dari tabel 1.1 menunjukkan bahwa CR di tahun 2015 sebesar 2,51, di 

tahun 2016 mengalami penurunan sebesar 1,59  dan di tahun 2017 sebesar 2,08.  

ROE pada tahun  2015 sebesar 8,82, tahun 2016 mengalami kenaikan dengan rata-

rata 8,17 dan 2017 sebesar 7,58. Price Earning Ratio (PER) tahun 2015  sebesar 

15,91 sedangkan ditahun 2016 mengalami kenaikan rata-rata sebesar 107,185 dan 

di tahun 2017 mengalami penurunan rata-rata sebesar 80,46. 

Bagi investor, PER rendah akan memberikan konstribusi tersendiri, karena 

selain dapat membeli saham dengan dengan harga yang relatif murah, 

kemungkinan untuk mendapatkan capital gain juga semakin besar sehingga 

investor dapat memiliki banyak saham dari berbagai perusahaan yang go public. 

Sebaliknya emiten menginginkan PER yang tinggi pada waktu go public untuk 

menunjukkan bahwa kinerja perusahaan cukup baik dengan harapan agar harga 

saham akan tinggi pula. 
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PER adalah suatu angka perbandingan atau rasio yang menunjukkan tingkat 

keuntungan tahunan perusahaan penerbit saham (emiten saham) terhadap harga 

sahamnya saat ini. Saham-saham dengan PER rendah akan lebih menarik karena 

laba per saham yang relatif tinggi dibandingkan dengan harga sahamnya, dengan 

demikian tingkat return-nya akan lebih baik. PER dihitung dari harga saham saat 

ini / Earnings Per Share (EPS). 

 Misal sebuah perusahaan yang harga per lembar sahamnya $80.00 dan 

keuntungan per lembar sahamnya $8.00 maka nilai PER-nya adalah $80.00 / 

$8.00 = 10. Angka ini menunjukkan bahwa jika kita membeli saham perusahaan 

tersebut, maka dengan tingkat inflasi 0%, asumsi periode waktu yang dibutuhkan 

untuk balik modal adalah sekitar 10 tahun. Hal itu bisa terjadi karena kita 

membeli saham tersebut dengan 10 kali keuntungan bersih per sahamnya (EPS), 

dan perusahaan tersebut mempunyai keuntungan tetap sebesar $8.00 per saham. 

Biasanya untuk mendapatkan gambaran return yang akan kita peroleh, kita cukup 

menghitungnya dengan 1/PER. Sebagai contoh saham diatas mempunyai return 

1/10 atau 10% per tahun. Angka PER bisa digunakan untuk membandingkan 

kinerja saham tertentu terhadap saham lainnya pada sektor yang sama dalam suatu 

bursa saham tertentu atau antar sektor dalam skala global. Jika return saham 

tersebut relatif lebih tinggi atau PER-nya lebih rendah maka biasanya saham 

tersebut layak untuk dibeli. 

Angka PER yang kecil merupakan salah satu pertimbangan utama bagi 

investor dan trader, sedang PER yang terlalu tinggi mencerminkan harga saham 

yang sudah overvalued atau overpriced, dalam hal ini pasar menaruh harapan 

yang terlalu tinggi pada keuntungan yang akan diperoleh saham tersebut untuk 

https://www.seputarforex.com/artikel/earnings-per-share-eps-188319-34
https://www.seputarforex.com/artikel/earnings-per-share-eps-188319-34


7 
 

waktu yang akan datang sehingga berani membeli dengan harga yang tinggi, atau 

mungkin saham tersebut sedang digoreng (dinaikkan harganya dengan cepat 

dengan cara-cara yang tidak wajar). Berapa angka PER yang wajar?  Tidak ada 

angka yang pasti. Di bursa saham AS, setiap sektor mempunyai batas-batas angka 

PER yang dinilai wajar. Misalnya PER = 20 masih dianggap wajar untuk saham-

saham sektor teknologi, sedang untuk saham pabrik tekstil PER yang dianggap 

wajar sekitar 8. Hal ini disebabkan karena harapan pasar pada pertumbuhan dan 

sekaligus keuntungan saham-saham sektor teknologi jauh lebih tinggi seiring 

dengan inovasi dan ekspansi sektor tersebut daripada saham pabrik tekstil yang 

saat ini dinilai lambat berkembang dan cenderung kurang melakukan 

ekspansi.  Sumber rujukan : stocks.about.com : Understanding Price to Earnings 

Ratio. 

Menurut Yemima Anggraini (2012) bahwa ada tiga rasio keuangan yang 

menarik bagi investor yaitu Current ratio, Debt to Equty Ratio, dan Total Asset 

Turnover dimana Current Ratio dan Total Aset Turnover berpengaruh positif 

terhadap Price Earning Ratio sedangkan Debt to Equity Ratio berpengaruh negatif 

terhadap Price Earning Ratio. Menurut Indah Purnama (2013) bahwa tiga rasio 

keuangan yang digunakan yaitu Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return on 

Asset, dimana Pengaruh Signifikan antara DER terhadap PER sedangkan CR dan 

ROA tidak berpengaruh terhadap PER dan menurut FX Heri Purwanto Seputro, 

dimana CR, DER, dan INTO berpengaruh signifikan terhadap PER sedangkan 

ROE, DPR, dan DY  berpengaruh positif yang signifikan terhadap PER. 

 

https://www.seputarforex.com/artikel/menggoreng-saham-188836-34
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Berdasarkan perbedaan hasil dari beberapa variabel penelitian sebelumnya, 

maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian kembali dengan judul 

“Pengaruh Current Ratio dan Return On Equity terhadap Price Earning Ratio 

pada Perusahaan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”. 

1.2   Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan maka permasalahan yang 

dapat dirumuskan pada penelitian ini adalah : 

1. Apakah ada pengaruh current ratio dan return on equity terhadap  price 

earning ratio secara simultan pada perusahaan industri logam dan 

sejenisnya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2017? 

2. Apakah ada pengaruh current ratio dan return on equity terhadap price 

earning ratio secara parsial pada perusahaan industri dan logam sejenisnya 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2017? 

 

1.3   Ruang Lingkup Pembahasan 

Dalam penelitian ini penulis menggunakan variabel independen yang terdiri 

dari rasio likuiditas dan aktivitas, sedangkan variabel dependen menggunakan 

price earning ratio (PER). Rasio likuditas yang digunakan dalam penelitian yaitu 

current ratio dan rasio aktivitas menggunakan return on equity. 

Objek penelitian yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan 

sektor industri subsektor  logam dan sejenisnya yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia tahun 2015-2017. 
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1.4   Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1.4.1   Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan penelitian ini sesuai dengan rumusan masalah yang telah 

dikemukakan adalah sebagai berikut: 

1. Untuk mengetahui pengaruh current ratio dan return on equity terhadap  

price earning ratio secara simultan pada perusahaan industri logam dan 

sejenisnya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2017. 

2. Untuk mengetahui pengaruh current ratio dan return on equity terhadap 

price earning ratio secara parsial pada perusahaan industri logam dan 

sejenisnya yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia Tahun 2015-2017. 

 

1.4.2   Manfaat Penelitian 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan manfaat sebagai berikut: 

1. Bagi Peneliti 

Dapat memberikan pengetahuan dan wawasan dalam mempelajari ilmu 

mengenai price earning ratio bagi para pembaca. 

2. Bagi Perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat dijadikan dasar pertimbangan bagi 

perusahaan emiten dalam pengambilan keputusan untuk menginvestasi 

dana pada saham perusahaan yang termasuk dalam kategori saham industri 

logam dan sejenisnya di BEI. 
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3. Bagi Lembaga 

Sebagai referensi dalam penelitian akademisi untuk dapat dijadikan 

sebagai kajian lebih lanjut yang ingin melakukan penelitian pada bidang 

yang sama. 
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