
,r ' 
JJcl-1'10) 
~L, 

f 
C e, 1"z;> J7? 
200!-

UNIVERSIT AS SRIWIJA YA 
FAKULTAS EKONOMI 

INDRALAYA 

SKRIPSI 

' 
- . r.-.-.,""" 

~- . '? ~.:;..,, 

•~ill 

PENGARUH PUBLIKASI LAPORAN KEUANGAN TERHADAP 

PERUDAHA ~ BARGA SAHAM DAN VOLUME PERDAGANGAN 

SAJIAM PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR 

DI BURSA EFEK JAKARTA 

OLEH: 

JULlANA MARITO 

01003130067 

Untuk Memmubl Sebaglan dari Syarat..,yarat 

Guna Meacapai Gdlr Saljana Ekonoml 

2005 



UNIVERSITAS SRIWIJA YA 
FAKULTAS EKONOMI 

IN0RALAYA 

SKRIPSI 

PENGARUH PUBLIKASI LAPORAN KEUANGAN TERHADAP 

PERUUAHAN HARGA SAHAM DAN VOLUME PERDAGANGAN 

SAHAM PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR 

01 BURSA EFEKJAKARTA 

OLEH: 

JULIANA MARITO 

01003130067 

Untuk Memeauhi Seba&ian dari Syarat-syarat 

Guna Mencapal Gdar Sarjana Ekonomi 

2005 

I 
' 



UNIVERSITAS SRIWUA YA 

FAKULTAS EKONEMI 

INDRALAYA 

T ANDA PERSETUJUAN DRAFT SKRIPSI 

Nama : Juliana Marita 

Nomor lnduk Mahasiswa : 01003130067 

J urusan : Akuntansi 

Mata Kuliah Pokok : Seminar Alkuntansi 

Judul Skripsi : Pengaruh Publik.asi Laporan Kcuangan Tcrbadap 

Pembimbing Skripsi : 

Tanggal: 

Tanggal: 

Peru~ H~adan Volume Perdagangan Saham 

Pada Perusabaan Manufaktur di Bursa Efck Jakarta. 

Kctua: 

~ 
Mukbtarudin, SE, Msi, Ak 

lntcn Mewa, SE, Mace, Ak 

ii 



Jadi akhimya. caudara-1?aUdara. semua yang benar. Nmua gang mulia. 

~mua yang adil. Hmua yang suei. scm1ua yang manis. s.nua gang 

sedap didengar. somua yang disGl>ut bbajikan clan patut dipuji. 

pikirkanlah ~uanya itu. 

(Filipi 4 : 19) 

~ somua yang lahir dari Allah. mengalahl<an dunia. Dan inilah 

kemQnangan yang mengalahkan dunia: iman kita. 

(I Yohanos 5 : 4) 

ruui,m int kuperwmbahl<an pacla: 

• My ~our lord Jemus 

• My &IOVCld Parents 

• My~en 

• Mg Brother •IJcok• 

• ~oN· Ministry 

iii 



UCAPAN TERJMA J<AruH 

~lam Antuslas . T otap ~mangat !! Puji dan s:yukur ponuli11 paajafl<an 

kopada Bapa di surga karona borkat dan kasih karuniaNya sohlngga ponulls dapat 

monyolesaikan sikripsl inl. Ponulis ungat bon:yukur karona Tuhan tolah momoorikan 

anugorah molalui orang· orang yang luar bias:a yang tulah momborikan bantuan. doa 

dan dukungan oolama ini. 

• My ~viour lord J o!i1utl, thou has taught mo from my youth: hHhorto have I 

doclarod Thy wondrous works. Now also woon I am old and gTGyheadad. 0 

God. forsiako mo not: until I havo showed Thy stronght unto thi11 gonaration. 

and Thy power to ovory ono that i!I to come!, 

• My bolovod Mom. my s istors:. and my brother. 

• Roktor Univors:itas $!riwijaya. Bapak Prof. Dr. Ir. H. Zainal Ridho Djakfar. 

• Kopala Jurusan Akunta ns:i Fakultac Ekonomi Univon:itas: $:riwijaya. lbu Rina 

Tjandrakirana DP. ~E. MM. Ak. 

• Pombimbing skripsi I dan Kotua panifia Ujian Komprohon11tf. Bapak 

Mukhtaruddin. ~E. M~ i. Ak yang tolah banyak mombantu. You aTG my 

favorlto IQCturo. 

• Pombimbing skripi:i l I. Anggota Panitia Ujlan Komprohons:if lbu In ten 

Moutia. ~. Mace. Ak. 

• Anggota Panitia Ujian Komprohon111f. Bapak Nas:gal, ~. MAFm, Ak. 

• Pombimbing Akadomik. Yulia !:aftiana. ~. Ms:I, Ak. 

• ~luruh Doson. $!taf. dan Karyawan Fakultas: Ekonomi Univor11ltas: $!riwljaya 

yang tolah mombagl ilmu. momborikan korarnahan dan bantuan. 

• My Bo!:t friond Bung Napi, Dumo. Eva. Thank'c untuk kottlcan. ngolah data. 

doa. motivas:inya yo ..... ilOVE U guys .••. 

iv 



• P~ and W-P~. Yos:oph. Andre. Owio. Okti. Ira. Mr~nggam. Laa' Amcal. 

"Don·t Givo Up!!! K.1mSQI ktta pasti MEMBEIAH OK !ti 

• ~luruh Tim Pelayanan Mahasiswa •ruoN• I LOVE U ALL ....... mmmuahhh. 

lngat Vl!!I kita yang mendarah daging. "Umat yang Mong8f181 AU.AH akan 

tetap Kuat dan akan Bortindak.• 

• Bang Pasihar yang selalu ciap ngantarin dan Mac Hariadl yang ngofikin 

lamJ1iran. tanpa kalian Uwlo gak bisa daftar kompre. 

• Penalua GKKO Bang Jhon. Bang Robert unluk mofivul dan doanya. Kak 

Lonni makaslh buat kabayanya. Kak Lukar untuk doanya. OCl$ll (thanks 

ngerawat i waktu i s:akit) dan Elvi (thanks tralcttrannya). 

• Ko'Akin dan Ce' Abi makasih untuk mobilnya. 

• !:emua anak-anak di Komool Centor. komSlOI kita pa9ti membelah. Monang 

makacih ya dok. .. unluk kartu porpu~kaan ~TIE Musl-nya. 

• My Friend Puput. Fomy. Kaka. Ansori. PoPo. UngUng. unluk lnfonnasil 

danmasukannya dalam ponulisan skrips:i ini. !:eluruh foman-toman Akuntamii 

Angkatan 2000. 

• Imam dan Uci. yang cam~ma cari data. Wina s:am8-1il8ma nugguln Bu 

Inion. Pada nyusul yo ... bulan Junl. good luck ! 

• Kakak•kakak tingkat dan adok-adok tingkat di Fakultac Ekonomi Uncri. 

• !:emua rokan-rekan di PDO Neraca Kasih. Tetap !:omangat ...... 

Torimakacih unluk !IClmua banluannya. Tuhan Yuwc membcirkati. 

V 

Palombang. Marof 2005 

Juliana Marifo 



KATA PENGANTAR 

Laporan keuangan yang diterbitkan perusahaan merupakan hasil proses 

akuntansi yang menyajikan informasi keuangan yang digunakan oleh berbagai pihak 

ckstemal. Pihak ekstemal seperti investor menggunakan informasi keuangan untuk 

menilai sejauh mana perkcmbangan kondisi perusahaan yang telah dicapainya. 

Dengan digunakannya lapo.ran keuangan, investor juga akan bisa menghitung berapa 

bcsarnya pertumbuhan earning yang telah dicapai perusahaan terhadap jumlah saham 

perusahaan. 

Kandungan informasi yang terdapat dalam laporan keuangan dapat dilihat dari 

rcaksi pasar pada saat publikasi laporan keuangan. Jika pengumuman laporan 

kcuangan tersebut mengandung informasi, maka diharapkan pasar bereaksi pada 

waktu pcngumuman. Reaksi ini dilihat dari harga saham dan volume perdagangan 

saham pada saat sebelum dan setelah publikasi laporan keuangan. Reaksi ini diukur 

dcngan menggunakan Abnormal Return dan Trading Volume Activity (fVA). Objek 

penelitian ini adalah perusahaan manufaktur yang listing di Bursa Efek Jakarta dan 

mempublikasikan laporan keuangannya tahun 2001 sampai 2003. 

Penulis menyadari bahwa sk.ripsi ini masih banyak terdapat kekurangan, dan 

untuk itu penulis akan menerima dengan senang hati segala saran-saran yang akan 

diberikan oleh siapapun. Akhimya, semoga skripsi ini dapat bermanfaat. 

Palembang, Maret 2005 

Penulis 
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1.1 LATAR BELAKANG 

BABI 

PENDAHOLUAN 

lnfonnasi yang bisa digunakan investor dalam menilai suatu perusahaan 

adalah laporan keuangan. Laporan keuangan merupakan sarana untuk 

mempcrtanggungjawabkan apa yang dilakukan oleh manajemen atas sumberdaya 

pemilik. Bagi investor yang melakukan analisis perusahaan, informasi laporan 

keuangan merupakan salah satu jenis informasi yang paling mudah didapatkan 

dibandingkan aJtematif informasi lainnya. Selain itu, informasi laporan keuangan 

akuntansi dapat memberikan gambaran kepada investor sejauh mana perkembangan 

kondisi perusahaan selama ini dan apa saja yang telah dicapainya. Oengan 

menru,TUnakan laporan keuangan, investor juga akan bisa menghitung berapa besamya 

pertumbuhan earning yang telah dicapai perusahaan terhadap jumJah saham 

perusahaan . 

Laporan Keuangan yang diterbitkan perusahaan merupakan hasil dari proses 

akuntansi yang menyajikan informasi keuangan yang digunakan oleh berbagai pihak 

ekstemaJ. Secara umum ada empat bentuk laporan keuangan pokok yang dihasilkan 

oleh suatu perusahaan antara lain laporan neraca keuangan, laporan rugi laba, laporan 

arus kas, dan laporan perubahan modal. Laporan neraca menggambarkan keuangan 

perusahaan pada suatu periode tertentu. Laporan laba rugi merupakan laporan prestasi 

perusahaan dalam menghasilkan laba atau rugi dalam jangka waktu tertentu. Laporan 



arus kas adalah laporan perubahan posisi kewangan yang menyajikan informasi aliran 

kas masuk atau keluar bersih pada pcriode yang diperoleh dari hasil kegiatan pokok 

perusahaan yaitu kegial'an operasi, investasi, dan pendanaan. Laporan keuangan 

dianalisis secara menyeluruh untuk mengetahui pertumbuhan dari pendanaan, 

ekspansi suatu perusahaan, bagaimanajumlaih dana untuk ekspansi perusahaan. 

Menurut Prinsip standar Akuntansi (PSAK) nomor 2 laporan arus kas 

diwajibkan sejak I januari 1995 untuk semua perusahaan yant; terdaftar di Bursa Efek 

Jakarta sebagai bagian yang tidak terpisahkan dari laporan keuangan, dengan tujuan 

untuk mcngisi kesenjangan informasi dari laporan neraca, laporan laba rugi, laporan 

laba ditahan yaitu dalam hal menilai kemampuan perusahaan dalam menghasilkan 

kas dan setara kas serta menilai kebutuhan perusahaan untuk menggunakan kas. Arus 

kas historis berguna untuk memprediksi deviden, selain itu arus kas dari aktivitas 

operasi merupakan indjkator untuk menenwkan apakah arus kas yang dihasilkan 

cukup untuk melunasi pinjaman, memelihara kemampuan operasi serta melakukan 

investasi tanpa mengandalkan dana dari luar. 

Penelitian mengcnai kandungan infonnasi laba telah banyak dilakukan, dalam 

tul isan Prasetio dan Sutoyo (2003) dicatat penelitian dari Ball dan Brown (1968) yang 

melakukan penelitian berkaitan dengan laba akuntansi dan harga saham, yang 

kemudian menjadi dasar replikasi dan perluasan dalam berbagai studi yang berkaitan 

dengan laba. 
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Dalam tulisan Prasetio dan Sutoyo dicatat penelitian tentang penelitian yang 

dilakukan Triyono dan Hartono (1999) tentang hubungan kandungan informasi arus 

kas dan laba akuntansi dengan harga atau return saham menyimpulkasn bahwa 

analisis yang dilakukan dcngan menggunakan perusahaan manufal1ur sebagai sampel 

mcnunjukkan bahwa total arus kas tidak mempunyai hubungan yang signifikan 

dcngan harga saham, tetapi dari hasil analisis ditemukan bahwa pemisahan total arus 

kas ke dalam tiga komponen arus kas, yaitu arus kas dari aktivitas pendanaan, operasi 

dan investasi mempunyai hubungan yang signifikan dengan harga saham. 

Berdasarkan hasil pencl.itian yang dilakukan Prcsetio dan Sutoyo (2003) 

tentang hubungan kandungan informasi arus kas yang diinteraksikan dengan laba 

akuntansi terhadap harga saham dan volume perdagangan saham pada perusahaan 

manufaktur di Bursa Efek Jakarta yang mempublikasikan laporan keuangan per 31 

Desember periode 1998 - 2000, harga saham dan volume perdagangan saham pada 

21 hari seputar tanggal publikasi laporan keuangan, maka penulis tertarik untuk 

meneliti kembali tentang hubungan kandungan infonnasi arus leas terhadap harga 

saham. Penggunaan periode pengamatan pada tanggal publikasi laporan keuangan 

(arus kas) dianggap cukup untuk melihat reaksi pasar. 

Guna mengetahui apakah laporan arus kas memiliki kandungan informasi 

bagi investor maka dapat dilihat dari reaksi pasar pada saat pengumurnan atau 

publikasi laporan arus kas. Jika pengumuman laporan keuangan tersebut mengandung 

infonnasi, maka diharapkan pasar akan bereaksi pada waktu pengurnuman. Reaksi 

ini dapat diukur dengan menggunakan return atau menggunakan abnormal return. 
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1.2 PERUMUSAN MASALAH 

Berdasarkan latar belakang diatas maka dapat dirumuskan masalah sebagai 

berikut " Adakah pengaruh pengumuman laporan keuangan terhadap harga saham 

dan volume perdagangan saham pada perusahaan manufaktur di Bursa Efek 

Jakarta?''. 

1.3 BATASAN MASALAII 

Batasan- batasan masalah dalam penelitian ini, yang ditujukan untuk 

mendapatkan alur pembahasan demi tercapainya tujuan penelitian yaitu sebagai 

berikut: 

I. Jcnis sekuritas yang digunakan sebagai populasi dan sampel dalam penelitian 

ini adalah saham biasa .. 

2. Untuk luas ruang lingkup penelitian, populasi yang digunakan adalah 

Perusahaan - perusahan Manufaktur yang listing sebelum tahun 200 I di BEJ 

dan masih aktif hingga tahun 2003. Sampel diambil dengan metode purposive 

j udgemenl sampling dari seluruh populasi Perusahaan Manufaktur sebagai 

objek penelitian. 

3. Jenis penelitian ini disebut eve11 study, dengan eve11 wi11dow 5 hari sebelum 

dan 5 hari sesudah publikasi laporan keuangan. 

4. lsolasi data, untuk perusahaan manuf-aktur yang melakukan corporate action 

pada saat publikasi laporan keuangan tidak dapat menjadi sampel. 
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1.4 TUJUAN DAN MA FAAT PENELlTIAN 

1.4.1 Tujuan Pcnclitian 

Tujuan Pcnelitian ini adalah untuk mcndapatkan bukti empiris mengenai 

pengaruh publikasi laporan keuangan· terhadap harga saham di Bursa Efek 

Jakarta. 

1.4.2 Manfat Pcnelitian 

a. Bagi Penulis 

Dapat mcnambah pengetahuan dan pengalaman penulis mengenai pasar 

modal dalam hal penelitian empiris. 

b. Bagi Investor 

Dapat mcmberikan masukan pada investor untuk mengambil keputusan dalam 

hal investasi. 

c. Bagi Pcmbaca dan Pcnelitian sclanjutnya 

Sebagai sumber informasi clan referensi. 

1.5 KERANGKA PEMIKIRA!"I 

Studi perisliwa merupakan studi yang mempelajari pasar terhadap sualu 

peristiwa yang informasinya dipublikasikan sebagai pengumuman clan dapat juga 

digunakan untuk menguji cfcsiensi pasar. 

Pengujian kandungan informasi clan pengujian efesiensi pasar merupakan dua 

pengujian yang berbeda. Pengujian kandungan informasi diamaksudkan untuk 

melihat reaksi pasar dari suatu pengumuman. Jika pengumuman mengandung 
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informasi, maka diharapkan pasar akan bereaksi pada waktu pengumuman tersebut 

diterima oleh pasar. Reaksi pasar ditunjukkan dengan adanya perubahan harga saham 

dari sekuritas tcrsebut dan diukur dengan menggunakan return sebagai nilai 

perubahan harga atau dengan menggunakan abnormal return. Jika menggunakan 

abnormal return, maka dapat dikatakan bahwa suatu pengumuman yang mempunyai 

kandungan informasi akan memberikan abnormal retum kepada pasar dan 

scbaliknya. ( 

Untuk mcngetahui apakah laporan arus kas memilild kandungan informasi 

bagi investor maka dapat dilihat dari reaksi pasar pada saat pengumuman atau 

publikasi laporan keuangan. Jika pengumuman laporan keuangan tersebut 

mengandung informasi, maka diharapkan pasar akan bereaksi pa<ia waktu 

pengumuman. Reaksi ini dapat diukur dengan menggunakan return mcnggunakan 

abnonnal return . 

Tiga laporan keuangan utama adalah tuntutan umum pelaporan ekstemal

Laporan Laba Rugi, Ncraca dan Laporan Arus Kas. Tujuan laporan arus kas adalah 

mcnyoroti aktivitas utama yang mempengaruhi arus kas baik secara langsung maupun 

tidak langsung dan pada akhimya berpengaruh terhadap saldo kas secara 

kcseluruhan. 

Laporan arus kas adalah alat analitis yang sangat bennanfaat baik bagi 

manajer maupun kreditor dan investor, meskipun sebenamya manajer lebih banyak 

mcmbcrikan perhatian terhadap laporan arus kas prospel"tif yang disiapkan sebagai 

bagian dari proses penganggaran( Garrison &Noreen ~2000:743). 
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Suatu informasi dikatakan mempunyai nilai guna bagi para investor jika 

keberadaan informasi tersebut menyebabkan mereka mclakukan transaksi di pasar 

modal, salah satunya dapat dilihat melalui trading volume activity atau aktivitas 

volume perdagangan saham (selanjutnya discbut TVA). TVA merupakan 

perbandingan jumlah saham yang diperdagangkan pada periode tertentu dengan 

jumlah saham yang beredar pada pcriode tertentu. 

Kegiatan perdagangan saham akan dilihat melalui indikator aktivitas 

perdagangan saham ( trading volume aclivity). TVA di pasar modal mencerminkan 

keputusan invcstasi investor. Oleh karena itu, seberapa jauh rele\lansi atau kegunaan 

suatu informasi, dapat dilihat dengan mempelajari kaitan antara TVA di pasar modal 

dengan keberadaan informasi tersebut. Apatila informasi tersebut informatif, dengan 

kata lain dapat mempengaruhi investor dalam pengambilan keputusan investasi, maka 

dengan adanya informasi tersebut akan mengakibatkan meningkatnya TV A di pasar 

modal. Salah satu diantaranya akibat adanya informasi publikasi laporan keuangan. 
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1.6 IUPOTESA 

: Publikasi Laporan Keuangan tidak berpaengaruh terhadap harga 

saham di Bursa Efek Jakarta. 

1-1
01 

: Publikasi Laporan keuanga11~k berpengaruh terhadap Volume 
. . .... 

pcrdagangan saham di Bursa Efek Jakarta. 

1.7 SISTEMATIKA PENULISAN 

BAB 

BAB II 

PENDAHULUAN 

Bagian ini berisi latar belakang, perumusan masalah, batasan 

masalah, tujuan dan manfaat penelitian, kerangka pemikiran, 

hipotesa, dan sistematika pembaha$an. 

LANDASAN TEORI 

Bab ini menguraikan tori-teori yang berkaitan dengan penulisan 

skripsi ini yaitu Pengenian Pasar modal, Pihak-pihak yang terkait 

dalam Pasar Modal, Penilaian dan analisis saham, Return dan 

Rcsiko lnvestasi saham, Analisis lnvestasi Saham, Ak'1llltansi dan 

Pelaporan Keuangan, Tujuan Infonnasi Keuangan, Karateristik 
. 

Kualitatif Laporan Keuangan, Pemakai Laporan Keuangan, Proses 

Valuasi Harga Saham, Hubungan antara Pengujian Volume dan 

Marga, Even Study atau Studi Peristiwa 
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BAB Ill 

BAB IV 

BAB V 

METODOLOGI PENELITIAN 

Bab ini menguraikan metode penelitian yang meliputi desain 

penelitian, hipotesis, sampel dan populasi, variabel operasional, dan 

teknik analisis, pengujian hi1POtesis. 

ANALISA DAN PEMBAHASAN 

Bab ini menguraikan hasil perhitungan dan pembahasan tentang 

pcngaruh publikasi laporan keuangan terhadap harga saham dan 

volume perdagangan di Bursa Efek Jakarla. 

KESIMPULAN DAN IMPLIKASI 

Dalam bab ini terakhir ini akan dijelaskan mengenai kesimpulan, 

implikasi atas hasil penelitian, serta keterbatasan penelitian dari 

hasil penelitian yang dilakukan. 
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