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ABSTRAK

PENGARUH KEPUTUSAN INVESTASI, PROFITABILITAS DAN
KEBIJAKAN DIVIDEN TERHADAP NILAI PERUSAHAAN
(Studi pada perusahaan yang termasuk dalam Jakarta Islamic Index (JII)
periode 2017-2018 di BEI)

Oleh:
Balgista Kasri
Dra. Hj. Kencana Dewi, M.Sc., Ak, CA
Ahmad Subeki, S.E., M.M., Ak, CA

) Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh keputusan investasi yang
diproksikan dengan Price Earning Ratio (PER), profitabilitas yang diproksikan
dengan Return On Equity (ROE) dan kebijakan dividen yang diproksikan dengan
Dividend Payout Ratio (DPR) terhadap nilai perusahaan yang diproksikan dengan
Price to Book Value (PBV).

melalui Bursa Efek Indonesia (BEI). Jumlah sampel yang digunakan sebanyak
114 dari 19 perusshaan yang terdaftar di BEI pada periode 2017-2018 yang
diambil melalui purposive sampling. Penelitian ini adalah penelitian kuantitatif
ﬂﬂﬁswmmmmmmﬁlao.ﬂasﬂmﬁﬁm
ini menunjukkan bahwa keputusan investasi, profitabilitas dan kebijakan dividen
berpengaruh signifikan terhadap nilai perusahaan.

Kata Kunci: Keputusan Investasi, Profitabilitas, Kebijakan Dividen, Nilai
Perusahaan
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ABSTRACT

THE IMPACT OF INVESTMENT DECISIONS, PROFITABILITY AND
DIVIDEND POLICY ON COMPANY VALUE
(Study of companies listed in the Jakarta Islamic Index (JII)
Jor the 2017-2018 period on the IDX)

By:
Balqista Kasri
Dra. Hj. Kencana Dewi, M.Sc., Ak, CA
Ahmad Subeki, S.E., M.M., Ak, CA

This reserach aims to examine the impact of investment decisions proxied
by Price Earning Ratio (PER), profitability that is proxied by Return On Equity
(ROE) and dividend policy that is proxied by Dividend Payout Ratio (DPR) to
company value proxied by Price to Book Value (PBV).

The data used in this study is secondary data, namely from the financial
statements of companies listed in the Jakarta Islamic Index through the Indonesia
Stock Exchange (IDX). The number of samples used was 114 of the 19 companies
listed on the Stock Exchange in the 2017-2018 period which were taken through
purposive sampling. This research is quantitative research using the analytical
method used in the study is multiple linear regression analysis with SPSS version
16.0 software. The results of this study indicate that investment decisions,
profitability and dividend policy have a significant effect on company value.

Keywords: Investment Decision, Profitability, Dividend Policy, Company Value
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PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Sejarah perkembangan industri keuangan syariah Indonesia dipelopori oleh
berdirinya Bank Muamalat pada 1 November 1991 dan baru beroperasi pada tahun
1992. Setelah itu mulai berkembang berbagai macam lembaga keuangan syariah di
Indonesia seperti asuransi syariah, lembaga keuangan mikro syariah dan salah
satunya adalah pasar modal syariah. Kriteria syariah untuk masuk kedalam bursa
Jakarta Islamic Index (JII) terbilang cukup ketat, sebab yang masuk dalam Jakarta
Islamic Index (JIl) adalah saham-saham yang terbebas dari unsur riba atau dengan
kata lain harus sesuai syariah. Sedangkan perubahan pada jenis usaha emiten akan
dipantau secara terus-menerus berdasarkan data publik yang tersedia .

Dalam perspektif islam menurut Praja (2012), bahwa sistem nilai dalam bisnis
(ekonomi syariah) menempatkan al-Falah sebagai tujuan utamanya . Al-Falah adalah
kesejahteraan lahiriyah yang dibarengi kesejahteraan batiniah (al-shalah),
kesenangan duniawi dan ukrawi, keseimbangaan materiil dan immaterial. Tujuan ini
menjelaskan bahwa hakikat sistem nilai dalam bisnis (ekonomi syariah) merupakan
rahmat bagi sekalian alam (rahmatan lil’ alamin).Sistem nilai dalam bisnis (ekonomi
syariah) membebaskan diri-nya dari praktik transaksiriba,maeysir, dangharar.
Transaksiribadiubah ~ dengan  instrument  mudharabah(profit and loss sharing),
transaksimaesyir diubah dengan instrumen antaradhin minkum(kerelaan para pihak

yangbertransaksi), transaksigharardiubah dengan transaksi keterbukaan.Kemudian,



pada tataran operasionalnya, instrumen tersebut terintegrasidengan prinsip-prinsip
yang berbasis pada nilai-nilai dasar Islami.

Secara umum, Melakukan kegiatan investasi merupakan keputusan tersulit bagi
manajemen perusahaan karena akan mempengaruhi nilai perusahaan (Vranakis and
Prodmoros, 2012 seperti yang dikutip Gayatri dan Mustanda, 2014).Tujuan
melakukan keputusan investasi adalah mendapat keuntungan yang besar dengan
risiko yang dapat dikelola dengan harapan bias memaksimalkan nilai perusahaan.
Keputusan investasi berpengaruh dengan nilai perusahaan mengidentifikasikan bahwa
adanya sejumlah investasi yang akan mendapat surplus apabila perusahaan mampu
membuat keputusan investasi yang benar.Surplus yang didapatkan akan memberikan
kontribusi terhadap cash inflow, kemudian dijumlahkan pada peningkatan profit
perusahaan. Sebaliknya apabila keputusan investasi tidak berpengaruh terhadap nilai
perusahaan diartikan bahwa perusahaan memiliki defisit atas sejumlah investasi yang
dilakukan sehingga akan mengurangi ekuitas dan pada akhirnya akan menurunkan
nilai perusahaan. Menurut Hushan dan Pudjiastuti (2006), menyebutkan bahwa
keputusan investasi merupakan salah satu fungsi dari manajemen keuangan
perusahaan yang akan terlihat pada sisi aktiva perusahaan sehingga mempengaruhi
struktur kekayaan perusahaan. Keputusan investasi pada penelitian ini yaitu dengan
membeli atau tidaknya saham di perusahaan lain karena ketika perusahaan bisa
melakukan keputusan investasi yang tepattentu dapat mencapai tujuan perusahaan
yaitu memaksimumkan kemakmuran pemegang saham. Maka keputusan investasi

dalam penelitian ini diproksikan dengan Price Earning Ratio (PER).



Selain keputusan investasi, kebijakan dividen merupakan suatu masalah yang
menjadi perhatian bagi para manajer dan ahli keuangan. Kebijakan dividen
ialahseberapa banyak pendapatan yang bisa dibayarkan untuk dividen dan seberapa
banyak dapat dipertahankan, karena pembagian dividen bagi sebagian investor
bukanlah sinyal positif. Investor mengaggap manajer perusahaan tidak peduli pada
peluang investasi yang akan mendatangkan keuntungan namun lebih memilih
membagikan dividen. Sehingga, nilai perusahaan dapat menurun karena minimnya
keinginan pemegang saham untuk menanamkan modalnya pada perusahaan
tersebut(Gayatri dan Mustanda, 2014). Oleh karena itu pada penelitian ini berpegang
dari sudut pandang investor yaitu investor menginginkan dividen yang tinggi
sehingga hal tersebut tentu akan meningkatkan nilai perusahaan karena meningkatnya
investor untuk menanamkan modalnya di perusahaan tersebut. Kebijakan dividen

dalam penelitian ini diproksikan dengan Dividend Payout Ratio (DPR).

Berdasarkan penelitian terdahulu penelitian tentang nilai perusahaan sebagai
variabel dependen dan keputusan investasi, profitabilitas serta kebijakan dividen
sebagai variabel independen telah sering dilakukan, namun hasil yang didapatkan
masih beragam dan tidak konsisten. Hasil penelitian Mardiyati, dkk(2012)
menemukan bahwa profitabilitas memiliki pengaruh yang positif signifikan terhadap
nilai perusahaan, namun hasil penelitianRahayu dan Sari (2018)menemukan bahwa
profitabilitas tidak berpengaruhterhadap nilai perusahaan. Penelitian yang dilakukan
oleh Mahpudin dan Suparno (2016) mendapatkan hasil penelitian bahwa kebijakan

dividen berpengaruh terhadap nilai perusahaan akan tetapi hasil penelitian yang



dilakukan olehMaulanaet al(2016) menyatakan bahwa kebijakan dividen tidak
berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Perbedaan hasil dari penelitian tersebut
memberikan motivasi peneliti untuk melakukan penelitian terkait keputusan investasi,
profitabilitas dan kebijakan dividen terhadap nilai perusahaan dengan periode waktu
yang berbeda dan terbaru. Data yang digunakan dalam penelitian ini menggunakan
data pada tahun 2017 dan 2018. Objek penelitian ini adalah perusahaan yang terdaftar
dalam Jakarta Islamic Index (JII) di Bursa Efek Indonesia (BEI). Alasan memilih
objek tersebut dikarenakan pada zaman sekarang perkembangan pasar modal syariah
sudah berkembang pesat dan semakin banyak diminati oleh investor baik itu yang
muslim maupun non muslim, dalam bursa Jakarta Islamic Index (JII) pun berisi
saham yang termasuk kapitalisasi pasar terbesar. Penelitian terkait Jakarta Islamic

Index (JI1) juga masih relatif sedikit.

Oleh karena itu, sangat perlu untuk dilakukannya penelitian kedepannya
tentang kinerja saham syariah khususnya yang berkaitan dengan nilai perusahaan.

Sehingga judul penelitian yang diambil dalam penelitian ini adalah:

“Pengaruh Keputusan Investasi, Profitabilitas dan Kebijakan Dividen
TerhadapNilai Perusahaan (Studi pada Perusahaan yang terdaftar dalam

Jakarta Islamic Index (JII) periode 2017-2018 di BEL.”

1.2 Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang di atas, permasalahan dalam penelitian ini

dirumuskan dalam pertanyaan penelitian sebagai berikut:



1. Bagaimana pengaruh Keputusan Investasi terhadap Nilai Perusahaan pada
perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2017-2018?

2. Bagaimana pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan pada
perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2017-2018?

3. Bagaimana pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan pada

perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2017-2018?

1.3 Tujuan Penelitian
Sesuai dengan permasalahan yang diajukan dalam penelitian ini, maka tujuan
penelitian dapat dijabarkan sebagai berikut :
1. Untuk mengetahui pengaruh Keputusan Investasi terhadap Nilai Perusahaan
pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2017-2018.
2. Untuk mengetahui pengaruh Profitabilitas terhadap Nilai Perusahaan pada
perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2017-2018.
3. Untuk mengetahui pengaruh Kebijakan Dividen terhadap Nilai Perusahaan

pada perusahaan yang terdaftar di Jakarta Islamic Index periode 2017-2018.

1.4 Manfaat Penelitian

1.4.1 Manfaat Teoritis
Dari penelitian ini diharapkan menjadi rujukan, referensi, maupun
pertimbangan bagi peneliti-peneliti selanjutnya dengan topik yang sama, agar

penelitian ini dapat terus berkembang.



1.4.2 Manfaat Praktis

Dari penelitian ini diharapkan dapat memberi masukan dan bisa
menjadikan pertimbangan bagi perusahaan dalam meningkatkan nilai perusahaan
dan bagi calon investor hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai landasan

kebijakan dalam melakukan investasi melalui pasar modal.
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