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Bab 1 

Pendahuluan 

1.1 Latar Belakang 

Dengan perkembangan zaman yang makin maju, kondisi keuangan 

perusahaan merupakan hal yang paling penting untuk diperhatikan setiap 

stakeholder baik didalam maupun diluar perusahaan. Kondisi keuangan 

perusahaan dapat dilihat melalui laporan keuangan, Laporan keuangan tersebut 

memberikan informasi yang akan membantu pihak luar untuk mengambil 

keputusan apakah akan berinvestasi atau tidak berinvestasi pada perusahaan 

(Purwanto, 2012). 

Pemegang saham atau investor yang menanam investasi pada perusahaan 

memiliki tujuan memperoleh tingkat pengembalian yang tinggi dari saham yang 

telah dibeli. Biaya modal ekuitas (cost of equity capital) merupakan tingkat 

pengembalian yang diharapkan oleh investor atas investasi mereka dalam 

perusahaan (Perwira dan Darsono, 2015). 

Tingkat pengembalian tersebut terkait dengan tingkat risiko yang ditanggung 

oleh investor.Tingkat risiko tergantung pada tingkat keterbukaan informasi dan 

ketepatan informasi yang dilaporkan.Lambert et al (2007) menyatakan bahwa 

informasi yang baik akan menyebabkan rendahnya cost of equity capital karena 

adanya keselarasan yang baik antara peluang investasi perusahaan dan investasi 

pilihan. Semakin baik informasi yang disampaikan maka semakin kecil tingkat 

risiko yang dihasilkan. 
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Menurut Jensen dan Meckling (1976), adanya pemisahan kepemilikan dan 

kontrol perusahaan menyebabkan asimetri informasi antara manajer perusahaan 

dan investor. Apabila dihubungkan dengan peningkatan perusahaan, untuk 

mencegah terjadinya asimetri informasi, manajer dapat memberikan sinyal 

mengenai kondisi perusahaan kepada investor guna memaksimalisasi nilai saham 

perusahaan. Sinyal yang diberikan dapat dilakukan melalui ungkapan (disclosure) 

informasi akuntansi. 

 Manajemen akan mengungkapkan informasi secara sukarela jika manfaat 

yang diperoleh dari pengungkapan informasi tersebut lebih besar dari biayanya 

(Elliot dan Jacobson, 1994). Manfaat tersebut diperoleh karena ungkapan 

informasi oleh perusahaan akan membantu investor memahami risiko 

investasi.Ungkapan informasi oleh perusahaan saja tidak cukup untuk mengurangi 

asimetri infromasi. Untuk menjamin informasi yang diungkapkan perusahaan 

diperlukan peran dari pihak ketiga yang kompeten dan independen, yaitu auditor.  

Auditor memberikan jaminan bahwa laporan keuangan bebas dari salah 

saji material (Fernando et al, 2010). Audit memainkan peran penting dalam 

mengatasi asimetri informasi antara perusahaan dan investor dengan 

memungkinkan pihak ketiga untuk melakukan verifikasi validitas laporan 

keuangan, agar investor yakin terhadap keandalan laporan keuangan yang 

disediakan oleh perusahaan. Transparansi dan kualitas informasi keuangan 

merupakan dasar ekonomi yang sangat penting dalam pengambilan keputusan 

investor, kreditur, dan pengguna lainnya (Alavi Tabari et al, 2009 seperti dikutip 

pangestika, 2013 ). Menurut Peecher et al (2007), audit dengan kualitas yang 
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lebih tinggi akan meningkatkan akurasi informasi dan membuat peluang bagi 

pengguna dan investor untuk menganalisis kinerja perusahaan.  

Terdapat beberapa faktor yang dapat mempengaruhi cost of equity 

perusahaan diantaranya auditor spesialisasi industri, ukuran KAP dan  audit 

tenure. Paramita (2012) menemukan KAP Big 4 tidak memiliki kualitas audit 

yang berbeda dengan KAP second tier dalam perspektif investor yang diukur 

dengan cost of equity. Penelitian Khurana & Raman (2004) menunjukkan bahwa 

klien dari auditor Big 4 memiliki cost of equity yang jauh lebih rendah 

dibandingkan dengan klien non-Big 4 auditor di perusahaan-perusahaan AS. 

Audit tenure juga merupakan faktor yang diyakini dapat mempengaruhi 

cost of equity perusahaan. Kirana (2013) menguji pengaruh audit tenure terhadap 

cost of equity nemukan bahwa audit tenure berpengaruh negatif secara signifikan 

terhadap cost of equity. Menurut Kirana (2013) bahwa Ada 2 teori tentang audit 

tenure. Teori yang pertama menyatakan bahwa audit tenure yang lebih panjang 

akan mengurangi kualitas audit karena dapat menyebabkan kompromi 

independensi auditor, tetapi teori yang kedua menyatakan bahwa audit tenure 

yang lebih panjang memungkinkan auditor untuk memperoleh pengetahuan 

khusus dan keahlian tentang operasi perusahaan, sistem akuntansi dan 

pengendalian internal agar dapat mendeteksi salah saji material dan dengan 

demikian mampu memberikan kualitas audit yang tinggi. Jika kualitas audit tinggi 

maka menekan cost of equity perusahaan. 

Selain ukuran audit tenure,auditor spesialisasi industri juga merupakan 

faktor yang mempengaruhi cost of equity capital. Hajiha dan Sobhani (2012), 
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Herusetya (2012), Kirana (2013) serta Suparno (2013), menguji pengaruh auditor 

spesialisasi industri terhadap cost of equity menemukan bahwa auditor spesialisasi 

industri berpengaruh negatif secara signifikan terhadap cost of equity. Pengauditan 

yang dilakukan oleh auditor yang memiliki spesialisasi industri dapat 

meningkatkan kualitas audit sehingga angka yang tersaji dalam laporan keuangan 

bebas dari salah saji yang material dan dapat diandalkan. 

Penelitian ini merupakan replikasi dari penelitian Zohreh Hajiha dan Neda 

Sobhani (2012) yang meneliti hubungan antara ukuran auditor, spesialisasi 

industri auditor dan audit tenure dengan biaya modal ekuitas.Alasan peneliti 

replika peneitian ini untuk mengguji apakah hasil yang didapatkan akan sama 

apabila diteliti di tempat dan waktu yang berbeda.Penelitian ini menggunakan 

kembali variabel yang ada pada penelitian Hajiha dan Sobhani (2012), yaitu 

ukuran Kantor Akuntan Publik (KAP), audit tenure dan auditor spesialisasi 

industri. 

 Perbedaan penelitian ini dengan penelitian yang dilakukan oleh Hajiha 

dan Sobhani (2012) adalah Pada penelitian Hajina dan Sobhani tempat 

penelitiannya yaitu iran sedangkan dalam penelitian ini berlokasi di 

indonesia.selain tempat penelitian Sampel yang digunakan pada penelitian hajina 

dan sobhani adalah perusahaan di Iran yang terdaftar pada Teheran Stock 

Exchange pada tahun 2004.Sedangkan pada penelitian ini adalah perusahaan yang 

terdaftar di bursa efek indonesia tahun 2013-2017.serta dalam mengukur variabel 

audit tenure penelitian hajima dan sobhani menggunakan variabel dummy 

sedangkan dalam penelitian ini audit tenure menggunakan penghitungan jumlah 
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tahun masa perikatan dilakukan kebelakang yaitu mulai dari tahun 2013 dan terus 

ditelusuri sampai tahun dimana klien berpindah ke auditor lain. 

1.2 Rumusan Masalah 

1. Apakah ukuran Kantor Akuntan Publik (KAP) mempengaruhi cost of 

equity capital? 

2. Apakah audit tenure mempengaruhi cost of equity capital?  

3. Apakah auditor spesialisasi industri mempengaruhi cost of equity capital? 

1.3 Tujuan 

1. Untuk mengetahui pengaruh ukuran kantor akuntan publik(KAP) terhadap 

cost of equity capital 

2. Untuk mengetahui pengaruh audit tenure terhadap cost of equity capital 

3. Untuk mengetahui pengaruh auditor spesialisasi industri terhadap cost of 

equity capital 

1.4  Manfaat 

1. Manfaat Teoritis 

Memberikan tambahan bukti empiris pada literatur akuntansi, khususnya 

mengenai pengaruh ukuran KAP,audit tenure dan auditor spesialisasi 

industri  pada cost of equity capital 

2. Manfaat praktis 

Penelitian ini bermanfaat untuk membandingkan teori yang didapat selama 

perkuliahan, terutama dalam bidang akuntansi cost of equity capital, 

dengan kondisi sebenarnya yang dipraktikkan. 
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