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1.1. Latn Bclakang 

BABf 

PENDAHUL.1JAN 

Pasar modal mcrupakan pasar dari bcberapa instrurnen kcuangan jangka 

panjang yang dapat diperjualkan. Disamping itu, pasar modal merupakan salah satu 

perantara unn1k menyalurkan pihak-pihak yang kelebihan dana (unit surplus) kepada 

l)ihak-pihak yang mcmbutuhkan dana (unit defisit). Bagi unit surplus (investor), 

kcgiatan tersebut merupakan investasi yang bertujuan untuk meningkatkan kekayaan 

dirinya. Salah satu kegiatan investasi tersebut adalah membeli sek-uritas dari 

perusahaan go public, sebagai tanda penyertaan modal yang disetor. 

Pasar modal memilild banyak jenis produk yang diperdagangkan, yang 

semuanya dapat diwakili oleh satu isti lah, yaitu surat berbarga atau sel..-uritas. Yang 

tennas~ dalam surat berharga adalah saham, obligasi. sel..-uritas kredit, reksadana, 

klaim, waran, dan option. lnvestasi surat ber11arga di Amerika, ini belum termasuk 

surat-surat berharga yang ditcrbilkan pemcrintah pusat scperti treasury bills atau 

pemerintah daernh (municipal bonds). Surat-surat berharga terscbutjuga mempuu:yai. 

variasi yang bcrngam. Variasi dalam swat bcmarga misalnya, adalah saham biasa dan 

saham preferen. Demikian juga dcngan obligasi, ada obligasi konversi dan obligasi 

subordinasi. 

l 
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Bagi investor ada dua hal yang kerapkali menjadi perhatian dalam 

mcmutuskan pilihan investasinya, yaitu return dan resiko. Untuk sekuritas-sakuritas 

yang memiliki return yang sama, mereka mencari resiko yang terendah. Sedan_gkan 

untuk sekuritas-sekuritas yang memiliki resiko yang sama, mereka memiJih return 

yang teninggi. 

Analisa tcrhadap sek'Uritas telah banyak dibahas dalam rangka pcncarian 

fal..1or-faktor yang menentukan return dan resiko, dan prediksinya di masa depan. 

Gitman dan Joehnk ( 1990) mcmbagi model analisa sekuritas menjadi tiga kelompok 

sepcni yang dikutip dalam L. Tian Hin (2002:69}, yang terdiri dari: 

I. Traditional analysis, yaitu analisis yang pada umumnya dilakukan melalui 

pendekatan Top-down, Analisis ini dimulai dari analisa ekonomi, analisa industri, 

dan diakhiri analisa fundamentaVdasar. 

2. Technical analysis, merupakan model analisa sekuritas yang dilakukan pada 

berbagai kekuatan yang mempengaruhi pasar. Analisis ini berorientasi pada 

pergerakan harga pasar. 

3. Random walk analysis, menjelaskan bahwa pergcrakan harga saham tidak dapat 

diramalkan dan oleh k-arena itu analisis sek'Ul'itas tidak dapat membantu 

meramalkan pcrilaku pasar di masa mendatang. 

Dari sekian banyak produk yang diperdagangkan di bursa efek, saham biasa 

atau common .~tock adalah yang paling dikenal masyarakat. Secara sederhana, saham 

dapat diidefinisikan sebagai tanda penyenaan atau pemilikan seseorang atau badan 

• 
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dalam suatu perusahaan. Bahkan beberapa waktu belakangan, infonnasi saham tclah 

dapat diketahui dari media cctak yang meliputi informasi pergerakan harganya hingga 

rumor-rumor yang beredar. Kelebihan dari investasi pada saham biasa adalah 

kemampuannya untuk memberikan keun.tungan atau rate of return yang tidak 

tcrhingga. Tidak tcrhingga ini bukan berarti keuntungan investasi saham biasa sangat 

bcsar dala~ rupiahnya, tapi tergantung pada perkcmbangan perusahaan penerbitnya. 

Apabila perusahaan penerbimya mampu memberikan laba yang besar, maka ada 

kemuagkinan para pemegang sahamnya akan menikmati kcuntung~n yang besar juga, 

karena dengan laba yang besar itu diharapkan tersedianya dana yang besar untuk 

dibayarkan sebagai deviden. Di samping mendapat penghasilan dari deviden, pemilik 

saham juga ada kemungkinan mendapat penghasilan dari capital gain. Capital gain 

adalah keuntungan yang diperoleh dari setisih harga jual kembali saham yang lebih 

besar dibanding dengan harga belinya. 

Bapepam dalam ha! ini tclah mewajibkan semua perusahaan yang telah go 

public agar melakukan disclosure atas laporan keuangannya kepada masyarakat Di 

samping itu perusahaan juga mcmpunyai kepentingan terhadap investomya, karena 

laporan keuangan suatu perusahaan acap kali dijadikan acuan terhadap pemilihan 

investasi. Oleh karena itu, Bursa Efek Jakarta (BEJ) dalam mempublikasikan laporan 

kcuangannya perusahaan yang telah go public, juga telah menampilkan rasio-rasio 

keuangan yang umumnya dipakai oleh investor. 

Analisis rasio adalah salah satu cara pemrosesan dan penginterpretasian 

infonnasi al-utansi, yang dinyatakan dalamartian relatif maupun absolut untuk 

◄ 
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menjclaskan hubungan tcrtcntu antara angka yang satu dcngan angka yang lain dari 

suatu laporan kcuangan. Menurut Kumen H. Jones et al ( 1996), financial statement 

analysis adalah, .. ,he process of looking beyond the face of ji11(Jllcial sratemem 

togather ever more information". Dengan analisis rasio ini dapat diketahui kekuatan 

' dan kclcmahan pcrusahaan dibidang kcuangan. Analisis rasio keuangan dapat dipakai 

scbagai sistem peringatan awal (early warning system) terhadap kemunduran kondisi. 

keuangan perusabaan. Analisis rasio dapat membimbing investor membuat 

keputusan at.au pertimbangan tentang apa yang akan dicapai oleh perusahaan dan 

bagaimana prospek yang akan dihadapi dimasa yang akan datang. Analog dcngan 

kcgunaan informasi akuntansi, maka jenis-jenis rasio laporan keuangan yang 

digunakan oleh si pengambil keputusan tergantung pada jenis keputusan yang dibuat 

dan metode pengambilan kcputusan yang digunakan. 

ROE (Retum On Equity) dan PER (Price Earning ratio). Kedua variabel ini 

merupakan alat dalam menilai kemampuan keuangan perusahaan yang dalam 

pelaksanaannya mempcngaruhi besp.r kecilnya atau pergerakan harga saham 

per.usahaan tersebut yang akhimya akan mempengaruhi return saham perusahaan 

tersebut. 

Variabel Return On Equity (ROE) digunakan untuk mengukur tingkat 

pengembalian · perusahaan atau efokiivitas perusahaan dalam menghasilkan 

keuntungan dcngan memanfaatkan modal yang ada. Sehingga apabila laporan 

kcuangan pcrusahaan mcnunjukkan angka ROE yang tinggi maka dihipotesiskan 

harga saham akan bcreaksi naik sehingga para investor cenderung akan memilih 
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saham pcrusahaan yang memiliki ROE yang tinggi karena akan mempengaruhi return 

yang dipcroleh. 

Variabel Price Earning Ratio (PER) digunakan untuk mclihat harga saham 

relatif terhadap eamiognya. PER yang tinggi berarti perusahaan diharapkan akan 

tumbuh tinggi (mempunyai prospek baik) begitu juga sebaliknya PER yang rendah 

berani perusahaan itu mempunyai tingkat pertumbuhan yang rendah. Para pemodal 

tentu saja akan menyerahkan dananya pda perusahaan yang mempunyai prospek yang 

baik. Sehingga apabila laporan keuangan perusahaan menuajukkan angka PER yang 

tinggi maka harga sabam akan cenderung naik dan akbirnya akan mempengaruhi 

return yang akan diperoleh. 

Berdasarkan uraian diatas penulis tennotivasi untuk menguji apakah ada 

J>l:rbedaan yang signifikan antara pengaruh koefisien laba akuntansi dan rasio-rasio 

keuangan dalam hal ini variabel ROE. PE R terhadap return saharn pada periode 

bullish dibandingkan pengaruhnya pada periode bearish dalam sk:ripsi yang berjudul 

" ANALISIS PENGARUH INFORMASI LABA AK.UNTANSI DAN RASIO

RASIO KEUANGAN TEllHADAP RETURN SAHAM PERUSAfIAAN YANG 

LISTING DI BURSA EFEK JAKARTA PADA PERIODE BULLISH DAN 

BEARISH" 
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1.2. Pcrumusan Masalah 

Berdasarkan uraian d.iatas, masalah dalam penelitian ini dapat dirumuskan 

scbaga'i berik ut: rasio-rasio keuangan (ROE, PER) 

I. Apakah laba akuntansi dan rasio-rasio keuangan (ROE dan PER) mcmpunyai 

pcn1:,raruh yang signifikan terbadap return saham pada periode bullish? 

2. Apakah laba akuntansi dan rasio-rasio keuangan (ROE dan PER) mempunyai 

pcngaruh yang s ignifikan terhadap return saham pada periode bearish? 

3. Apakah ada perbedaan yang signifikan antara pengaruh koefisien laba akuntansi 

dan rasio-rasio keuangan dalam hal ini variabel ROE, PER terhadap reh1m saham 

pada periode bullish dan bearish ? 

1.3. Pcmbatasan Masalah 

I. Penelitian hanya dilakukan terhadap sampel bcrjumlah 40 pcrusal1aan industri 

manufaktur yang listing di Bursa Efck Jakana. 

2 . Jangka wak1u pcnelitian adalah selama 6 tahun mulai dari awal Januari 1996 std 

akhir Desembar 1999. 

3. Objck yang diamati adalah laporan keuangan pernsahaan tahunan 1996-2001 dan 

retum saham 1997-2000. 
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4. Prediksi bullish dan bearish berada di luar lingkup penelitian. Penulis hanya - :- -
mengambil periode bullish dan bearish berdasarkan data historis. 

1.4. Tujoan dan Manfaat Peoclitian 

l.4.1. Tujuan Pcnclitian 
. 

Dari penelitian ini diharapkan dapat diketahui sampai seberapajauh hubungan 

yang saling mempengaruhi antara analisis laporan keuangan dalam hat ini rasio-rasio 

keuangan dan laba aktmtansi terhadap return sabam dalam hat ini diantaranya: 

/ . Untuk mengetahui sejauh mana pengaruh rasio-rasio keuangan (ROE, PER) dan 

laba akuntansi tcrhadap relum saham pada periode bullish. 

2. Untuk mengetahui sejaub mana pengaruh rasio-rasio keuangan (ROE, PER) dan 

laba al-."Untansi terhadap reh1m saham pada periode bearish. 

3. Untuk mengetahui fuktor yang paling dominan yang mampengaruhi return 

saham. 

4 . Untuk mengatuhui apakah ada perbedaan yang si1,'llifikan antara pengarub 

koefisien laba almntansi dan rasio-rasio keuangan terhadap return saham pada 

periode bullish clan bearish . 
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1.4.2. Manfaat Penelitian 

Dengan mengetal1ui empat variabel rasio keuangan dan laba akuntansi yang 

mempengaruhi return sal1am diharapkan investor dapat menilai suatu sal1am dan 

melakukan diversifikasi terhadap saham yang dapat didiversifikasikan. Selain itu 

penelitian ini dapat dijadikan bahan masukan _untuk melakukan penelitian salanjutnya 

mengenai teori investasi seperti yang dijabarkan sebagai berikut 

I . Bagi penulis 

Untuk mcmperluas wawasan pengetahuan penulis, khususnya yang berkaitan 

dcngan pengaruh laba alnmtansi dan rasio-rasio keuangan dcngan ret11m saham 

perusahaan manufaktur yang listing di Bursa Efek Jakarta. 

2 Bagi pembaca 

Hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai input atau masukan bagi para 

pcngguna laporan keuangan, khususnya para investor dalam proses pengambilan 

keputusan investasi. Para investor dapat memilild pedoman tersendiri dalam 

mcmperkirakan return saham yang dapat diharapkan dengan dana yang tersedia 

berdasarkan analisa laporan keuangan dalam hal ini rasio-rasio keuan.gan dan laba 

akuntansi. 

Sedangkan bagi emiten diharapkan dapat memiliki pedoman sendiri dalam 

menilai kinerja keuangan perusahaannya termasuk dalam kebijaksanaan finansial 

sebagai upaya mclakukan ekspansi, diversivikasi dan kcgiatan lain yag 

mempengaruhi harga saham tersebut. 
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Selain itu hasi1 penelitian ini dapat dijadikan sebagai sumbangan pemikiran untuk 

penelitian selanjutnya 

1.5. Sistemarika Pembabasan 

Untuk lebih mempennudah pembaca dalam memaharni isi dari skripsi ini, 

dibe~ikan gambaran secara garis bcsar mengenai isi skripsi iru yang secara 

keseluruhan terdiri dari Iima bab pembahasan sebagai berikut 

BABI: PENDAHULAUAN 

Bab ini memberikan gambaran umum mengenai landasan ide penulisau 

skripsi, menjelaskan latar belakang penelitian, perumusan masalah 

penelitian, pembatasan masalah penelitian, tujuan dan manfaat dilakukannya 

penclitian ini scrta sistcmatika pembahasan yang merupakan uraian singkat 

mengem:i bab-bab dalam skripsi ini. 

BAB II : KERANGKA TEORlTIS 

Bab ini memuat tinjauan pustaka yang berisi teori-teori yang dapat 

digunakan dalam pembahasan selanjutnya sedangkan pada bagian kerangka 

pemikiran, berisi rangkuman atas tinjauan pustaka yang mengaitk-an teori

teori yang ada dengan masalah yang diteliti untuk mempennudah 

pcn1musan dengan pcmecahan masalah, dan pada bagian hipotesis, 

dirumuskan hipotcsis yang digunakan d_alam penelitian ini. 

I 
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BAB Ill : METODE PENELITIAN 

Bab ini mcnguraikan mengenai metode pcnelitian yang digunakan, 

mencakup rancangan pcnelitfan, definisi operasional variabel yang 

digunakan, teknik pcngumpulan data dan metode analisi,s data yang 

digunakan untuk menganalisis data penelitian. 

BAB IV : ANALISIS DAN PEMBAHASAN 

Bab ini menguraikan analisis data yang merupakan usaha untuk mencapai 
. 

tujuan pcnelitian. Bab ini lberisi deskripsi objek pcnelitian yang 

menguraikan gambaran umum t.entang objek pcnelitian serta hasil analisis 

dan pembahasan yang berkaitan dengan masalah penelitian. 

BAB V : KESIMPULAN DAN SARAN 

Bab ini mcrupakan bab terakhir dan akan menyajikan kesimpulan hasil 

penelitian dan pcmbahasan yang telah dilakukan dalam bab sebelumnya clan 

memberikan saran-saran yang diharapkan dapat berguna bagi pihak-pihak 

yang berkepentingan. 
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