PENGARUH DEBT TO EQUITY RATIO, RETURN ON ASSETS,
ASSETS GROWTH, CURRENT RATIO, DAN TOTAL ASSETS
TURNOVER TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA
PERUSAHAAN SEKTOR MAKANAN DAN MINUMAN YANG
TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

' l
L,WUALATPENGABD\‘\

Skripsi Oleh:
TANTY KHAIRUNNISA
01011181419069

Manajemen

Diajukan Sebagai Salah Satu Syarat Untuk Meraih Gelar Sarjana Ekonomi

KEMENTERIAN RISET, TEKNOLOGI DAN PENDIDIKAN TINGGI
UNIVERSITAS SRIWIJAYA
FAKULTAS EKONOMI
2018



LEMBAR PERSETUJUAN UJIAN KOMPREHENSIF

PENGARUH DEBT TO EQUITY RATIO, RETURN ON ASSETS, ASSETS
GROWTH, CURRENT RATIO, DAN TOTAL ASSETS TURNOVER
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN SEKTOR
MAKANAN DAN MINUMAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK

INDONESIA
Disusun Oleh :
Nama : Tanty Khairunnisa
NIM :01011181419069
Fakultas : Ekonomi
Jurusan : Manajemen

Bidang Kajian / Konsentrasi : Manajemen Keuangan

Disetujui untuk digunakan dalam ujian komprehensif

Tanggal Persetujuan Dosen Pembimbing

' Jam——
Tanggal w\

H. Taufik, S.E., M.B.A.
NIP.1967090631999031001

Dr. KM. Husni Thamrin, S.E, M.M.
NIP. 195411021976021001




LEMBAR PERSETUJUAN SKRIPSI

PENGARUH DEBT TO EQUITY RATIO, RETURN ON ASSETS, ASSETS
GROWTH, CURRENT RATIO, DAN TOTAL ASSETS TURNOVER
TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN SEKTOR
MAKANAN DAN MINUMAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK

INDONESIA
Disusun Oleh :
Nama : Tanty Khairunnisa
NIM :01011181419069
Fakultas : Ekonomi
Jurusan : Manajemen

Bidang Kajian/Konsentrasi  : Manajemen Keuangan

Telah diuji dalam ujian komprehensif pada tanggal 26 November 2018 dan telah

memenuhi syarat untuk diterima.

Panitia Ujian Komprehensif
Palembang, Januari 2019

No Nama Tanda Tangan
H. Taufik, S.E., M.B.A

' NIP.196709031999031001 H
DR. KM. Husni Thamrin, S.E, M.M.

* | NIP. 198407252014041001 ‘#

. Drs. H. Umar Hamdan AJ, M.B.A. 7 -

NIP. 16710909075000006

Mengetahui,

Ketua Jurusan Manajemen

Dr. H. Zakaria Wahab,. M.B.A

NIP. 195707141984031005




SURAT PERNYATAAN INTEGRITAS KARYA ILMIAH

Yang bertanda tangan dibawah ini

Nama Mahasiswa : Tanty Khairunnisa
NIM :01011181419069
Jurusan : Manajemen

Bidang Kajian : Manajemen Keuangan
Fakultas : Ekonomi

Menyatakan dengan sesungguhnya bahwa Skripsi yang berjudul :

Pengaruh Debt to Equiy Ratio, Return On Assets, Assets Growth, Current Ratio
dan Total Assets TurnOver Pada Perusahaan Makanan dan Minuman Yang
Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia

Pembimbing
Ketua . H. Taufik, S.E., M.B.A.
Anggota : Dr. KM. Husni Thamrin, S.E, M.M.

Tanggal Ujian : 26 November 2018

Adalah benar hasil karya saya sendiri. Dalam skripsi ini tidak ada kutipan hasil
karya orang lain yang tidak disebutkan sumbernya.

Demikianlah pernyataan ini saya buat sebenar-benarnya dan apabila pernyataan
saya ini tidak benar dikemudian hari, saya bersedia dicabut predikat kelulusan dan
gelar kesarjanaan.

Palembang, ... November 2018
Pembuat pernyataan

%
A49AFF480390716 J ‘
5000 ”//%’7

NAMRIBU RUPIAH o a7
= [

Tanty Khairunnisa
NIM. 01011181419069




MOTTO DAN PERSEMBAHAN

“... Sesungguhnya bersama kesulitan ada kemudahan. Maka apabila kamu telah
selesai (dari suatu urusan), tetaplah bekerja keras (untuk urusan yang lain). Dan
hanya kepada Tuhan lah hendaknya kamu berharap.”

(Q.S. Al-Insyirah, 6-8)

“ Tidak akan pernah ada waktu yang tepat, jika hanya terus menunggu”

- Tanty Khairunnisa -

Dengan Penuh Rasa Syukur
Skripsi ini kupersembahkan kepada :

< mama tercinta
Letty Riawaty

% Papa tercinta lzhar
Basri (alm)

+ Keluarga tercinta

«» Sahabat-sahabat
tersayang

% Rekan-rekan
seperjuangan

«  Almamater



KATA PENGANTAR

Segala puji dan syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT atas segala
limpahan Karunia dan Rahmat-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan Skripsi
yang berjudul Pengaruh Debt to Equity Ratio, Return On Assets, Assets Growth,
Current Ratio dan Total Assets TurnOver terhadap Nilai Perusahaan pada
perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia.

Skripsi ini adalah untuk memenuhi salah satu syarat kelulusan dalam meraih
derajat Sarjana Ekonomi Program Strata Satu (S-1) Fakultas Ekonomi Universitas

Sriwijaya.

Skripsi ini membahas mengenai pengaruh Debt to Equity Ratio, Return On
Assets, Assets Growth, Current Ratio dan Total Assets TurnOver terhadap Nilai
Perusahaan (PBV) pada Perusahaan sektor makanan dan minuman yang terdaftar
di Bursa Efek Indonesia. Hasil penelitian menunjukkan bahwa DER berpengaruh
positif signifikan terhadap PBV, ROA berpengaruh positif signifikan terhadap
PBV, Growth berpengaruh positif signifikan terhadap PBV, TATO berpengaruh
positif signifikan terhadap PBV, CR negatif tidak berpengaruh signifikan terhadap

PBV.

Keterbatasan dalam penelitian ini periode pengamatan hanya dalam waktu
6 tahun, yaitu tahun 2011-2016. Perusahaan yang menjadi sampel dalam

penelitian ini hanya perusahaan sektor makanan dan minuman. Oleh karena itu,

Vi



agar penelitian mendatang memberikan kekuatan generalisasi yang lebih luas dan
lebih baik.

Saran bagi peneliti selanjutnya yang tertarik untuk melakukan penelitian
sebaiknya menggunakan sampel yang lebih banyak dan mempertimbangkan
waktu pengamatan yang lebih lama sehingga diharapkan akan mendapatkan hasil
penelitian yang lebih akurat dan diharapkan menggunakan variabel-variabel yang
belum disebutkan dalam penelitian ini, sehingga dapat memperoleh hasil

penelitian yang lebih baik lagi.

Penulis berharap agar skripsi ini dapat memberikan kontribusi positif bagi
perusahaan upaya menjaga nilai perusahaan, dan dapat menjadi literature terhadap

pengembangan studi dan referensi bagi akademisi untuk penelitian selanjutnya.
Palembang, November 2018

Penulis

v d

Tanty Khairunnisa

vii



UCAPAN TERIMA KASIH

Alhamdulillah puji dan syukur penulis panjatkan kehadirat Allah SWT. karena
penulis dapat menyelesaikan skripsi ini. Penulis menyadari bahwa penulisan
skripsi ini tidak dapat berjalan dengan baik dan lancar tanpa bantuan, bimbingan
dan dukungan dari berbagai pihak. Untuk itulah pada kesempatan ini, penulis
menyampaikan rasa terimakasih yang sebesar-besarnya kepada semua pihak yang
telah membantu secara langsung maupun tidak langsung dalam penyusunan
skripsi ini. Secara khusus penulis mengucapkan terimakasih kepada semua pihak

terutama kepada :

1. Allah SWT. Terimakasih atas segala limpahan Rahmat, Nikmat dan
Karunia-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan skripsi ini dengan
baik.

2. Kedua orangtua ku Mama Letty Riawaty dan Papa (alm) Izhar Basri yang
tak henti-hentinya memberikan dukungan, mendengarkan keluh kesahku,
serta terima kasih atas iringan doa dan semua pengorbanan yang takkan
pernah terbalas.

3. Bapak Prof. Dr. Ir. H. Anis Saggaff, MSCE. selaku Rektor Universitas
Sriwijaya.

4. Bapak Prof. Dr. Taufig Marwa, S.E, M.Si. selaku Dekan Fakultas
Ekonomi Universitas Sriwijaya.

5. Bapak Dr. H. Zakaria Wahab, M.B.A. selaku Ketua Jurusan Manajemen

Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya.

viii



10.

11.

12.

Yth. Bapak H. Taufik, S.E., M.B.A selaku dosen Pembimbing Skripsi |
yang telah banyak membantu dan meluangkan waktu sehingga skripsi ini
dapat selesai dengan tepat waktu. Semoga kesehatan dan keberkahan
selalu diberikan oleh Allah SWT.

Yth. Bapak Dr. KM. Husni Thamrin, S.E, M.M. selaku dosen Pembimbing
Skripsi 1l yang telah banyak memberikan masukan dan waktu sehingga
skripsi ini dapat selesai dengan tepat waktu. Semoga kesehatan dan
keberkahan diberikah oleh Allah SWT.

Yth. Bapak Drs. H. M. A. Rasyid HS Umrie, M.B.A. selaku dosen Penguiji
seminar proposal yang telah memberikan saran dalam proposal.

Yth. Ibu Hj. Marlina Widiyanti, SE, MM, SH, PH.D selaku dosen
Pembimbing Akademik selama menempuh masa kuliah.

Kepada seluruh Dosen Fakultas Ekonomi Universitas Sriwijaya khususnya
Jurusan Manajemen yang sangat berjasa dalam membentuk pemahaman
dan pola pikir saya terhadap Manajemen sebagai ilmu dan InshaAllah
dalam praktiknya nanti

Kepada Staf Jurusan Manajemen Mbak Hambarwati dan Kak Helmi yang
selalu membantu penulis dalam menyiapkan keperluan akademik dari awal
perkuliahan hingga akhir.

Kepada saudaraku tersayang Ari Fevriandi, Shinta Amini Prativi, Anda
Maramiz, Elfika Hepifesti dan Ahmad Lizardi terima kasih atas perhatian,

doa, cinta dan semangat yang selalu diberikan kepadaku.



13. Kepada yang tak pernah lelah mendengarkan keluh kesah dan
menemaniku dari awal dimulai perkuliahan hingga selesai yaitu para
sahabat ku Regita Viron, Cintia Yusuf, Nur’Aina dan Nur’Aini.

14. Kepada sahabat-sahabatku BG’s yang tersayang terima kasih selalu
menghibur dan menyemangati penulis di saat yang sangat di butuhkan.

15. Kepada Pejuang Wisuda Fikri Fauzi, Moh. Faisal Husaini, Ricky
Ramadeni terima kasih sudah mewarnai masa penulisan skripsi ini dan
tidak pernah bosan mendengarkan keluh kesah penulis serta memberikan
motivasi agar penulis dapat menyelesaikan skripsi dengan baik.

16. Kepada IKAMMA dan SNMC 2015 terima kasih telah memberikan
pelajaran yang tidak di dapatkan di mata kuliah dan telah mengisi hari-hari
penulis selama perkuliahan.

17. Semua teman-teman mahasiswa manajamen angkatan 2014 yang tidak
bisa disebut satu persatu namanya, terimakasih telah mengisi hari-hari
penulis serta memberikan dukungannya selama ini kepada penulis.

Penulis menyadari bahwa skripsi ini masih jauh dari kesempurnaan. Oleh
karena itu, penulis mengharapkan saran dan kritik yang membangun demi
penulisan yang lebih baik di masa mendatang. Penulis juga berharap agar laporan
akhir ini bermanfaat bagi semua pihak yang membutuhkan. Aamiin.

Palembang, November 2018

Penulis

Tanty Khairunnisa



ABSTRAK

PENGARUH DER, ROA, ASSETS GROWTH, CR, DAN TOTAL ASSETS
TURNOVER TERHADAP NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN
MAKANAN DAN MINUMAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK
INDONESIA

Oleh:
Tanty Khairunnisa, H. Taufik, S.E., M.B.A, Dr. KM. Husni Thamrin, S.E, M.M.

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui bagaimana pengaruh Debt to Equity
Ratio (DER), Return On Assets (ROA), Assets Growth, Current Ratio (CR), dan
Total Assets TurnOver (TATO) terhadap Price to Book Value (PBV) pada
perusahaan makanan dan minuman yang telah terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Data yang digunakan dalam penelitian ini merupakan data sekunder yang
didapatkan melalui laporan keuangan perusahaan. Populasi pada penelitian ini
berjumlah 33 perusahaan. Teknik pengambilan sampel menggunakan purposive
sampling dengan mengambil sampel sebanyak 14 perusahaan. Analisis yang
digunakan dalam penelitian ini adalah analisis linier berganda. Hasil penelitian
menunjukan bahwa DER, ROA, Assets Growth, dan TATO berpengaruh positif
terhadap PBV sedangkan CR tidak berpengaruh.
Kata Kunci : Debt to Equity Ratio (DER), Return On Assets (ROA), Assets
Growth, Current Ratio (CR), Total Assets TurnOver (TATO) dan Price to
Book Value (PBV)
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ABSTRACT

THE INFLUENCE OF DER, ROA, ASSETS GROWTH, CR, AND TOTAL
ASSETS TURNOVER OF COMPANIES AT FOOD AND BEVERAGE
WAS REGISTERED ON INDONESIA STOCK EXCHANGE

By:
Tanty Khairunnisa, H. Taufik, S.E., M.B.A, Dr. KM. Husni Thamrin, S.E, M.M

This research aimed to recognize the effect of Debt to Equity Ratio (DER),
Return On Assets (ROA), Assets Growth, Current Ratio (CR), and Total Assets
TurnOver (TATO) To Price To Book Value (PBV) at Food and Beverage
sector was registered on Indonesia Stock Exchange. This research using
secondary data from company financial statement. The Population on this
research are 33 companies. Sampling method used purposive sampling by
taking 14 companies. This study used multiple linier regression analysis. The
result showed that DER, ROA, Assets Growth, and TATO had a positive effect
an PBV, while CR has no effect.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Nilai perusahaan mempunyai faktor yang sangat penting bagi
perusahaan. Perusahaan yang mempunyai nilai perusahaan yang baik
mengindikasikan kinerja keuangan yang memiliki tingkat pengembalian
yang baik pula, sehingga peningkatan nilai perusahaan ditandai dengan
tingkat pengembalian investasi yang tinggi pada pemegang saham. Euis
dan Taswan (2002) menyatakan bahwa semakin tinggi harga saham berarti
semakin tinggi nilai perusahaan. Nilai perusahaan yang tinggi menjadi
keinginan para pemilik perusahaan, sebab dengan nilai yang tinggi
menunjukkan kemakmuran pemegang saham juga tinggi. Menurut
Sutrisno (2009), kinerja keuangan perusahaan merupakan prestasi yang
dicapai perusahaan dalam suatu periode tertentu yang mencerminkan
tingkat kesehatan perusahaan tersebut. Semakin baik kinerja perusahaan,
maka akan semakin tinggi return yang akan diperoleh oleh investor

(Meythi, 2013).

Banyak faktor yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan di
antaranya Debt to Equity Ratio, Return On Assets, Assets Growth , Current
Ratio dan Total Assets TurnOver. Debt to Equity Ratio (DER) merupakan
rasio hutang terhadap modal. Rasio ini mengukur seberapa jauh

perusahaan dibiayai oleh hutang, dimana semakin tinggi nilai rasio ini



menggambarkan gejala yang kurang baik bagi perusahaan (Sartono, 2012).
Peningkatan hutang pada gilirannya akan mempengaruhi besar kecilnya
laba bersih yang tersedia bagi para pemegang saham termasuk dividen
yang diterima karena kewajiban untuk membayar hutang lebih diutamakan
daripada pembagian dividen. Hutang yang semakin besar menyebabkan
beban perusahaan menjadi besar karena beban biaya hutang yang harus
ditanggung. Semakin besarhutang akan menyebabkan prioritas perusahaan
untuk membayar dividend akan semakin kecil karena keuntungan
perusahaan berkurang dengan adanya biaya hutang perusahaan (Al Najjar,
2012).

Return On Assets merupakan rasio profitabilitas yang menunjukkan
kemampuan perusahaan untuk menghasilkan keuntungan dari setiap satu
rupiah aset yang digunakan. Rasio ini juga memberikan ukuran yang lebih
baik atas profitabilitas perusahaan karena menunjukkan efektivitas
manajemen dalam menggunakan aktiva untuk memperoleh pendapatan
(Azhari, Darsono, 2005). Dimana ROA adalah rasio yang menggambarkan
kemampuan perusahaan dalam mengelola modal yang diinvestasikan
kedalam aktiva untuk menghasilkan laba bersih (Dodo 2012). Semakin
tinggi rasio ini berarti semakin baik kondisi suatu perusahaan.

Rasio pertumbuhan bertujuan mengukur kemampuan perusahaan
dalam mempertahankan kedudukannya dalam pertumbuhan perekonomian
dan industri (Jumingan, 2011). Assets Growth merupakan rasio yang

mengukur pertumbuhan aset yang dimiliki perusahaan dari tahun ketahun.



Pertumbuhan perusahaan mempunyai pengaruh terhadap nilai perusahaan.
Perusahaan dengan pertumbuhan yang tinggi menunjukkan bahwa
perusahaan tersebut sedang berkembang. Jika investasi dilakukan dengan
tepat, maka pertumbuhan perusahaan akan mendatangkan laba dimasa
depan. Pertumbuhan perusahaan diharapkan berbanding lurus dengan

pergerakan nilai perusahaan.

Likuiditas dapat diukur dengan Current Ratio, dalam penelitian ini
likuiditas diukur dengan Current Ratio yang merupakan rasio antara aktiva
lancar dibagi utang lancar (Sartono, 2010). Manajemen likuiditas harus
mampu memberi kontribusi untuk realisasi penciptaan nilai perusahaan
(Michalski, 2010). Likuiditas merupakan kemampuan perusahaan untuk
membayar kewajiban jangka pendek perusahaan. Likuiditas menjadi
perhatian serius pada perusahaan karena likuiditas memainkan peranan
penting dalam kesuksesan perusahaan (Owolabi, 2012). Perusahaan yang
memiliki likuiditas yang baik maka akan dianggap memiliki kinerja yang
baik oleh investor. Hal ini akan menarik minat investor untuk
menanamkan modalnya pada perusahaan.

Kinerja perusahaan yang baik merupakan kinerja perusahaan yang
melihat bagaimana efektivitas suatu perusahaan. Rasio Aktivitas
merupakan salah satu alat untuk mengukur efektivitas dan efisiensi
perusahaan dalam mengelola aktiva yang dimiliki perusahaan (Sudana,
2011). Rasio aktivitas yang digunakan dalam penelitian ini adalah Total

Asset Turnover (TATO), dimana perusahaan melihat sejauh mana



penjualan yang dihasilkan, rasio ini dianggap mampu melihat efektivitas
suatu perusahaan, semakin tinggi perputaran aktiva yang dihasilkan
perusahaan, maka akan semakin efektif tingkat penggunaan aktiva tersebut
dalam menghasilkan total penjualan bersih sehingga semakin tinggi
perngaruhnya terhadap profitabilitas suatu perusahaan.

Terdapat beberapa penelitian yang berkaitan dengan Debt to Equity
Ratio, Return On Asset, Assets Growth, Likuiditas dan TATO terhadap
Price to Book Value di antaranya penelitian yang dilakukan oleh Dwi
Sukrini (2012), 1 Gusti Bagus Angga Pratama dan | Gusti Bagus Wiksuana
(2016) menghasilkan bahwa Debt to Equity Ratio berpengaruh positif
signifikan terhadap Price to Book Value. Namun, menurut Oktavina Tiara
Sari (2013) DER berpengaruh negatif tidak signifikan terhadap Price to
Book Value. Sedangkan Putu Mikhy Novari dan Putu Vivi Lestari (2016)
menyatakan bahwa tidak adanya pengaruh antara Debt to Equity Ratio dan

Price to Book Value.

Erma Setiawati (2016), Ria Nofrita (2013), Putu Mikhy Novari, Putu
Vivi Lestari (2016), | Gusti Bagus Angga Pratama dan | Gusti Bagus
Wiksuana (2016) menunjukkan bahwa Return On Asset berpengaruh
positif signifikan terhadap Price Book Value, sedangkan menurut Lanti
Triagustina, Edi Sukarmantu, dan Helliana (2015) ROA berpengaruh

negatif signifikan ternadap Price Book Value.

Penelitian yang dilakukan oleh Hazlina Safitri dan Dr. Suwitho,

M.Si (2015) bahwa Assets Growth berpengaruh positif tidak signifikan



terhadap PBV. Sedangkan penelitian yang dilakukan oleh Wardjono
(2010), Growth berpengaruh negatif signifikan terhadap Price Book Value.

Zuhria Hasania (2016) dalam penelitiannya mengungkapkan bahwa
Current Ratio berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Hasil serupa
diungkapkan AA Ngurah Dharma (2016) yang mengungkapkan bahwa
Current Ratio berpengaruh terhadap nilai perusahaan. Namun hal berbeda
diungkapkan oleh Ratih Anggraini (2015) yang mengungkapkan bahwa
likuiditas tidak memberi pengaruh pada nilai perusahaan. Rasio ini
mengukur kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban jangka
pendeknya (Kasmir, 2015).

Pengaruh positif ditemukan oleh Alivia (2013) yang menyatakan
bahwa Total Assets TurnOver berpengaruh positif terhadap Price to Book
Value. Sedangkan pengaruh negatif dikemukakan oleh Ulupui (2007)
mengumukakan bahwa Total Assets TurnOver tidak mempengaruhi nilai

perusahaan atau Price to Book Value.



Tabel 1.1. Rata-rata DER, ROA, Assets Growth, CR, TATO dan PBV
sektor perusahaan makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa

Efek Indonesia periode 2011-2016

Keterangan 2011 2012 2013 2014 2015 2016
0,72 0,70 074 084 09 088
DER (%)
015 016 014 011 013 014
ROA (%)
0 013 025 002 104 01
GROWTH (%)
3 282 248 247 274 2,76
CR (%)
1 098 108 103 101 1,03
TATO (%)
275 241 308 2 315 3,22
PBV (x)

Sumber : diolah dari www.idx.co.id

Berdasarkan tabel 1.1 di ketahui bahwa DER pada tahun 2013
mengalami kenaikan dari 0,74% menjadi 0,84% sedangkan PBV
mengalami penurunan dari 3,08% menjadi 2%. Komposisi hutang terhadap
modal yang tinggi untuk membiayai operasional perusahaan akan
menyebabkan profitabilitas turun dikarenakan tingginya kewajiban
perusahaan yang harus di bayarkan maka profitabilitas yang rendah
mempengaruhi nilai perusahaan. Hasil penelitian ini sesuai dengan teori
yang di kemukakan Sudana (2011) yang menyatakan bahwa penggunaan
utang yang semakin besar di bandingkan dengan modal sendiri akan
berdampak pada nilai perusahaan. Hal ini sependapat dengan penelitian
Putra dan Lestari (2016).

Tahun 2012 DER mengalami kenaikan dari 0,70% menjadi 0,74%

sedangkan PBV ikut mengalami kenaikan dari 2,41% menjadi 3,08%. Hal


http://www.idx.co.id/

ini berbanding terbalik dengan penelitian Durottun Nasehah (2012) yang
menyatakan bahwa kenaikan DER akan di iringi dengan PBV yang turun.
DER merupakan kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban
jangka pendeknya hal ini akan menjadi sinyal bagi investor. Investor lebih
melihat bagaimana pihak manajemen perusahaan menggunakan dana
tersebut dengan efektif dan efisien untuk mencapai nilai tambah bagi nilai
perusahaan. Investor menilai bahwa semakin tinggi DER maka perusahaan
dianggap mampu memenuhi kewajiban jangka pendeknya serta dapat
mengelola kewajibannya dengan baik dari modal yang dimiliki.

Berdasarkan Tahun 2013 ROA mengalami penurunan dari 0,14%
menjadi 0,11% sedangkan PBV ikut mengalami penurunan dari 3,08%
menjadi 2%. Hal ini sependapat dengan penelitian Helmi Fahrizal (2013)
yang mengatakan bahwa ROA digunakan untuk melihat tingkat efisiensi
operasi perusahaan secara keseluruhan. Semakin tinggi rasio ini semakin
baik suatu perusahaan. Dengan rasio ROA yang tinggi akan menarik minat
para investor untuk menanamkan modalnya di perusahaan, semakin
diminatinya saham perusahaan tersebut oleh para investor akan
mengakibatkan nilai perusahaan tersebut akan meningkat.

Tahun 2014 Assets Growth mengalami kenaikan dari 0,02%
menjadi 1,04% dan PBV mengalami penurunan dari 10,46% menjadi
6,60%. Ini sependapat dengan teori Penelitian Anugrah (2001), Susilowati
(2003) dan Wirawati (2008) menemukan bahwa Assets Growth

berpengaruh negatif terhadap Price to Book Value (PBV) perusahaan. Hal



ini mengindikasikan bahwa perusahaan yang mengalami pertumbuhan
akan direspon negatif oleh investor. Investor berpandangan bahwa
perusahaan tumbuh identik dengan penahanan laba (retained earning)
sehingga harga saham perusahaan dan pada akhir nilai PBV juga
mengalami penurunan.

Pertumbuhan perusahaan tahun 2014 mengalami penurunan dari
7,86% menjadi 4,43% dan PBV mengalami kenaikan dari 6,08% menjadi
7,09%. Pertumbuhan negative tersebut merupakan dampak dari kewajiban
yang lebih besar dari kekayaan perusahaan pada tahun tersebut.
Pertumbuhan negatif seperti ini dalam konsep Going Concern
mengindikasikan kecenderungan ke arah kebangkrutan (Santosa dan
Wedari, 2007).

Tahun 2012 CR mengalami penurunan dari 2,82% menjadi 2,48%
dan PBV mengalami peningkatan dari 2,41% menjadi 3,08%. Ini
sependapat dengan teori Penelitian Nurhayati (2013) dan Suwarti (2013)
menemukan bahwa CR berpengaruh negatif terhadap Price to Book Value
(PBV) perusahaan. Perusahaan yang likuid akan dipercaya oleh para
investor, karena mereka yakin perusahaan dapat melunasi seluruh
kewajibannya tepat waktu, namun disisi lain perusahaan yang likuid ini
umumnya akan cenderung untuk menggunakan dana internal dibanding
dana eksternal berupa hutang.

CR pada tahun 2014 mengalami kenaikan dari 2,47% menjadi

2,74% dan PBV mengalami kenaikan dari 2% menjadi 3,15%. tersebut



merupakan dampak dari kewajiban yang lebih besar dari kekayaan
perusahaan pada tahun tersebut. Mahendra (2012) dalam penelitiannya
mengungkapkan bahwa likuiditas berpengaruh positif terhadap nilai
perusahaan. Hasil serupa diungkapkan Prisilia (2013) yang
mengungkapkan bahwa likuiditas berpengaruh terhadap nilai perusahaan.
Rasio ini mengukur kemampuan perusahaan memenuhi kewajiban jangka
pendeknya (Kasmir, 2015).

Kinerja perusahaan yang baik merupakan kinerja perusahaan yang
melihat bagaimana efektivitas suatu perusahaan. Rasio Aktivitas
merupakan salah satu alat untuk mengukur efektivitas dan efisiensi
perusahaan dalam mengelola aktiva yang dimiliki perusahaan (Sudana,
2011). Rasio aktivitas yang digunakan dalam penelitian ini adalah Total
Asset Turnover (TATO), dimana perusahaan melihat sejauh mana
penjualan yang dihasilkan dari total aktiva perusahaan, rasio ini dianggap
mampu melihat efektivitas suatu perusahaan.

Pada tahun 2012 mengalami peningkatan 0,98% menjadi 1,08%.
Ini sependapat dengan teori Alivia (2013) yang menyatakan TATO
berpengaruh positif terhadap PBV, sedangkan menurut teori Ulupui (2007)
menyatakan bahwa TATO berpengaruh negatif terhadap PBV terlihat pada
tahun 2014, TATO mengalami penurunan 1,03% menjadi 1,01% dan PBV
pada tahun 2014 mengalami kenaikan dari 2% menjadi 3,15%.

Perusahaan yang memiliki kinerja yang baik tidak hanya melihat



efektivitas suatu perusahaan, tetapi melihat juga bagaimana perusahaan
dalam mengelola hutangnya.

Terdapat beberapa penelitian yang telah dilakukan sebelumnya
tentang faktor-faktor yang mempengaruhi nilai perusahaan namun
beberapa dari penelitian-penelitian sebelumnya menunjukan hasil yang
tidak konsisten dan memiliki perbedaan. Melihat fenomena adanya
research gap dan inkonsistensi hasil penelitian-penelitian terdahulu, maka
menjadi menarik untuk diteliti lebih mendalam mengenai faktor-faktor
yang mempengaruhi nilai perusahaan dengan menggunakan variabel Price
to Book Value sebagai variabel terikat dengan menggunakan variabel Debt
to Equity Ratio, Return On Asset, Growth, Current Ratio, dan Total Assets
TurnOver sebagai variabel bebas. Berdasarkan data dan uraian diatas,
maka penulis tertarik untuk melakukan penelitian lebih lanjut dengan
judul, “Pengaruh Debt to Equity Ratio, Return On Assets, Growth,
Current Ratio, dan Total Assets TurnOver Terhadap Nilai Perusahaan

Pada Perusahaan Sektor Makanan dan Minuman”

1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang yang telah disebutkan sebelumnya

maka rumusan masalah pada penelitian ini adalah sebagai berikut:

Bagaimana pengaruh Debt to Equity Ratio, Return On Assets,
Growth, Current Ratio dan Total Assets TurnOver terhadap nilai

perusahaan pada perusahaan sektor Makanan dan Minuman.
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1.3.  Tujuan Penelitian

Berdasarkan perumusan masalah maka tujuan yang hendak dicapai

pada penelitian adalah sebagai berikut:

Untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio, Return On
Assets Growth, Current Ratio dan Total Assets TurnOver terhadap nilai

perusahaan pada perusahaan sektor Makanan dan Minuman.

1.4. Manfaat Penelitian
Penelitian ini memiliki dua manfaat, yakni secara praktis dan

teoritis yang masing-masing akan dijelaskan sebagai berikut:
1. Manfaat Praktis

a. Bagi Penulis

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan dan menambah
pengetahuan, wawasan, serta gambaran aplikasi teori-teori yang diperoleh
dibangku kuliah juga untuk mengetahui bagaimana penerapannya di
lapangan khususnya mengenai nilai perusahaan.

b.  Bagi Perusahaan

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan yang berguna
bagi perusahaan sebagai bahan analisis terhadap kinerja keuangan serta
berguna bagi investor sebagai bahan pertimbangan pengambilan keputusan

investasi.
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2. Manfaat Teoritis

Penulis sangat berharap hasil dari penelitian yang dilakukan dapat
berguna bagi dunia manajemen khususnya dan disiplin ilmu lain pada
umumnya, serta sebagai sumbangan pemikiran yang diharapkan akan
memperkaya ilmu pengetahuan dan juga untuk menambah referensi yang
dapat memberikan informasi bagi kemungkinan adanya penelitian lebih

lanjut.
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