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BAB I  

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang 

Perkembangan dunia bisnis di Indonesia saat ini semakin pesat. Hal ini 

ditandai dengan bertambahnya perusahaan yang melakukan Intial Public Offering 

(IPO) atau disebut dengan perusahaan Go Public yang terus meningkat setiap tahun. 

Tercatat sebanyak 14 perusahaan pada tahun 2016, 36 perusahaan pada tahun 2017, 

dan 57 perusahaan pada tahun 2018. Dengan adanya peningkatan tersebut, maka 

terdapat 620 perusahaan yang menawarkan saham perusahaanya di Bursa Efek 

Indonesia per 26 Desember 2018 (www.idx.co.id, 2018). 

Tujuan utama dari perusahaan Go Public atau yang sudah terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia adalah menghasilkan laba untuk meningkatkan kemakmuran 

pemilik atau para pemegang saham dengan cara meningkatkan nilai perusahaan 

(Salvatore, 2005). 

Nilai Perusahaan merupakan harga sebuah saham yang telah beredar di 

pasar saham yang harus dibayar oleh investor untuk dapat memiliki sebuah 

perusahaan (Azis, 2017). Nilai Perusahaan menunjukan pandangan para investor 

akan prestasi perusahaan mengelola sumber dayanya. Naik turunnya harga saham 

suatu perusahaan, menentukan nilai perusahaan di mata investor (Tjandrakirana & 

Monika, 2014). Semakin banyak investor yang membeli saham perusahaan 
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tersebut, maka harga saham tersebut akan meningkat kemudian nilai perusahaan 

akan naik. Harga saham, menunjukkan nilai perusahaan tersebut.  

 

 

 

 

 

 

 

Sumber: data statistik idx 2018 

Gambar 1.1. Volume Perdagangan dan Indeks Harga Saham Gabungan Januari 

2017 - Desember 2018 

 

Gambar 1.1. memperlihatkan harga saham mengalami perubahan setiap 

waktu (fluktuasi) yang tentunya mempengaruhi Nilai Perusahaan di mata investor. 

Terdapat berbagai faktor yang mempengaruhi fluktuasi harga saham, baik itu faktor 

internal maupun faktor eksternal.“Faktor internal yang mempengaruhi harga saham 

antara lain kebijakan dividen, informasi arus kas, informasi laba, rasio keuangan, 

dan informasi lain yang terkait dengan laporan keuangan tahunan 

perusahaan.”Sedangkan,“faktor eksternal yang mempengaruhi harga saham antara 

lain transaksi saham, tingkat bunga deposito, kondisi sosial dan politik suatu 

negara, kebijakan makro ekonomi suatu negara, serta ditentukan oleh kekuatan 

permintaan dan penawaran dipasar modal.”Perubahan nilai perusahaan dengan 
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rentang naik turun yang terlalu jauh dapat menimbulkan masalah, seperti 

perusahaan akan kehilangan daya tariknya di pasar modal (Rofik, 2017).   

Fenomena mengenai Nilai Perusahaan merupakan hal yang menarik 

untuk“dikaji, dikarenakan adanya banyak faktor yang dapat 

mempengaruhi”perubahan nilai perusahaan, baik itu internal maupun eksternal. 

Dalam penelitian ini, penulis bertujuan untuk mengetahui pengaruh Audit Delay 

terhadap Nilai Perusahaan dengan Opini Audit, Reputasi Aditor, Return On Equity, 

Debt to Equity Ratio sebagai Variabel Kontrol.  

Nilai Perusahaan dapat dilihat dari Abnormal Return (Wardani & Antara, 

2017).“Abnormal Return atau return tidak normal adalah selisih antara return 

sesungguhnya dengan return”ekspektasian. Abnormal“return terjadi karena ada 

informasi baru atau peristiwa baru yang mengubah nilai perusahaan dan direaksi 

oleh investor dalam bentuk kenaikan atau penurunan harga saham”(Hartono, 2017).   

Ada dua hal yang mempengaruhi“Abnormal Return, yaitu dari segi 

ekonomi dan non ekonomi (Ekawati, 2011).”Pada“penelitian ini, yang 

mempengaruhi nilai perusahaan difokuskan pada faktor non ekonomi, 

yaitu“banyaknya hari yang diperlukan auditor untuk menerbitkan laporan audit 

yang berlandaskan pada kinerja keuangan entitas yang”diaudit atau disebut juga 

dengan Audit Delay.” 

Sesuai dengan“Teori Sinyal, tentang bagaimana sebuah perusahaan 

memberikan sinyal kepada para pengguna laporan keuangan”(Nugrahani & 

Ruhiyat, 2018). Sinyal ini berupa informasi yang menyatakan bagaimana kondisi 

dan nilai perusahaan tersebut. Informasi ini merupakan informasi yang penting bagi 
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para investor dan pelaku bisnis guna mengambil keputusan berinvestasi terhadap 

suatu perusahaan. 

Informasi keuangan pada tahun berjalan diumumkan untuk mendapatkan 

reaksi dari investor, agar mendapat reaksi yang positif dari investor maka informasi 

keuangan harus berkualitas. Laporan keuangan dikatakan berkualitas apabila 

disampaikan dengan tepat waktu dan informasi yang ada didalamnya dijamin 

kebenaran dan kewajarannya (Paradosi, 2012). 

Dengan adanya laporan keuangan yang berkualitas maka akan membantu 

investor untuk mengambil keputusan terkait dengan investasi saham yang 

dilakukannya. Perbedaan waktu antara tanggal tutup buku laporan keuangan 

dengan tanggal penerbitan opini audit dalam laporan audit mengindikasikan tentang 

lamanya waktu penyelesaian audit yang dilakukan oleh auditor publik. Perbedaan 

waktu ini dalam audit sering dinamai dengan Audit Delay.  

Sesuai dengan keputusan Badan Pengawas Pasar Modal“(BAPEPAM) 

Nomor. KEP-346/BL/2011 dalam Peraturan Nomor X.K.2 terkait Peyampaian 

Laporan Keuangan Berkala Emiten atau Perusahaan Publik yang menyatakan 

bahwa laporan keuangan”disertai dengan laporan audit lazim harus disampaikan 

kepada BAPEPAM paling lambat dalam waktu 90 hari atau akhir bulan ketiga 

setelah tahun buku berakhir (30 Maret). 

Namun pada praktiknya, setiap tahunnya masih terdapat beberapa 

perusahaan go public atau yang terdaftar di bursa efek indonesia mempublikasikan 

laporan keuangan tahunan mereka lebih dari batas yang telah ditetapkan oleh 
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BAPEPAM dikarenakan Audit Delay yang terlalu lama. Sebagai contoh, PT Media 

Nusantara Citra Tbk mempublikasikan Laporan Keuangan Tahunan 2016 pada 

tanggal 13 April 2017 yang ditandatangani oleh auditor publik pada tanggal 8 April 

2017, PT Lippo Karawaci Tbk mempublikasikan Laporan Keuangan Tahunan 2017 

pada tanggal 17 April 2018 yang ditandatangani oleh auditor publik pada tanggal 5 

April 2018, PT Telekomunikasi Indonesia (Persero) Tbk mempublikasikan 

Laporan Keuangan Tahunan 2018 pada tanggal 30 April 2019 yang ditandatangani 

oleh auditor publik pada tanggal 30 April 2019.  

Audit Delay mempengaruhi ketepatan waktu publikasi informasi keuangan 

sehingga berdampak pada reaksi pasar terhadap informasi perusahaan tersebut dan 

akhirnya mempengaruhi Nilai Perusahaan  (Alfiani, 2006). Reaksi investor 

terhadap informasi keuangan tersebut dapat terlihat dari perubahan harga saham, 

apabila reaksi investor positif maka secara umum harga saham akan naik dan 

demikian juga sebaliknya. Keterlambatan pelaporan, secara tidak langsung juga 

diartikan oleh investor sebagai sinyal buruk bagi perusahaan.“Hal ini, 

menyebabkan adanya pandangan dari pelaku pasar modal yang menganggap bahwa 

perusahaan sedang mengalami masalah.” Sehingga para Investor cenderung akan 

menjual saham perusahaan tersebut untuk menghindari berbagai risiko yang akan 

terjadi pada perusahaan tersebut yang menyebabkan turunnya Nilai Perusahaan 

tersebut. 

Sebagai contoh, PT Lippo Karawaci Tbk akibat keterlambat 

mempublikasikan Laporan Keuangan Tahunan 2017 yang dipublikasikan pada 

tanggal 17 April 2018 yang ditandatangani oleh auditor publik pada tanggal 5 April 
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2018, harga saham perusahaan tersebut mengalami perununan setiap bulannya. 

Harga Penutupan Saham pada bulan Januari 2018 sebesar Rp 550, pada bulan 

Februari 2018 turun menjadi Rp 515, pada bulan Maret 2018 turun menjadi 480, 

pada saat laporan keuangan tersebut di terbitkan tanggal 17 April 2018 harga 

penutupan sahamnya menjadi Rp 380, kemudian harga penutupan pada bulan Mei 

2018 menjadi Rp 378.  

Akan tetapi, beda halnya dengan yang dialami oleh PT Telekomunikasi 

Indonesia (Persero) Tbk yang terlambat mempublikasikan Laporan Keuangan 

Tahunan 2018 yaitu pada tanggal 30 April 2019 yang ditandatangani oleh auditor 

publik pada tanggal 30 April 2019. Harga Saham perusahaan tersebut cenderung 

mengalami fluktuasi. Harga Penutupan Saham pada bulan Januari 2019 sebesar Rp 

3900, pada bulan Februari 2019 turun menjadi Rp 3860, pada bulan Maret 2019 

naik menjadi 3950, pada saat laporan keuangan tersebut di terbitkan tanggal 30 

April 2019 harga penutupan sahamnya menjadi Rp 3790, kemudian harga 

penutupan pada bulan Mei 2019 menjadi Rp 3900. Hal ini menunjukan 

bahwasannya reaksi investor terhadap lamanya publikasi laporan keuangan yang 

telah diaudit berbeda-beda.  

Penelitian pernah dilakukan terkait dengan Nilai Perusahaan yang 

dipengaruhi oleh Audit Delay. Utomo, Kumalasari, dan Machmuddah (2017) 

menyatakan bahwa Audit Delay tidak berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. 

Namun, pada penelitian Girsang, Machpudi, dan Putra (2015) Audit Delay 

berpengaruh terhadap Nilai Perusahaan. 
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Adanya“beberapa perbedaan hasil penelitian dan research gap antara teori 

dan praktik yang diperoleh menjadikan peneliti ingin menguji beberapa variabel 

dalam penelitian ini.“Penelitian ini mengacu pada penelitian-penelitian sebelumnya 

yang telah dilakukan, namun memiliki beberapa perbedaan yang dijadikan sebagai 

orisinalitas penelitian.” 

Perusahaan yang pernah terdaftar di Indeks LQ-45 Bursa Efek Indonesia 

digunakan sebagai populasi dan sampel penelitian ini dikarenakan Indeks LQ-45 

merupakan indeks yang terdiri dari 45 perusahaan yang dinilai mempunyai tingkat 

likuiditas, kapitalisasi pasar yang tinggi serta“dapat menggambarkan pergerakan 

harga dan perdagangan saham secara aktif yang mempengaruhi keadaan pasar 

saham.”Perusahaan yang terdaftar di indeks LQ-45 tidak lepas dari gejolak 

fluktuasi harga saham yang terjadi di Bursa Efek Indonesia. 

Perusahaan yang terdaftar di Indeks LQ-45 diperbarui“setiap enam bulan 

sekali, yaitu pada awal bulan Februari dan Agustus.”Perusahaan“yang masih berada 

dalam kriteria akan tetap bertahan dalam jajaran Indeks LQ-45 sedangkan yang 

sudah tidak memenuhi kriteria akan diganti dengan yang lebih memenuhi”kriteria. 

Dalam Penelitian ini, perusahaan yang konsisten terdaftar dalam Indeks LQ-

45 periode Februari 2016 - Agustus 2018 mewakili“perusahaan yang mempunyai 

tingkat likuiditas, kapitalisasi pasar yang tinggi serta dapat menggambarkan 

pergerakan harga dan perdagangan saham secara aktif yang mempengaruhi keadaan 

pasar saham.”Sebaliknya, perusahaan yang tidak konsisten terdaftar atau terdelist 

dari Indeks LQ-45 periode Februari 2016 - Agustus 2018 mewakili“perusahaan 

yang tidak mempunyai tingkat likuiditas, kapitalisasi pasar yang tinggi serta tidak 
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dapat menggambarkan pergerakan harga dan perdagangan saham secara aktif yang 

mempengaruhi keadaan pasar saham.” 

Penelitian ini menggunakan data keuangan perusahaan yang lebih baru yang 

disajikan dalam website resmi Bursa Efek Indonesia dan Perusahaan terkait dengan 

pengamatan selama 3 tahun, yakni mulai tahun 2016 hingga tahun 2018. Selain itu, 

penelitian ini akan mengkaji mengenai pengaruh Audit Delay terhadap Nilai 

Perusahaan yang diukur dengan Akumulasi Abnormal Return pada perusahaan 

yang terdaftar di Index LQ-45 dengan Opini Audit, Reputasi Auditor, Return On 

Equity, dan Debt to Equity Ratio sebagai Variabel Kontrol. Variabel Kontrol 

merupakan variabel yang digunakan untuk melengkapi atau mengontrol hubungan 

kausalnya supaya lebih baik untuk didapatkan model empiris yang lebih lengkap 

dan lebih baik. Dengan demikian, penelitian ini diharapkan akan menghasilkan 

hasil yang lebih relevan dan representatif terhadap Nilai Perusahaan. 

Berdasarkan“penjabaran diatas serta latar belakang yang telah diutarakan 

oleh penulis, maka penulis tertarik untuk mengkaji dan meneliti kembali tentang 

faktor-faktor yang mempengaruhi Nilai Perusahaan dengan mengusung judul 

penelitian skripsi yaitu”“PENGARUH AUDIT DELAY TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN (STUDI EMPIRIS PADA PERUSAHAAN YANG PERNAH TERDAFTAR 

DI INDEKS LQ-45 BURSA EFEK INDONESIA TAHUN 2016-2018)”. 

1.2. Rumusan Masalah 

Berdasarkan uraian pada latar belakang diatas, maka rumusan masalah 

penelitian ini adalah bagaimana pengaruh Audit Delay terhadap Nilai Perusahaan 
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pada perusahaan yang pernah terdaftar di Indeks LQ-45 Bursa Efek Indonesia tahun 

2016-2018? 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

Sesuai dengan rumusan masalah diatas, maka tujuan dari penelitian ini 

adalah untuk mengetahui pengaruh Audit Delay terhadap Nilai Perusahaan pada 

perusahaan yang pernah terdaftar di Indeks LQ-45 Bursa Efek Indonesia tahun 

2016-2018. 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

1.4.1. Manfaat Teoritis 

Secara“teoritis manfaat penelitian ini adalah dapat menambah wawasan 

ilmu dan menjadi sumber informasi pengetahuan dalam permasalahan yang 

berkaitan dengan Nilai Perusahaan dan memberikan bukti” bagaimana pengaruh 

Audit Delay terhadap Nilai Perusahaan. Penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan sumbangan yang berarti dalam pengembangan ilmu akuntansi. Hasil 

penelitian juga diharapkan menjadi bahan referensi dan perbandingan untuk 

penelitian-penelitian selanjutnya yang berkaitan dengan Nilai Perusahaan. 
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1.4.2. Manfaat Praktis 

1.4.2.1. Bagi Penulis 

Penelitian ini,  menambah wawasan dan pengetahuan peneliti sehubungan 

dengan Nilai Perusahaan dan juga sebagai penerapan ilmu yang telah didapatkan 

selama kuliah. Penelitian ini menambah wawasan dan pengetahuan mengenai Nilai 

Perusahaan yang dipengaruhi oleh Audit Delay. Selain“itu, penelitian ini berguna 

sebagai bahan penulisan skripsi yang merupakan salah satu syarat untuk untuk 

meraih gelar sarjana ekonomi pada Universitas Sriwijaya.” 

1.4.2.2. Bagi Akademisi 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan referensi 

bagi peneliti selanjutnya serta diharapkan dapat memberikan kontribusi ilmu 

pengetahuan mengenai Nilai Perusahaan yang dipengaruhi oleh Audit Delay. 

1.4.2.3. Bagi Investor 

Bagi para Investor dan Calon Investor, Penelitian ini diharapkan dapat 

menjadi bahan pertimbangan dan analisis untuk pengambilan keputusan investasi 

saham di suatu perusahaan. 

1.4.2.4. Bagi Perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat memberi masukan yang berharga untuk 

suatu perusahaan, guna menaikan Nilai Perusahaannya dimata Publik. 
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1.4.2.5. Bagi Kantor Akuntan Publik 

Penelitian ini diharapkan dapat memberi masukan bagi kantor akuntan 

publik untuk tetap menjaga kepastian realibilitas laporan keuangan yang 

mencerminkan keadaan sebenarnya pada perusahaan tersebut dan juga menjaga 

reputasinya, sehingga tetap menjaga kepercayaan publik terhadap hasil audit yang 

telah dipublikasikan. 

1.4.2.6. Bagi Pembaca 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan bukti empiris mengenai 

pengaruh Audit Delay terhadap Nilai Perusahaan. Serta dapat memberikan 

pengetahuan tambahan dan dapat menjadi bahan referensi terkait permasalahan 

yang dibahas didalam penelitian ini. 

 

1.5. Sistematika Penulisan 

 Agar dalam penelitian ini menjadi lebih terarah dan sistematis, maka 

disusunlah sebuah sistematikan penulisan sebagai berikut:  

BAB I PENDAHULUAN  

 Bab ini merupakan bagian pendahuluan yang terdiri dari latar belakang, 

rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika penulisan.  
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BAB II STUDI KEPUSTAKAAN  

 Bab ini berisikan landasan teori berdasarkan landasan dalam pembahasan 

permasalahan dalam penelitian ini, penelitian terdahulu, kerangka pemikiran, dan 

hipotesis.  

BAB III METODE PENELITIAN  

 Bab ini menguraikan tentang ruang lingkup penelitian, rancangan 

penelitian, jenis dan sumber data, teknik pengumpulan data, populasi dan sampel 

yang digunakan, definisi operasional variabel serta metode penelitian yang 

digunakan dalam penelitian ini.  

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN  

 Bab ini berisi mengenai hasil analisis data serta menguraikan pembahasan 

hasil penelitian.  

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN 

 Bab ini berisi mengenai kesimpulan dari analisis data dan keterbatasan 

dalam melakukan penelitian ini. Serta, terdapat saran-saran yang diberikan kepada 

instansi terkait dan bagi peneliti selajutnya yang ingin melakukan penelitian yang 

serupa dengan penelitian ini. 
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