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KATA PENGANTAR 

Segala puji dan syukur dipanjatkan kehadirat Allah SWT yang telah 

melimpahkan rahmat-Nya sehingga penulis dapat menyelesaikan penulisan skripsi ini 

tepat pada waktunya dan sesuai dengan rencana yang telah ditetapkan. Walaupun 

penulisan skripsi ini dirasakan sedikit terlambat oleh penulis namun penulis yakin 

tidak ada waktu yang terbuang dengan percuma. 

Penulisan skripsi ini mengambil judul Pengaruh Opini Auditor Terhadap 

Return Saham Untuk Perusahaan Manufaktur Di Bursa Efek Jakarta. Penulisan 

skripsi ini dibagi dalam lima bab, terdiri dari Bab I Pendahuluan, Bab II Landasan 

Teori, Bab UI Metodologi Penelitian, Bab IV Analisis Hasil dan Pembahasan, Bab V 

Kesimpulan Dan Saran. 

Data utama yang digunakan adalah data sekunder perusahaan manufaktur 

yang diperoleh melalui situs wwwJsx.co.id, Pusat Referensi Pasar Modal (PRPM) 

Bursa Efek Jakarta, Pusat Informasi Pasar Modal Palembang. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa opini auditor berpengaruh secara 

signifikan terhadap return saham untuk perusahaan manufaktur di BEJ selama periode 

tahun 2004, 2005, 2006. Pengaruh tersebut terlihat dari perbedaan yang signifikan 

baik yang bersifat positif maupun negatif pada abnormal return saham pada saat 

sebelum dan setelah publikasi laporan auditor independen setelah diuji dengan teknik 

analisis compare means yaitu uji t berpasangan (paired sample t test) dengan bantuan 

software SPSS for Windows versi 10. Pengaruh tersebut disebabkan oleh opini auditor 

dalam laporan auditor independen yang dipublikasikan kepada publik, dimana opini 

tersebut berbeda dari tahun sebelumnya (Kelompok Pertama) atau sama dengan tahun 

· sebelumnya (Kelompok Kedua), sehingga menyebabkan reaksi dari para investor 

berupa kenaikan maupun penurunan harga saham antara sebelum dan setelah saat 

publikasi, yang pada akhimya berpengaruh terhadap return dan abnormal return 

perusahaan. 

Dapat disimpulkan bahwa opini auditor dalam laporan auditor independen 

yang dipublikasikan perusahaan manufaktur go public di Bursa Efek Jakarta 

mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap return saham perusahaan, oleh karena 

itu manajemen perusahaan hendaknya mengupayakan agar laporan keuangan tahunan 

perusahaan mereka menyajikan informasi keuangan yang wajar dan tidak 
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menyesatkan para investor dan para investor sendiri agar lebih berhati-hati dalam 

berinvestasi. 

Penulis berharap kiranya sk.ripsi ini dapat memberikan kontribusi bagi 

perbaikan manajemen perusahaan, menjadi bahan masukan serta pertimbangan bagi 

para investor, dan memberikan informasi dan referensi bagi penelitian selanjutnya. 

Palembang, Juli 2007 

Penulis 
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Pengaruh Opini Auditor Terhadap Return Saham Untuk Perusahaan 

Manufaktur Di Bursa Efek Jakarta 

ABSTRAKSI 

Penelitian ini bertujuan untuk mendapatkan bukti empiris mengenai pengaruh 

opini auditor terhadap return saham untuk perusahaan manufaktur di Bursa Efek 

Jakarta. 

Hasil penelitian menunjukkan bahwa opini auditor berpengaruh secara 

signifikan terhadap return saham untuk perusahaan manufaktur di BEJ selama periode 

tahun 2004, 2005, 2006. Pengaruh tersebut terlihat dari perbedaan yang signifikan 

baik yang bersifat positif maupun negatif pada abnormal return saham pada saat 

sebelum dan setelah publikasi laporan auditor independen setelah diuji dengan teknik 

analisis compare means yaitu uji t berpasangan (paired sample t test) dengan bantuan 

software SPSS for Windows versi I 0. 

Dapat disimpulkan bahwa opini auditor dalam laporan auditor independen 

yang dipublikasikan perusahaan manufaktur go public di Bursa Efek Jakarta 

mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap retum saham perusahaan. Oleh karena 

itu manajemen perusahaan hendaknya mengupayakan agar laporan keuangan tahunan 

perusahaan mereka menyajikan informasi keuangan yang wajar dan tidak 

menyesatkan para investor dan para investor sendiri agar lebih berhati-hati dalam 

berinvestasi. 

Kata Kunci: Opini Auditor, Return Saham, Abnom,al Return Saham. 
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Implication of Auditor Opinion to Stock Return For Manufacture Company In 

Jakarta Stock Exchange 

ABSTRACT 

The objective of this research is to get empiric evidence about the implication 

of auditor opinion to stock return for manufacture company in Jakarta Stock 

Exchange. 

Research finding has shown that auditor opinion significantly impact to stock 

return for manufacture company in Jakarta Stock Exchange during period of years 

2004, 2005, 2006. The implication shown from the significantly differences which is 

positive or negative to stock abnonnal return on the time before and after independent 

auditor statement publication after tested with compare means technic analyzis that is 

paired sample t test wich is helped by software SPSS for Windows version 10. 

Can be conclude that auditor opinion in independent auditor statement which 

is publicate by go public manufacture company in Jakarta Stock Exchange has a 

significant impact to company stock return. Because of that, company's management 

supossed to be try that their annually financial statement present normal financial 

information and doesn't lied investor and also investor can be more careful in 

investation. 

Key Words: Auditor Opinion, Stock Return, Abnormal Stock Return. 
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1.1 Latar Belakang 

BABI 

PENDAHULUAN 

Di era globalisasi seperti sekarang ini persaingan dalarn dunia usaha semakin 

meningkat. Perusahaan-perusahaan berskala kecil, menengah dan besar harus 

berusaha mengelola sumber dayanya sebaik mungkin agar mampu bertahan hidup 

dalam persaingan. Namun bertahan hidup bukan merupakan satu-satunya tujuan 

sebuah perusahaan, setiap perusahaan tentu juga memiliki tujuan untuk dapat 

mengembangkan usahanya dan menjadi pemenang dalam persaingan dunia usaha. 

Untuk berkembang, sebuah perusahaan membutuhkan modal yang tidak sedikit. 

Tarnbahan modal atau dana tersebut dapat diperoleh perusahaan dengan cara 

mendaftarkan diri di Bursa Efek Jakarta (BEJ) dan melakukan penawaran saham 

kepada publik. Penawaran semua jenis efek tidak hanya saham kepada masyarakat 

melalui Bursa Efek disebut dengan go public. 

Kesiapan untuk go public tidak hanya terletak pada kemampuan memenuhi 

kriteria emisi efek yang telah ditetapkan Bapepam atau Bursa Efek yang 

bersangkutan. Yang lebih penting adalah kesadaran atas manfaat go public dan 

kesiapan menerima segala konsekuensinya. Salah satu konsekuensi yang harus 

ditanggung oleh perusahaan yang go public adalah tuntutan pengungkapan laporan 

keuangan perusahaan yang telah diaudit akuntan publik/negara. 

Investor selaku penanam modal membutuhkan informasi yang bisa digunakan 

untuk menilai apakah suatu perusahaan dapat memberikan return yang diharapkan 

atau tidak. Salah satu informasi yang bisa digunakan investor adalah laporan 

keuangan. Laporan keuangan merupakan sarana untuk mempertanggungjawabkan apa 
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yang telah dilakukan manajemen atas sumber daya pemilik. Laporan keuangan yang 

diterbitkan perusahaan merupakan proses akuntansi yang menyajikan informasi 

keuangan yang digunakan oleh berbagai pihak ekstemal dalam pengambilan 

keputusan ekonomi. Sumber informasi dianggap infonnatif apabila informasi itu 

mampu membentuk suatu kepercayaan dikalangan investor dalam mengambil 

keputusan dan berguna untuk mengurangi ketidakpastian dalam investasinya. Laporan 

keuangan perusahaan rentan terhadap manipulasi yang dilakukan untuk kepentingan 

pihak-pihak tertentu. Perekayasaan laporan keuangan dapat merugikan investor, 

karena laporan keuangan sebagai salah satu sumber informasi akan memberikan 

informasi yang menyesatkan investor dalam mengambil keputusan dan memperbesar 

resiko dalam investasinya. 

Laporan keuangan tahunan perusahaan go public wajib diaudit oleh akuntan 

publik/negara, disertai dengan menerbitkan laporan auditor independen dalam 

prospektus perusahaan. Hal ini selain sebagai salah satu persyaratan dari Bapepam, 

juga merupakan salah satu upaya dari perusahaan go public untuk meningkatkan 

keyakinan para calon investor bahwa perusahaan mereka sehat, tidak. bermasalah, dan 

infonnasi yang terdapat dalam laporan keuangan perusahaan dapat dipercaya sebagai 

dasar pengambilan keputusan. Jika infonnasi disajikan oleh pihak yang mempunyai 

tujuan yang berbeda dengan tujuan si pengambil keputusan, informasi tersebut akan 

cenderung menguntungkan penyaji informasi. Alasannya antara lain adalah 

optimisme yang berlebihan mengenai masa depannya, atau adanya kesengajaan untuk 

memberi kesan tertentu kepada pihak lain yang berkepentingan. Kedua hal tersebut 

menyebabkan informasi menjadi tidak benar. Dalam ha) ini emiten dapat dengan 

sengaja memberi kesan bahwa perusahaan mereka sehat dan dapat mcmberikan 

keuntungan/return kepada calon investor. Opini auditor dalam laporan auditor 
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independen menginformasikan kewajaran laporan keuangan yang dipublikasikan 

perusahaan. Auditor selaku pihak yang independen dan tidak memihak dapat 

memberikan suatu keyakinan kepada calon investor untuk mengambil suatu 

keputusan berinvestasi. 

Dalam laporan auditor independen perusahaan terdapat opini auditor yang 

merupakan hasil audit atas laporan keuangan perusahaan yang dipublikasikan. Opini 

auditor ini terdiri dari empat jenis, antara lain wajar tanpa pengecualian atau wajar 

tanpa pengecualian dengan paragraf penjelasan, wajar dengan pengecualian, tidak 

wajar, dan tidak memberikan pendapat. Opini auditor yang digunakan dalam 

penelitian ini adalah opini wajar tanpa pengecualian, wajar tanpa pengecualian 

dengan paragraf penjelasan, wajar dengan pengecualian, tidak wajar dan tidak 

memberikan pendapat. 

Guna mengetahui apakah opini auditor yang terdapat dalam laporan auditor 

independen perusahaan go public memiliki kandungan informasi bagi investor dalam 

berinvestasi, maka dapat dilihat dari reaksi pasar pada saat pengumuman atau 

publikasi laporan auditor independen. Jika opini auditor dalam Iaporan auditor 

independen tersebut memiliki kandungan informasi, maka diharapkan pasar akan 

bereaksi pada saat publikasi. Reaksi ini dapat diukur dengan menggunakan return dan 

abnormal return saham. 

Adapun perusahaan yang dipilih sebagai populasi dalam penelitian ini adalah 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEJ sebelum/sejak tahun 2002 dan masih 

terdaftar hingga tahun 2006. Hal ini berdasarkan pertimbangan bahwa perusahaan 

manufaktur merupakan perusahaan dengan jumlah kedua terbanyak setelah 

perusahaan-perusahaan jasa dari seluruh perusahaan yang tcrdaftar di BEJ, sehingga 



-
4 

diharapkan mampu mewakili keseluruhan perusahaan yang tidak dapat diteliti akibat 

keterbatasan waktu, tenaga dan biaya. 

Berdasarkan latar belakang diatas, maka penulis tertarik untuk menulis skripsi 

dengan judul "Pengarub Opini Auditor Terhadap Return Saham Untuk 

Perusahaan Manufaktur Di Bursa Efek Jakarta". 

1.2 Perumusan Masalah 

Berdasarkan uraian diatas, dapat dirumuskan masalah sebagai berikut: 

"Apakah terdapat pengaruh yang signifikan antara opini auditor terhadap return 

saham untuk perusahaan manufaktur di Bursa Efek Jakarta?" 

1.3 Batasan Masalah 

Batasan-batasan masalah dalam penelitian ini antara lain: 

I. Populasi yang digunakan adalah perusahaan manufaktur yang listing di BEJ 

sebelum/sejak tahun 2002 dan masih aktif hingga tahun 2006. Perusahaan 

menerbitkan laporan auditor independen selama periode penelitian yaitu tahun 

2003, 2004, 2005, yang dipublikasikan pada tahun 2004, 2005, 2006. 

2. Sampel diambil dengan metode purposive judgement sampling dari seluruh 

populasi perusahaan manufaktur. Perusahaan yang diambil sebagai sampel dari 

populasi adalah perusahaan yang menerbitkan laporan auditor independen dengan 

opini yang tidak stabil (berubah-ubah) antara periode tahun 2003, 2004, 2005 

yang dipublikasikan tahun 2004, 2005, 2006 dan perusahaan yang menerbitkan 

laporan auditor independen dengan opini yang stabil (tidak berubah-ubah) antara 

tahun 2003, 2004, 2005 yang dipublikasikan tahun 2004, 2005, 2006. 
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3. Jenis sekuritas yang digunakan sebagai populasi dan sampel dalam penelitian ini 

adalah saham biasa. 

4. Jenis penelitian ini disebut event study dengan periode hari pengamatan 5 hari 

sebelum publikasi dan 5 hari setelah publikasi laporan auditor independen pada 

tahun 2004, 2005, dan 2006. 

1.4 Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1.4.l Tujuan pcnelitian 

Tujuan penelitian adalah untuk mendapatkan bukti empiris mengenai 

pengaruh opini auditor terhadap return saham untuk perusahaan manufaktur di Bursa 

Efek Jakarta. 

1.4.2 Manfaat Penelitian 

I. Dapat menambah pengetahuan penulis dalam hal pengumpulan data, pengolahan 

data dan analisis data dalam rangka penyusunan skripsi. 

2. Memberikan masukan bagi investor untuk keputusan berinvestasi. 

3. Sebagai sumber referensi dan informasi bagi penelitian di masa mendatang. 

1.5 Hipotcsa 

Untuk melakukan pengujian hipotesis, penulis menggunakan software SPSS 

for windows versi IO dengan teknik analisis compare means yaitu paired sample I-test 

atau uji t berpasangan. Hal ini dikarenakan terdapat dua buah sampel yang saling 

berhubungan yaitu sebelum dan setelah publikasi laporan auditor independen tahun 

2004,2005,2006 
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Ho = Tidak terdapat pengaruh yang signifikan dari opini auditor terhadap return 

saham. 

Ha = Terdapat pengaruh yang signifikan dari opini auditor terhadap return saham. 

Apabila t-hitung < t-tabel : Ho diterima dan Ha ditolak 

Apabila t-hitung > t-tabel : Ho ditolak dan Ha diterima 

1.6 Sistematika Penulisan 

BABI PENDAHULUAN 

BAB II 

BAB III 

Bagian ini berisi latar belakang, perumusan masalah, batasan 

masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, hipotesa. dan 

sistematika pembahasan. 

LANDASAN TEORI 

Bab ini menguraikan teori-teori yang berkaitan dengan penulisan 

skripsi ini. Antara lain pengertian audit, standar audit, jenis-jenis 

audit, tujuan audit laporan keuangan, laporan keuangan, laporan 

auditor independen, jenis-jenis opini auditor, kantor akuntan publik, 

pengertian pasar modal, pihak yang terkait dengan pasar modal, go 

public, return saham, event study atau studi peristiwa. 

METODOLOGI PENELITIAN 

Bab ini menguraikan metode penelitian. Meliputi desain penelitian, 

populasi dan sampel, definisi variabel (variabel dependen dan 

independen), data. teknik analisis data, dan pengujian hipotesis. 
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BAB V 
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ANALISA DAN PEMBAHASAN 

Bab ini menguraikan hasil perhitungan dan pembahasan tentang 

pengaruh opini auditor terhadap return saham untuk perusahaan 

manufaktur di Bursa Efek Jakarta. Pengolahan data akan 

menggunakan program komputer Microsoft Excel 2000 sedangkan 

pengujian hipotesis menggunakan software SPSS for Windows versi 

IO. 

KESIMPULAN DAN SARAN 

Bab ini akan menjelaskan mengenai kesimpulan dan hasil penelitian 

serta keterbatasan dan saran penelitian dari hasil penelitian yang 

dilakukan. 
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