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ABSTRAK

ANALISIS PERBANDINGAN KINERJA KEUANGAN PADA PT. KIMIA
FARMA (PERSERO) TBK DAN PT. INDOFARMA (PERSERO) TBK PERIODE
2015 -2018

Penelitian ini bertuyjuan untuk mengetahui bagaimana kinerja keuangan PT. Kimia
Farma (Persero) Tbk dan PT. Indofarma (Persero) Tbk periode 2015 — 2018 dengan
menggunakan rasio likuditas, profitabilitas, solvabilitas, dan aktivitas serta untuk
mengetahui perbandingan kinerja perusahaan tersebut. Teknik analisis yang digunakan
adalah deskriptif komparatif dengan menggunakan analisis rasio keuangan dengan time
series serta uji perbedaan independent sample T-Test. Hasil Penelitian ini menyatakan
bahwa secara keseluruhan kinerja keuangan Kimia Farma lebih baik daripada Indofarma
jika ditinjau dari rasio keuangan yang ada kecuali pada rasio WCTO. Sedangkan pada
uji perbedaan menggunakan /ndependent sample 7T-Test terdapat perbedaan yang
signifikan kecuali pada rasio pada rasio QR, DAR, DER, TATO, WCTO, dan FATO
antara kinerja keuangan Kimia Farma dan Indofarma.

Kata Kunci : Perbandingan, Likuiditas, Profitabilitas, Solvabilitas, Aktivitas,
Kinerja Keuangan.
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ABSTRACT

COMPARATIVE ANALYSIS OF FINANCIAL PERFORMANCE AT PT. KIMIA
FARMA (PERSERO) TBK AND PT. INDOFARMA (PERSERO) TBK
PERIOD 2015 - 2018

This study aimed to find out how the financial performance of P1. Kimia Farma
(Persero) Thk and PT. Indofarma (Persero) Tbk for the period of 2015 — 2018 by using
liquidity ratio, profitability ratio, solvability ratio and activity ratio as well as to find
out the comparison of financial performance between PT. Kimia Farma (Persero) Thk
and PT. Indofarma (Persero) Tbk. This study used descriptive comparative with
financial ratio analysis and independent sample T-Test as the analytical technique. The
result of this study shows that overall financial performance of P1. Kimia Farma
(Persero) Tbk is better than PT. Indofarma (Persero) Tbhk if it viewed by financial
ratios, except WCTO ratio. While the views of different test using independent sample t-
test shows that there is significant differences except OR, DAR, DER, TATO, WCTO,
and FATO on financial performance between PT1. Kimia Farma (Persero) Tbk and PT.
Indofarma (Persero) Tbk.

Keywords : Comparison, Liquidity, Profitability, Solvency, Activity, Financial
Performance.
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Pertumbuhan dan perkembangan ekonomi negara merupakan hal yang
penting dalam mensejahterahkan masyarakat terutama bagi Indonesia yang
merupakan masih tergolong dalam salah satu negara berkembang di dunia. Tentu
saja untuk membangun perekonomian negara setiap perusahaan diharapkan untuk
ikut berkontribusi di dalamnya. Dengan adanya kontribusi perusahaan dalam
membangun perekonomian, hal ini memicu adanya persaingan antar perusahaan
untuk dapat memperoleh laba sebanyak mungkin. Untuk memperoleh laba yang
optimal perusahaan harus memiliki strategi dan inovasi baru untuk memenangkan
pasar serta melakukan penilaian kinerja terutama pada keuangan. Perusahaan perlu
memperhatikan bagaimana kinerja keuangan mereka selama ini, hal ini dikarenakan
kinerja keuangan dapat memberikan gambaran mengenai kondisi perusahaan serta
dapat dijadikan sebagai bahan pertimbangan dalam mengambil keputusan. Kinerja
keuangan sendiri merupakan sebuah gambaran keuangan pada periode tertentu baik
dalam aspek penghimpunan dana maupun penyaluran dana yang biasanya diukur
dengan indikator kecukupan modal, likuiditas dan profitabilitas (Jumingan,
2005:239). Sementara itu menurut 1Al (2007), kinerja keuangan adalah kemampuan
perusahaan dalam mengelola dan mengendalikan sumberdaya yang dimilikinya.
Untuk dapat menilai kinerja keuangan perusahaan maka diperlukan melakukan

analisis rasio keuangan yang dapat ditinjau dari laporan keuangan.



Laporan keuangan hanya berupa data bersifat kuantitatif yang
memberikan informasi akuntansi kepada pihak manajemen. Untuk dapat menilai
dan mengetahui kondisi keuangan perusahaan dalam keadaan baik atau tidak,
dibutuhkannya suatu indikator yang biasanya digunakan adalah rasio keuangan
sebagai alat alanisis kinerja keuangan. Informasi yang didapatkan dari rasio
keuangan merupakan suatu acuan bagi investor dalam penanaman saham. Apabila
perusahaan memiliki kinerja yang baik tentu saja hal ini dapat menarik perhatian
para investor untuk berinvestasi karena akan mendapatkan return yang tinggi, dan
sebaliknya apabila perusahaan memiliki kinerja yang kurang sehat tentu hal ini
membuat investor tidak percaya dan tidak ingin berinvestasi karena akan memiliki
risiko yang cukup tingggi dan merugikan perusahaan dan investor tersebut.

Analisis rasio keuangan dapat melakukan dua perbandingan, yaitu
perbandingan rasio sekarang dengan rasio tahun sebelumnya (Time Series Analysis)
dan perbandingan rasio antara dua perusahaan (Cross Sectional Approach). Rasio
keuangan terdiri dari rasio profitabilitas, likuiditas, solvabilitas, aktivitas dan
penilaian pasar. Di dalam penelitian ini penulis akan menggukan rasio likuiditas,
profitabilitas, solvabilitas, dan aktivitas sebagai variabel yang dianalisis untuk
menilai dan membandingkan kinerja keuangan perusahaan.

Rasio likuditas berkatian dengan kemampuan perusahaan dalam
memenuhi kewajiban finansial yang meliputi hutang jangka pendek yang harus
segera dipenuhi (Riyanto, 2010:25). Jenis — jenis rasio likuiditas yang sering

digunakan dalam menganalisis laporan keuangan adalah rasio lancar, rasio kas,



rasio cepat, rasio perputaran kas dan inventroy to net working capital (Kasmir,
2013:133).

Menurut Kasmir (2013:196) rasio profitabilitas merupakan rasio yang
digunakan untuk menilai kemampuan perusahaan dalam mendapatkan keuntungan
atau laba. Rasio ini juga memberikan gambaran mengenai ukuran tingkat efektivitas
manajemen dalam mengelola suatu perusahaan. Selain itu juga, rasio profitabilitas
juga memberikan jawaban akhir tentang efektif tidaknya kinerja suatu perusahaan
dalam mempertahankan setiap pihak manajemen dituntut untuk harus dapat
mencapai target yang ditetapkan oleh perusahaan.

Solvabilitas merupakan rasio yang menunjukkan kemampuan suatu
perusahaan dalam memenuhi seluruh kewajiban finansialnya apabila sekiranya
perusaaan tersebut itu dilikuidasikan (Riyanto, 2010:32). Solvabilitas dengan kata
lain menunjukkan sejauh mana aktiva atau modal perusahaan dipergunakan untuk
menutupi kewajibannya. Dengan demikian, rasio ini merupakan ukuran yang
digunakan untuk menunjukkan kemampuan perusahaan untuk membayar
kewajibannya yang meliputi hutang jangka pendek dan jangka panjang.

Menurut Kasmir (2013:114) rasio aktivitas merupakan rasio Yyang
digunakan untuk mengukur tingkat efektivitas suatu perusahaan dalam
mempergunakan aktiva yang dimiliki oleh perusahaan tersebut. Rasio ini
memberikan gambaran mengenai seberapa efektif perusahaan dalam memanfaatkan
semua sumber daya yang ada pada perusahaan itu sendiri, dan sebaiknya terdapat
keseimbangan yang semestinya antara penjualan dengan unsur — unsur aktiva

seperti persediaaan, aktiva tetap dan aktiva — aktiva lainnya.



Obyek yang digunakan dalam penelitian ini adalah dua perusahaan yang
bergerak pada sub sektor farmasi yang sedang bersaing saat ini yaitu perusahaan
PT. Kima Farma (Persero) Thk dan perusahaan PT. Indofarma (Persero) Thk.
Kedua perusahaan ini merupakan perusahaan BUMN (Badan Usaha Milik Negara)
yang terdaftar di Bura Efek Indonesia. PT, Kimia Farma (Persero) Tbk merupakan
perusahaan industri farmasi pertama di Indonesia yang didirikan oleh Pemerintah
Hindia Belanda tahun 1817. Nama perusahaan ini pada awalnya adalah NV
Chemicalien Handle Rathkamp & Co namun kini telah berubah menjadi PT. Kimia
Farma (Persero). Perusahaan ini telah berkembang pesat hal ini dibuktikan dengan
beberapa penghargaan yang telah diraih dalam beberapa tahun belakang seperti 1%
Champion of Indonesia Original Brand 2018 dan HR Asia; Best Companies To
Work For in Asia™ (Chapter Indonesia) 2016. Sedangkan perusahaan kompetitor
dari PT. Kimia Farma (Persero) Thk yaitu PT. Indofarma (Persero) Tbk. Perusahaan
ini telah berdiri sejak tahun1918. Perusahaan ini menghasilkan berbagai
macam — macam produk farmasi dan telah menjadi perusahaan multinasional.
Perusahaan ini juga meraih beberapa penghargaan seperti Top Digital Innovation
Pharmaceutical Production Process 2019 dan Indonesia Corporate PR Award 2018.
Saat ini industri farmasi diharapkan dapat lebih mendominasi pasar domestik dan
ekspor. Apalagi, saat ini pemerintah Indonesia tengah meningkatkan akses
pelayanan kesehatan bagi seluruh masyarakat (www.Kemenperin.go.id). Namun
tidak semua perusahaan farmasi saat ini memiliki kinerja yang baik dan
memperoleh keuntungan serta terdapat perbedaan yang signifikan seperti yang

dibuktikan pada tabel-tabel berikut.



Tabel. 1.1. Data Penjualan, Total Aktiva dan Laba/Rugi Pada PT. Kimia
Farma (Persero) Thk (dalam rupiah).

Perusahaan

Tahun

Penjualan

Total Aktiva

Laba/rugi

PT. Kimia Farma

2015

(Persero) Thk

2016

2017

2018

4.860.371.483.524

5.811.502.656.431

6.127.479.369.403

7.454.114.741.189

3.434.879.313.034

4.612.562.541.064

6.096.148.972.534

9.460.427.317.681

265.549.762.082

271.597.947.663

331.707.917.461

401.792.808.948

Sumber : Bursa Efek Indonesia (BEI)
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Sumber: Diolah oleh peneliti
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Gambar 1.1. Penjualan, Total Aktiva, dan Laba/Rugi Pada PT. Kimia Farma
(Persero) Tbk Periode 2015 - 2018.

Berdasarkan tabel dan gambar 1.1 dapat diketahui pada PT. Kimia Farma

(Persero) Thk memiliki nilai penjualan, aktiva, dan laba yang tinggi pada setiap

tahunnya serta mengalami peningkatan secara terus menerus. Laba tertinggi yang

diperoleh PT. Kimia Farma (Persero) Tbk terdapat pada tahun 2018 yang berjumlah



Rp 401.792.808.948. Hal ini membuktikan baiknya Kinerja perusahaan dan

keberhasilan pihak manajemen dalam mengelola perusahaan tersebut.

Tabel. 1.2 Data Penjualan, Total Aktiva dan Laba/Rugi Pada PT. Indofarma
(Persero) Tbk (dalam rupiah).

Perusahaan Tahun Penjualan Total Aktiva Laba/Rugi
PT. Indofarma
(Persero) Tbk 2015 1.621.898.667.657 1.533.708.564.241 6.565.707.419
2016 1.674.702.722.328 1.381.633.321.120 (17.637.399.212)
2017 1.631.317.499.096 1.529.874.782.290 (46.284.759.301)
2018 1.592.979.941.258 1.442.350.608.575 (32.736.482.313)
Sumber : Bursa Efek Indonesia (BEI)
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Gambar 1.2. Penjualan, Total Aktiva, dan Laba/Rugi Pada PT. Indofarma
(Persero) Tbk Periode 2015 - 2018.

Dari tabel dan gambar 1.2 diatas dapat dilihat bahwa pada PT. Indofarma

(Persero) Tbk mengalami kerugian pada tahun 2016 sampai 2018. Kerugian



terbesar terjadi pada tahun 2017 yaitu sebesar Rp 46.284.759.301. Hal ini di iringi
dengan fluktuasinya total aktiva perusahaan yang terjadi selama beberapa periode
tersebut. Selain itu, penjualan perusahaan juga mengalami penurunan walaupun
sempat mengalami peningkatan pada tahun 2016 yang sebesar Rp
1.674.702.722.328 dan tahun setelahnya mengalami penurunan. Hal ini
membuktikan bahwa konidisi kinerja perusahaan tidak cukup baik dan
mengakibatkan kerugian para investor perusahaan.

Dari penjelasan di atas, dapat kita ketahui adanya fenomena yang terjadi
pada dua perusahaan tersebut yaitu, PT. Kimia Farma (Persero) Tbk memiliki nilai
penjualan, aktiva, dan laba yang lebih tinggi dari pada PT. Indofarma (Persero) Tbk
dari periode 2015 sampai 2018. Sedangkan, PT. Indofarma (Persero) Tbk
memperoleh kerugiaan. Walaupun kedua perusahaan tersebut bergerak di bidang
yang sama dan merupakan perusahaan BUMN, akan tetapi kedua perusahaan
tersebut memiliki kondisi keuangan yang berbeda.

Terdapat beberapa penelitian terdahulu yang membahas kinerja keuangan
perusahaan dan berhasil membuktikan perbedaan kinerja keuangan di perusahaan
seperti pada variabel likuiditas yang terbukti memiliki perbedaan yang signifikan
di setiap perusahaan (Panigrahi et al., 2017; Ram, 2017; Ratu, 2016; Kamalavali
dan Pushpavati, 2016; Kurnaz, 2015 ). Tetapi, pada penelitian Falirat et al (2018)
ditemukan tidak terdapat perbedaan yang signifikan pada rasio likuiditas di antara
perusahaan - perusahaan yang ada.

Pada variabel profitabilitas yang ditinjau dari rasio — rasio yang ada juga

ditemukan adanya perbedaan di antara perusahaan yang diteliti (Saravanan dan



Prabhu, 2018; Mardiyadi, 2017; Bijendra dan Singhvi, 2017; Khan dan Safiuddin,
2016; Baramuli, 2016; Vijayakshmia dan Srividyab, 2014; Colbu, 2013; Sampul ,
2013; Sheela dan Karthikeyan, 2013).

Pada variabel solvabilitas yang ditinjau dari rasio - rasio juga ditemukan
perbedaan di antara perusahaan — perusahaan yang diteliti (Ankita dan
Zadeshvariya, 2018; Ponorical et al., 2016; Puwar et al.,, 2016; Devi dan
Maheswari, 2015). Hal ini serupa juga pada variabel Aktivitas yang ditinjau dari
rasio-rasio yang ada ditemukan adanya perbedaan di antara perusahaan —
perusahaan yang diteliti (Kostini et al., 2017; Nurhidayah et al., 2017; Rahman,
2014). Tetapi, pada penelitian Doerachman et al (2016) dan Marhamah et al (2016)
ditemukan tidak terdapat perbedeaan yang signifikan yang ditinjau dari rasio
Aktivitas di antara perusahaan — perusahaan farmasi.

Berdasarkan uraian yang telah dijelaskan maka penulis tertarik untuk
melakukan penelitian dengan judul : Analisis Perbandingan Kinerja Keuangan
Pada PT. Kimia Farma (Persero) Tbk dan PT. Indofarma (Persero) Thk

Periode 2015 — 2018.

1.2. Rumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah diatas maka dapat dirumuskan
permasalahan dalam penelitian ini adalah bagaimana perbandingan kinerja
keuangan perusahaan PT. Kimia Farma (Persero) Tbk dan PT. Indofarma (Persero)

Tbk dalam periode 2015 — 218 ?



1.3.  Tujuan Penelitian

Berdasarkan masalah yang akan diteliti, maka tujuan dalam penelitian ini
adalah untuk mengetahui bagaimana kinerja keuangan PT. Kimia Farma (Persero)
Tbk dan PT. Indofarma (Persero) Tbk periode 2015 — 2018 dengan menggunakan
rasio likuditas, profitabilitas, solvabilitas, dan aktivitas serta untuk mengetahui

perbandingan kinerja perusahaan tersebut.

1.4. Manfaat Penelitian
Berdasarkan rumusan masalah diatas, penelitian ini bertujuan :

1. Bagi Penulis
Menambah pengetahuan mengenai rasio keuangan dan perbandingan Kinerja
keuangan perusahaan.

2. Bagi PT. Kimia Farma (Persero) Thk dan PT. Indofarma (Persero) Thk
Sebagai saran dan pertimbangan dalam mengelola keuangan perusahaan agar
dapat meningkatkan kinerja keuangan.

3. Bagi Pembaca
Pembaca penelitian ini dapat menjadikan bahan informasi, referensi penelitan,

dan sebagai pengembangan ilmu pengetahuan.
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