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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1. Latar Belakang  

Perusahaan memiliki tujuan utama adalah meningkatkan nilai perusahaan di 

mata investor. Tingginya nilai suatu perusahaan dapat menggambarkan 

kesejahteraan dari pemilik saham di perusahaan tersebut (Nurvianda et.al, 2018). 

Nilai perusahaan dapat menjadi pertimbangan bagi calon investor yang ingin 

menginvestasikan dana pada perusahaan. Nilai perusahaan yang tinggi menjadi 

keinginan para pemilik perusahaan karena nilai perusahaan yang tinggi 

menunjukkan tingkat kemakmuran pemegang saham yang tinggi pula (Brigham & 

Houston, 2011). 

Pemegang saham akan cenderung memaksimalkan nilai saham dan memaksa 

manajer untuk bertindak sesuai dengan kepentingan mereka melalui pengawasan 

yang mereka lakukan. Kreditor di sisi lain cenderung akan berusaha melindungi 

dana yang sudah mereka investasikan dalam perusahaan dengan jaminan dan 

kebijakan pengawasan yang ketat pula. Manajer juga memiliki dorongan untuk 

mengejar kepentingan pribadi mereka. Bahkan tidak tertutup kemungkinan para 

manajer melakukan investasi walaupun investasi tersebut tidak dapat 

memaksimalkan nilai pemegang saham (Arieska & Gunawan, 2011). 

Nilai perusahaan yang semakin tinggi akan membuat semakin tinggi pula 

kemakmuran yang akan diterima oleh pemegang saham. Meningkatkan 

kemakmuran para pemegang saham, perusahaan dapat melaksanakan keputusan-
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keputusan dibidang keuangan (keputusan investasi, keputusan pendanaan, dan 

kebijakan dividen), sedemikian rupa sehingga harga saham meningkat dan dengan 

meningkatnya harga saham sudah tentu akan diikuti oleh meningkatnya nilai 

perusahaan (Dananjaya & Mustanda, 2016). Menurut Susanti, (2010:49) 

menyatakan bahwa nilai perusahaan semata-mata ditentukan oleh keputusan 

investasi, artinya keputusan investasi itu penting karena untuk mencapai tujuan 

perusahaan dapat dicapai melalui kegiatan investasi perusahaan.  

Keputusan investasi merupakan keputusan terhadap aktiva yang dikelola 

perusahaan. Keputusan investasi berpengaruh secara langsung terhadap besarnya 

rentabilitas investasi dan aliran kas perusahaan dimasa-masa yang akan datang. 

Tujuan keputusan investasi adalah memperoleh tingkat keuntungan yang tinggi 

dengan tingkat risiko tertentu (Yuliani,2013). 

Keputusan dalam investasi akan menentukan bentuk dan sumber dana untuk 

pembiayaan. Masalah yang harus dijawab dalam keputusan pendanaan 

dihubungkan dengan sumber dana adalah apakah sumber dana internal atau 

eksternal, besarnya utang dan modal sendiri, dan bagaimana tipe utang dan modal 

yang akan digunakan, mengingat struktur pembiayaan akan menentukan biaya 

modal yang akan menjadi dasar penentuan pengembalian yang diharapkan.  

Keputusan pendanaan memiliki peran strategis bagi kesejahteraan pemilik 

dan kelangsungan hidup perusahaan, Sejumlah teori telah muncul untuk 

menjelaskan perbedaan keputusan pendanaan bagi setiap perusahaan. Teori-teori 

tersebut menyatakan bahwa perusahaan dalam menetapkan struktur pendanaan 
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tergantung pada perimbangan antara beban dan manfaat, keseimbangan informasi, 

dan insentif pengendalian perusahaan. 

Keputusan yang dapat mempengaruhi nilai perusahaan salah satunya adalah 

keputusan pendanaan. Keputusan pendanaan merupakan suatu keputusan yang 

sangat penting bagi perusahaan karena menyangkut perolehan sumber dana untuk 

kegiatan operasional dan untuk membiayai kegiatan investasi perusahaan. Dalam 

hal ini keputusan pendanaan dan keputusan investasi saling berhubungan. Sumber 

pendanaan dalam perusahaan dapat diperoleh dari dalam atau luar perusahaan. 

Dana yang berasal dari dalam perusahaan yaitu laba ditahan dan dana yang 

berasal dari luar perusahaan yaitu hutang (Putri et.al, 2018). 

Keputusan pendanaan yang dilakukan perusahaan untuk menggunakan utang 

dalam membiayai investasi yang diharapkan dapat meningkatkan nilai 

perusahaan, sehingga dapat memberikan kemakmuran pemegang sahamnya, 

karena penggunaan utang memiliki dua keunggulan penting. Pertama, bunga 

dibayarkan dapat menjadi pengurang pajak, yang selanjutnya akan menurunkan 

biaya efektif utang tersebut. Kedua, kreditor akan mendapatkan pengembalian 

dalam jumlah tetap, sehingga pemegang saham tidak harus membagi 

keuntungannya jika bisnis berjalan sangat baik, (Brigham & Houston, 2011: 153). 

Oleh sebab itu, pilihan perusahaan untuk menggunakan utang sebagai sumber 

pendanaannya diharapkan dapat meningkatkan nilai perusahaan. 

Menurut Gustiandika & Hadiprajitno, (2012) menyatakan bahwa semakin 

tinggi proporsi utang maka semakin tinggi nilai perusahaan, karena sebagian 

perusahaan menganggap bahwa penggunaan utang dirasa lebih aman dari pada 
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menerbitkan saham baru. Oleh sebab itu perusahaan harus dapat meningkatkan 

kepercayaan para kreditur untuk meminjamkan dana kepada perusahaan 

 

Sumber :www.idx.co.id (sumber diolah peneliti) 

Gambar 1.1 Rata-rata Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Kontruksi Periode 

2012-2018 
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penelitian dari Suryandani, (2018) menjelaskan bahwa pengaruh investasi tidak 

signifikan. Berbeda dengan penelitian yang dilakukan Astuti, (2014); Astiani, 

(2013) diperoleh hasil yang negatif terhadap nilai perusahaan, karena intensitas 

tinggi menurunkan ambang investasi serta nilai yang diharapkan dari perusahaan. 

Hasil penelitian terdahulu yang melihat pengaruh pendanaan terhadap nilai 

perusahaan, yaitu penelitian yang dilakukan oleh Wijaya et.al,(2010); Handriani 

& Robyanto (2018); Sartini & Purbawangsa, (2012) menyimpulkan bahwa 

keputusan pendanaan memiliki pengaruh signifikan dan positif terhadap nilai 

perusahaan. Berbeda hasil penelitaan yang dilakukan oleh Arizka & Gunawan, 

(2011); Afiantoro, (2016); Faozi & Ghoniyah, (2019) yang menjelaskan bahwa 

keputusan pendanaan bernilai negative atau tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan.  

Berdasarkan latar belakang dan permasalahan diatas serta beberapa 

penelitian terdahulu yang menunjukkan adanya perbedaan dari masing- masing 

hasil penelitian yang telah diuraikan di atas, maka penulis tertarik untuk 

melakukan penelitian dengan mengambil judul“Pengaruh Investasi dan Pendanaan 

Terhadap nilai Perusahaan Konstruksi  yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia”. 

1.2      Rumusan Masalah 

Bertitik tolak pada uraian latar belakang di atas maka dirumuskan 

masalahnya sebagai berikut : 

1. Bagaimana pengaruh investasi terhadap nilai perusahaan kontruksi di 

Bursa Efek Indonesia ? 
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2. Bagaimana pengaruh pendanaan terhadap nilai perusahaan kontruksi di 

Bursa Efek Indonesia ? 

1.3 Tujuan Penelitian  

Berdasarkan rumusan masalah, tujuan penelitian ini adalah: 

1. Untuk menganalisis Pengaruh Investasi terhadap nilai perusahaan 

kontruksi pada Bursa Efek Indonesia 

2. Untuk menganalisis Pengaruh Pendanaan terhadap nilai perusahaan 

kontruksi pada Bursa Efek Indonesia 

1.4 Manfaat Penelitian  

Adapun manfaat yang diharapkan dari hasil penelitian ini sebagai berikut : 

1) Manfaat Teoritis 

Secara teoritis penelitian ini diharapkan dapat menambah wawasan dan 

pengetahuanyang berkaitan dengan manajemen keuangan khususnya Pengaruh 

Investasi dan Pendanaan terhadap nilai perusahaan, penelitian ini juga 

diharapkan dapat dijadikan sebagai pengembangan ilmu dan referensi bagi 

penelitian. 

2) Manfaat Praktis 

1. Bagi perusahaan  

Penelitian ini dapat menjadi masukan bagi perusahaan dalam melakukan 

kebijakan investasi dan pendanaan untuk meraih keuntungan yang 

maksimal. 
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2. Bagi Masyarakat  

Penelitian ini diharapkan mampu menjadi refrensi bagi masyarakat dalam 

memilih perusahaan mana yang akan di investasikan. 
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