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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1 Latar Belakang 

 Maraknya perdagangan saham di Bursa Efek Indonesia (BEI) memberikan 

peluang bertambahnya modal bagi emiten untuk melakukan ekspansi usaha atau 

memperbaiki struktur modalnya agar dapat lebih bersaing dalam menjalankan 

usahanya, serta memberikan peluang memperoleh keuntungan bagi investor. 

Banyaknya saham yang diperdagangkan di pasar modal menyebabkan investor 

dihadapkan pada banyak alternatif pilihan saham. Investor akan membutuhkan 

informasi yang lengkap dalam melakukan analisis investasinya. Informasi tersebut 

dapat diperoleh dari internal maupun eksternal emiten. Informasi eksternal dapat 

berupa informasi kondisi politik, ekonomi, sosial, budaya dan keamanan suatu 

negara, sedangkan informasi internal dapat berupa laporan keuangan perusahaan 

yang menunjukkan posisi keuangan dan kinerja suatu perusahaan. 

 Untuk dapat memilih investasi yang aman diperlukan satu analisis yang 

cermat, teliti dan didukung dengan data-data yang akurat. Teknik yang benar 

dalam analisis akan mengurangi risiko bagi investor dalam berinvestasi. Dengan 

analisis tersebut diharapkan modal yang diinvestasikan akan menghasilkan 

keuntungan yang maksimal dan aman, dan jika ada risiko, risikonya lebih kecil 

dibandingkan dengan kemungkinan keuntungan yang dapat diraih. Secara umum 

ada banyak teknik analisis dalam melaksanakan penilaian investasi, tetapi yang 

paling banyak digunakan adalah analisis yang bersifat fundamental, analisis 
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teknikal, analisis ekonomi, dan analisis rasio keuangan (Anaroga dan Pakarti, 

2001). Salah satu pendekatan dalam penilaian saham adalah pendekatan Price 

Earning Ratio (PER). Penggunaan Price Earning Ratio (PER) dalam strategi 

investasi saham biasanya mengkaitkan rasio Price Earning Ratio (PER) dengan 

nilai intrinsik (intrinsic value) atau nilai fundamental (fundamental value) yang 

merupakan nilai seharusnya dari suatu saham yang diperkirakan berdasarkan 

model penilaian saham (Jogiyanto, 2003). 

Secara umum Price Earning Ratio (PER) yang rendah mengindikasikan 

murahnya harga saham, jadi layak untuk dibeli. Namun, ada kalanya investor 

tetap membeli saham yang memiliki Price Earning Ratio (PER) tinggi kalau 

investor tersebut percaya pada potensi perkembangan beberapa tahun kemudian. 

Perusahaan dengan Price Earning Ratio (PER) yang rendah mungkin dapat 

menurunkan minat investor terhadap harga saham, namun demikian perlu diingat 

bahwa Price Earning Ratio (PER) yang rendah mempunyai potensi untuk 

meningkat, jadi investor tidak hanya terpaku pada Price Earning Ratio (PER) 

yang tinggi saja. Price Earning Ratio (PER) yang tinggi belum tentu 

mencerminkan kinerja yang baik, sebab Price Earning Ratio (PER) yang tinggi 

bisa disebabkan oleh turunnya rata-rata pertumbuhan laba perusahaan. Jika 

mengetahui harga di pasar dan laba bersih per saham, maka investor bisa 

menghitung berapa Price Earning Ratio (PER) saham. Semakin besar earning per 

share semakin rendah Price Earning Ratio (PER) saham tersebut dan sebaliknya. 

Namun, karena investasi di saham lebih banyak terkait dengan ekspektasi maka 

laba bersih yang dipakai dalam perhitungan seringkali laba bersih proyeksi untuk 
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tahun berjalan. Dengan demikian bisa dipahami jika emiten berhasil membukukan 

laba besar, maka sahamnya akan diburu investor karena proyeksi laba untuk tahun 

berjalan kemungkinan besar akan naik. 

Tabel 1.1 

Price Earning Rasio Berdasarkan Sektor Industri 

 

No. Sektor/Industri 
Price Earning Ratio (dalam %) 

2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 

1 Pertanian 11.83 33.17 22.22 19.34 (1.21) 19.38 2.52 3.67 

2 Pertambangan   7.39   8.50 14.43   2.90   7.77 11.39 6.21 17.39 

3 Manufaktur dan Kimia   4.64   9.79 15.28 16.60   5.32 14.32 12.88 14.48 

4 Aneka Industri 11.73 18.33 13.74 14.44   3.24 13.54 5.00 12.61 

5 Barang Konsumsi 18.24 19.76 23.51 24.22 17.69 18.77 18.48 17.49 

6 Properti dan Kontruksi 

Bangunan 

12.66 17.34 15.90 16.29 18.09 27.90 14.52 17.44 

7 Infrastuktur, Peralatan dan 

Transportasi 

  6.84 17.42 21.54 17.61 14.49 10.04 15.80 11.84 

8 Keuangan 13.18   6.00 16.93 28.71 22.08 20.63 19.10 25.31 

9 Perdagangan, Layanan dan 

Investasi 

19.41 16.13 17.61 21.55 12.49 19.49 17.44 13.67 

Sumber: www.idx.co.id, 2019 

Berdasarkan tabel diatas Price Earning Ratio (PER) pada Perusahaan 

Sektor Pertanian mengalami penurunan dan kenaikan yang sangat pesat dimulai 

dari tahun 2011 sebesar 11.83%, lalu pada tahun 2012 mengalami peningkatan 

Price Earning Ratio sebesar 33.17%, tahun 2013 nilai Price Earning Ratio 

22.22%, kemudian tahun 2014 mengalami penurunan dengan Price Earning Ratio 

sebesar 19.24%, tahun 2015 Price Earning Ratio mengalami penurunan yang 

cukup besar dengan Price Earning Ratio sejumlah (1.21%), tahun 2016 Price 

Earning Ratio pada Perusahaan Sektor Pertanian meningkat sebesar 19.28%, 

tahun 2017 Price Earning Ratio mengalami penurunan dengan nilai Price 

Earning Ratio 2.52% dan pada tahun 2018 nilai Price Earning Ratio sebesar 

http://www.idx.co.id/
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3.67%. Sementara itu untuk Perusahaan Pertambangan, Manufaktur dan Kimia, 

Industri, Barang Konsumsi, Properti dan Kontruksi Bangunan, Infrastuktur 

Peralatan dan Transportasi, Keuangan serta Perdagangan, Layanan dan Investasi 

mengalami penurunan dan kenaikan Price Earning Ratio yang cukup stabil. Oleh 

karena itu peneliti ingin mengetahui faktor-faktor apa saja yang mempengaruhi 

nilai Price Earning Ratio. 

Dalam periode 2011-2013, Perusahaan Sektor Pertanian mengalami 

penurunan laba bersih, salah satu penyebabnya yaitu beban umum, beban 

penjualan, beban pendanaan dan beban lainnnya meningkat yang diikuti dengan 

turunnya harga penjualan disetiap hasil subsektor agrikultur. Penurunan laba 

bersih perusahaan ini terjadi hampir disemua emiten yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI). PT Sampoerna Tbk (SGRO) yang labanya turun sebesar 39,14% 

dari Rp 549,52 Milyar menjadi Rp 329,2 Milyar. Padahal pada tahun 2011 

mengalami peningkatan dari tahun sebelumnya. Hal yang sama terjadi pada PT 

Tunas Baru Lampung Tbk (TBLA). Penurunan laba terjadi sebesar 42,31% dari 

Rp 419,66 milyar pada tahun 2011, menurun drastiss menjadi Rp 242,10 milyar 

pada tahun 2012. Begitu juga yang terjadi pada PT BW Plantation Tbk (BWPT) 

yang laba bersihnya turun 18,16% dari Rp 320,39 miliar pada 2011 menjadi Rp 

262,18 miliar di tahun 2012. Sedangkan pada PT Astra Agro Lestari Tbk (AALI) 

hanya mendapatkan laba bersih Rp 996,36 miliar pada semester I- 2012 atau turun 

24,3% dari periode yang sama tahun sebelumnya yaitu sebesar Rp 1,31 triliun. 

Laba per saham perusahaan juga mengalami penurunan dari Rp 806,43 per lembar 

menjadi Rp 608,74 per lembar. Selain itu, Mengingat pentingnya Price Earning 
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Ratio sebagai bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi saham, 

maka perlu meneliti beberapa faktor yang mungkin mempengaruhi nilai PER 

Hasil penelitian dari Purmai (2014) menunjukkan bahwa, harga saham PT 

Astra Agro Lestari Tbk. (AALI) tercatat melemah 4,19% dan ditutup di level Rp 

26.300 per lembar. Penurunan ini sekaligus menjadi salah satu penurunan yang 

cukup signifikan pada tahun 2014. Fenomena menurunnya harga saham juga 

terjadi pada perusahaan-perusahaan lainnya yang terkategori sebagai subsektor 

perkebunan. Harga saham PT Perusahaan Perkebunan London Sumatra Indonesia 

Tbk. (LSIP) menorehkan pelemahan 1,36% menjadi Rp 2.170. Harga saham PT 

Salim Ivomas Pratama Tbk. melemah 2,14% ke level Rp 915 per saham 

sedangkan harga saham PT BW Plantation Tbk. (BWPT) terdepresiasi 2,58% 

menjadi Rp 1.320 per saham. Menurunnya sejumlah saham emiten sektor 

perkebunan tersebut sebagai akibat dari melemahnya harga CPO. Harga kontrak 

CPO di Bursa Malaysia Derivatives (BDM) turun ke level terendah dalam 

sepekan. Pada penutupan harga pasar (2013), harga CPO melemah 0,4% menjadi 

2.809 Ringgit (US$859) per ton di BDM. Angka ini sekaligus menjadi harga 

penutupan terendah sejak awal Maret. CPO juga mencatatkan penurunan harga 

sebesar 1,8%, terburuk sejak 13 Desember 2013. Penurunan harga saham yang 

terjadi ini akan mempengaruhi tingkat profitabilitas yang akan diterima oleh 

perusahaan. 

Dengan kondisi perdagangan bursa saham yang tidak menentu ditengah 

tekanan nilai tukar U.S. Dollar yang semakin menguat terhadap mata uang 

Rupiah, penilaian terhadap saham suatu perusahaan menjadi hal yang sangat sulit 
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karena penyebabnya yang bervariasi dan dampaknya sangat berkaitan antara 

perusahaan dari satu sektor terhadap sektor lainnya. Maka dari itu, diperlukan 

suatu alat untuk mengukur kinerja dari saham perusahaan.Indikasi paling mudah 

dari kinerja saham sebuah perusahaan yang baik adalah dengan melihat apakah 

harga saham perusahaan mengalami peningkatan dari periode sebelumnya. Harga 

saham yang meningkat merupakan suatu indikasi bahwa perusahaan telah berhasil 

untuk memenuhi kesejahteraan para pemiliknya dengan meningkatkan nilai 

perusahaan, sehingga saham perusahaan diminati para investor dan jumlah 

permintaannya meningkat di bursa efek. 

Analisis fundamental menjadi acuan utama para investor dalam melakukan 

keputusan investasi di pasar modal, laporan keuangan perusahaan yang terdiri dari 

laporan laba rugi, neraca keuangan dan laporan arus kas sebagai alat untuk 

mengukur dan menganalisa kondisi fundamental sebuah saham di pasar modal. 

Laporan keuangan perusahaan publik merupakan sebuah rapor yang berisi tentang 

informasi mengenai kinerja perusahaan dalam satu tahun periode laporan 

keuangan. Calon investor dan para pemegang saham dapat menganalisa kejadian-

kejadian penting yang terjadi dalam setahun melalui laporan keuangan 

perusahaan. 

Price Earning Ratio (PER) merupakan ukuran yang paling sering dipakai 

oleh investor untuk menilai apakah investasi modal yang dilakukannya 

menguntungkan atau merugikan. Mengingat pentingnya Price Earning Ratio 

sebagai bahan pertimbangan dalam pengambilan keputusan investasi saham, maka 

perlu meneliti beberapa faktor yang mungkin mempengaruhi nilai PER. Beberapa 
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penelitian tentang faktor-faktor yang memengaruhi Price Earning Ratio (PER) 

sudah dilakukan. Penelitian Hayati (2010) meneliti pengaruh Earning Per Share 

(EPS), Return On Asset (ROA), Return On Equity (ROE), Debt Equity Ratio 

(DER), dan Price Book Value (PBV) terhadap Price Earning Ratio (PER). Hasil 

penelitian membuktikan bahwa secara parsial yang berpengaruh signifikan 

terhadap Price Earning Ratio (PER) adalah Earning Per Share (EPS), Return On 

Asset (ROA), Return On Equity (ROE) dan Debt Equity Ratio (DER). Sedangkan 

Price Book Value (PBV) tidak berpegaruh signifikan terhadap Price Earning 

Ratio (PER).  

Melati (2011) meneliti pengaruh Dividen Payout Ratio, Current Ratio, 

Debt Equity Ratio (DER), Volume Perdagangan, Sertifikat Bunga Bank 

Indonesia, Total Asset Turnover terhadap Price Earning Ratio (PER). Hasil 

penelitian membuktikan yang berpengaruh signifikan terhadap Price Earning 

Ratio (PER) adalah Dividend Payout Ratio dan Debt Equity Ratio (DER). 

Penelitian Ramadhani dkk (2014) meneliti pengaruh Debt Equity Ratio (DER), 

Return On Equity (ROE), Price Book Value (PBV) dan Size terhadap Price 

Earning Ratio (PER). Hasil penelitian membuktikan bahwa secara parsial Debt 

Equity Ratio (DER), Return On Equity (ROE), Price Book Value (PBV) 

berpengaruh terhadap PER sedangkan size tidak terbukti berpengaruh signifikan 

terhadap Price Earning Ratio (PER). Penelitian Santosa (2009) meneliti pengaruh 

Leverage, Dividen Payout Ratio, Earning Growth, Size, dan arus kas operasi 

terhadap Price Earning Ratio di Bursa Efek Jakarta Periode tahun 2004-2006. 

Hasil penelitian leverage, DPR, size, earning growth dan arus kas operasi secara 
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simultan berpengaruh secara nyata terhadap PER. Leverage dan arus kas operasi 

secara parsial tidak berpengaruh secara nyata terhadap PER. DPR, earning growth 

dan size secara parsial berpengaruh secara nyata terhadap PER 

Berdasarkan uraian di atas, tentang pentingnya Price Earning Ratio (PER) 

dalam penilaian saham. Terdapat perbedaan hasil penelitian-penelitian terdahulu 

maka perlu dilakukan penelitian lebih lanjut tentang faktor-faktor yang 

mempengaruhi Price Earning Ratio (PER). Penelitian ini bertujuan untuk 

mengetahui pengaruh Stock Return, Corporate Size dan Firm Size terhadap Price 

Earning Ratio (PER) Perusahaan Sektor Pertanian yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia (BEI) pada tahun 2015-2018. 

 

1.2  Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan bahwa terdapat 

permasalahan yang timbul dalam penelitian ini yaitu : 

1. Bagaimana pengaruh Stock Return terhadap Price Earning Ratio pada 

Perusahaan Sektor Pertanian yang terdaftar di BEI Tahun 2015-2018? 

2. Bagaimana pengaruh Corporate Size terhadap Price Earning Ratio pada 

Perusahaan Sektor Pertanian yang terdaftar di BEI Tahun 2015-2018? 

3. Bagaimana pengaruh Firm Size terhadap Price Earning Ratio pada 

Perusahaan Sektor Pertanian yang terdaftar di BEI Tahun 2015-2018? 
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1.3  Tujuan Penelitian 

1.  Untuk mengetahui pengaruh Stock Return terhadap Price Earning Ratio 

pada perusahaan sektor pertanian yang terdapat diBursa Efek Indonesia 

Tahun 2015-2018. 

2. Untuk mengetahui pengaruh Corporate Size terhadap Price Earning Ratio 

pada perusahaan sektor pertanian yang terdapat diBursa Efek Indonesia 

Tahun 2015-2018. 

3. Untuk mengetahui pengaruh Firm Size terhadap Price Earning Ratio pada 

perusahaan sektor pertanian yang terdapat diBursa Efek Indonesia Tahun 

2017-2018. 

 

1.4 Manfaat Penelitian 

Dari hasil penelitian ini, diharapkan dapat memberikan manfaat kepada 

pihak – pihak sebagai berikut : 

1. Bagi penulis 

Merupakan kesempatan besar untuk menyempurnakan, menerapkan atau 

mengimplementasikan ilmu pengetahuan yang diperoleh semasa 

perkuliahan dan mengembangkan teori-teori yang diperoleh selama masa 

pendidikan dalam praktek yang sesungguhnya di lapangan, dan menambah 

wawasan, memperluas pola pikir secara ilmiah terutama dalam memahami 

pengaruh Stock Return, Corporate Size dan Firm Size terhadap Price 

Earning Ratio. 
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2. Bagi perusahaan 

Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan tambahan informasi dan 

sumbangan pemikiriran, diharapkan dapat dijadikan sebagai bahan acuan 

bagi seluruh perusahaan sektor pertanian yang terdaftar di Bursa Efek 

Indonesia. 

3. Bagi akademisi 

Penelitian ini di harapkan dapat memberikan konstribusi ilmiah khususnya 

bagi Mahasiswa dan Mahasiswi Universitas Sriwijaya Fakultas Ekonomi. 

Dan dapat digunakan sebagai landasan penelitian-penelitian selanjutnya. 

 

1.5 Sistematika Penulisan 

Agar dalam penelitian ini menjadi lebih terarah dan sistematis, maka 

disusunlah sebuah sistematikan penulisan sebagai berikut : 

BAB I PENDAHULUAN 

Bab ini merupakan bagian pendahuluan yang terdiri dari latar belakang 

masalah, perumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan 

sistematika penulisan. 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

Dalam bab ini berisikan landasan teori sebagai landasan dalam 

pembahasan permasalahan dalam penelitian ini, penelitian terdahulu, 

kerangka pemikiran, serta hipotesis penelitian. 
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BAB III METODE PENELITIAN 

Bab ini menguraikan tentang ruang lingkup dan rancangan penelitian, 

sumber data, populasi dan sampel, definisi operasional, pengukuran 

variabel serta teknik analisis. 

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Bab ini berisi gambaran umum objek penelitian serta membahas tentang 

sample dan variabel yang berkaitan dengan penelitian, analisis data agar 

mudah dibaca oleh pihak lain, serta pembahasan hasil penelitian yang 

menguraikan implikasi dari hasil analisis data. 

BAB V PENUTUP 

Bab ini berisi mengenai kesimpulan dari analisis data dan keterbatasan 

dalam melakukan penelitian ini serta terdapat saran – saran yang 

diberikan bagi peneliti selanjutnya yang ingin melakukan penelitian 

yang serupa dengan penelitian ini. 
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