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ABSTRAKSI 

Analisa rasio dapat digunakan sebagai salah satu alat untuk membantu kita 

dalam menganalisa laporan keuangan perusahaan untuk memprediksi 

pertumbuhan laba di masa yang ak.an datang. Rasio-rasio yang digunakan antara 

lain tingkat profitabilitas, likuiditas, pendapatan, pemanfaatan asset, dan 

kewajiban suatu perusahaan. 

Tujuan dari penulisan skripsi ini adalah untuk mengetahui pengaruh dari 

rasio profitabilitas dan solvabilitas, yaitu variabel ROA, ROE, NPM, dan TDE 

terhadap prediksi laba satu tahun ke depan. Selain itu juga untuk mengetahui 

variabel mana yang memiliki pengaruh paling dominan terhadap prediksi laba 

Hasil pengujian simultan menunjukkan bahwa keempat variabel tersebut 

mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap prediksi laba satu tahun ke depan. 

Hasil pengujian secara parsial menunjukkan bahwa ROA dan ROE mempunyai 

pengaruh positif terhadap prediksi laba satu tahun ke depan, variabel NPM 

mempunyai pengaruh negatif terhadap prediksi laba satu tahun ke depan dan 

variabel TOE tidak memilik:i pengaruh terhadap prediksi laba satu tahun ke depan. 

Dari keempat variabel tersebut, variabel ROA memiliki pengaruh paling dominan 

diantara variabel lainnya 

Kata Kunci : Prediksi Laba, Rasio Profitabilitas, dan Rasio Solvabilitas 
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ABSTRACT 

The Objectives of this research are to know the influence of ratio of 

profitability and solvability by using variable ROA, ROE, NPM, TDE to future 

earnings that is profit change one year forwards, despitefully also to know which 

variable having dominant influence to future earnings. 

Result of examination by simultaneous indicate that fourth of independent 

variable that is ROA, ROE, NPM, and TDE have the influence which significance 

to future earnings. Result of examination by partial show the existence of positive 

influence and significance from variable of ROA and ROE to future earnings as 

well as showing the existence of negative influence and significance from vadable 

NPM Result of research is also show the influence inexistence from variable TDE 

to future earnings. Result of dominant free variable examination is indicated that 

the variable ROA have the influence most dominant to future earnings. 

Key Words : Future Earnings, Ratio of Profitability, and Solvency Ratio. 
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1.1 Latar Bclakang 

BABI 

PENDAHULUAN 

Salah satu fungsi pasar modal adalah sebagai sarana untuk memobilisasi 

dana yang bersumber dari masyarakat ke berbagai sektor yang melaksanakan 

investasi. Syarat utama yang diinginkan oleh investor untuk bersedia menyalurkan 

dananya melalui pasar modal adalah perasaan aman akan investasinya. Perasaan 

aman ini diantaranya diperoleh karena para investor mendapatkan informasi yang 

jelas, wajar, dan tepat waktu sebagai dasar dalam pengambilan keputusan 

investasinya (Usman dan Barus, 1989). 

Dalam melakukan investasi, para investor yang akan berinvestasi dalam 

saham memerlukan informasi-informasi akurat yang akan digunakan sebagai 

bahan pertimbangan dalam menentukan pilihan untuk membeli saham-saham 

perusahaan yang menguntungkan. Pertimbangan investor dalam menentukan 

pilihan tersebut tergantung pada prestasi perusahaan yang salah satunya dapat 

diukur dan dinilai dari kinerja keuangan perusahaan yang tercermin dalam laporan 

keuangan. Untuk itu laporan keuangan harus mampu menggambarkan posisi 

keuangan perusahaan pada waktu tertentu serta basil operasi pada waktu tertentu 

secara wajar sehingga informasi tersebut diharapkan dapat memenuhi kebutuhan 

para pemakai agar dapat mendukung proses pengambilan keputusan investasi di 

pasar modal. 

Laporan keuangan mempunyai fungsi utama sebagai media komunikasi 

yang digunakan untuk mengurangi asimetri informasi antara perusahaan dan 



investor. Kondisi keuangan perusahaan yang tercermin dalam laporan keuangan 

digunakan oleh investor untuk melakukan penilaian sebelum mengambil 

keputusan untuk membeli atau menjual instrument investasi. 

Pengukuran dan penilaian kinerja perusahaan tercermin dalam analisis 

laporan keuangan. Menurut Bringham dan Houston (200 I :78) : 

"Analisis laporan keuangan ini mencakup pertimbangan 

kinerja perusahaan dengan perusahaan lain dalam industri 

yang sama, dan evaluasi kecenderungan posisi keuangan 

perusahaan sepanjang waktu." 

Berbagai publikasi di Indonesia, seperti harian Bisnis Indonesia, majalah 

swasembada dan sebagainya, menggunakan berbagai rasio yang diperoleh dari 

laporan keuangan untuk mengevaluasi kinerja perusahaan-perusahaan di Bursa 

Efek Jakarta. Berkaitan dengan hal tersebut maka Badan Pengawas Pasar Modal 

(BAPEPAM) mewajibkan para emiten untuk menyampaikan laporan keuangan 

tahunan atau annual report agar terdapat transparansi dalam pengungkapan 

berbagai informasi yang berhubungan dengan kinerja emiten yang bersangkutan. 

Salah satu aspek dalam laporan keuangan yang menjadi penilaian investor dalam 

mengukur kinerja perusahaan adalah kemampuan perusahaan menghasilkan laba. 

Laba di masa yang akan datang (future earnings) suatu perusahaan dapat 

diprediksi dengan cara menganalisis laporan keuangan dari tahun-tahun 

sebelumnya. Berbagai penelitian mengenai future earnings telah dilakukan 

dengan berbagai variasi variabel yang digunakan dalam kaitannya dengan future 

earnings terse but. Lev dan Thiagarajan ( 1993) mengidentifikasikan seperangkat 

'fundamentals' dari berbagai publikasi, yang digunakan untuk menilai kinerja 
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perusahaan dan memprediksi laba di masa yang akan datang. Pengkajian tersebut 

menghasilkan 12 fundamental signals. Dari 12 signals tersebut, mereka hanya 

menggunakan 9 signals dalam analisis mereka. Hasil penelitian mereka 

mengindikasikan bahwa ada perbedaan yang signifikan antara pertumbuhan laba 

(laba di masa yang akan datang) dari perusahaan yang mempunyai kualitas laba 

tinggi dengan pertumbuhan Jaba dari perusahaan yang mempunyai kualitas laba 

yang rendah. 

Abarbanell dan Bushee (1997) menindaklanjuti penelitian yang dilakukan 

oleh Lev dan Thiagarajan yang menggunakan sembilan fundamental signals. 

Abarbanell dan Bushee menggunakan masing-masing signals sebagai variabel 

bebas, berbeda dengan Lev dan Thiagarajan yang menggunakan aggregate score, 

hasil dari peneltian Abarbanell dan Bushee mengindikasikan bahwa sebagian 

besar signals tersebut mempunyai pengaruh yang signifikan terhadap perubahan 

Earnings per Share (EPS) di masa yang akan datang. 

Selain itu, analisa rasio dapat digunakan sebagai salah satu alat untuk 

membantu kita dalam menganalisa laporan keuangan perusahaan untuk 

memprediksi pertumbuhan laba di masa yang akan datang. Rasio-rasio yang 

digunakan antara lain tingkat profitabilitas, likuiditas, pendapatan, pemanfaatan 

asset, dan kewajiban suatu perusahaan. 

Foster (1986) menyatakan empat hal yang mendorong analisis laporan 

keuangan dilakukan dengan model rasio keuangan, yaitu: 

I. "Untuk mengendalikan pengaruh perbedaan besaran 
antar perusahaan atau antar waktu. 

2. Untuk membuat data menjadi lebih memenuhi asumsi 
alat statistik yang digunakan. 

3. Untuk menginvestigasi teori yang terkait dengan rasio 
keuangan. 
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4. Untuk mengkaji hubungan empirik antara rasio 
keuangan dan estimasi atau prediksi variabel tertentu 
(seperti prediksi laba)". 

Untuk membuktikan bahwa laporan keuangan bermanfaat maka dilakukan 

penelitian mengenai manfaat laporan keuangan. Salah satu bentuk penelitian yang 

menggunakan rasio-rasio keuangan yaitu penelitian-penelitian yang berkaitan 

dengan manfaat laporan keuangan untuk tujuan memprediksi kinerja perusahaan 

seperti prediksi laba di masa yang akan datang. 

Berdasarkan uraian diatas maka penulis merasa tertarik untuk melakukan 

penelitian yang berjudul "ANALISIS RASIO PROFITABILITAS DAN 

SOLV ABILIT AS SEBA GAi ALA T PREDIKSI LABA (Studi Empiris pada 

Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di BEJ Periode 2003-2005)" 

1.2 Perumusan Masalah 

Berdasarkan uraian diatas, maka permasalahan yang akan dibahas dalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut : 

I. Apakah rasio profitabilitas, yaitu Return On Equity (ROE), Return On 

Assets (ROA), Net Profit Margin (NPM), dan rasio solvabilitas, yaitu 

Total Debt to Equity (TOE) mempunyai pengaruh secara simultan dan 

parsial terhadap prediksi laba perusahaan manufaktur yang listing di BEJ 

pada periode 2003-2005? 

2. Dari variabel-variabel tersebut, yaitu ROA, ROE, NPM, TOE manakah 

yang mempunyai pengaruh yang paling dominan terhadap prediksi laba 

perusahaan manufaktur yang listing di BEJ pada periode 2003-2005? 
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1.3 Tujuan dan Manfaat Penelitian 

1.3.1 Tujuan Penelitian 

Tujuan penulis untuk melakukan penelitian ini adalah: 

1. Untuk mengetahui pengaruh secara simultan maupun parsial dari 

variabel ROE, ROA, NPM dan IDE terhadap prediksi laba 

2. Untuk mengetahui manakah diantara variabel ROE, ROA, NPM, dan 

IDE yang memiliki pengaruh paling dominan terhadap prediksi laba. 

1.3.2 Manfaat Penelitian 

Manfaat dari penelitian ini adalah : 

1. Bagi peneliti 

a. Mempelajari lebih dalam teori-teori yang telah didapatkan selama 

perkuliahan melalui penelitian yang dilakukan, serta 

mengembangkan kemampuan berpikir analisis dan kritis terhadap 

masalah yang ada. 

b. Sebagai sarana pengembangan dan pengaplikasian ilmu pengetahuan 

teoritis yang telah ditempuh selama masa perkuliahan. 

c. Untuk memperoleh pengalaman dan keahlian dalam melakukan 

penelitian. 

2. Bagi pihak lain 

a. Untuk memperkaya wawasan pembaca dalam hal pengetahuan 

tentang rasio profitabilitas dan solvabilitas serta pengaruhnya pada 

prediksi laba. 
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b. Sebagai salah satu pertimbangan dalam mengolah informasi 

keuangan. 

c. Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan referensi, 

khususnya bagi pihak lain yang ingin melakukan penelitian dengan 

fokus kajian yang sama yaitu mengenai prediksi laba. 

1.4 Metodologi Penelitian 

1.4.1 Populasi dan Sampel 

Populasi yang menjadi objek penelitian ini adalah semua perusahaan sektor 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta (BEJ) sampai saat ini. 

Pemilihan sampel dilakukan dengan metode stratified random sampling. 

Penarikan sampel ini digunakan untuk populasi yang mempunyai anggota atau 

unsur yang tidak homogen. Penarikan sampel acak terstruktur (stratified random 

sampling) dilakukan dengan membagi anggota populasi dalam beberapa sub 

kelompok yang disebut strata, lalu suatu sampel dipilih dari masing-masing 

stratum. 

Penarikan sampel acak terstruktur pada beberapa kasus memiliki 

keunggulan karena dapat merefleksikan secara lebih akurat parameter populasi 

daripada metode acak sederhana. Hal demikian terjadi apabila pada kasus suatu 

strata jumlahnya sangat kecil, maka akan tidak terambil sampel pada metode acak 

sederhana. Dengan metode terstruktur maka setiap strata mempunyai jumlah 

sampel minimal, sehingga semua struktur dapat terwakili sehingga hasilnya lebih 

akurat. 
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Stratum dari perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta 

(BEJ) sampai saat ini yaitu : 

I. Food and Beverages 

2. Tobacco Manufacturers 

3. Textile Mill Products 

4. Apparel and Other Textile Products 

5. Lumber and Wood Products 

6. Paper and Allied Products 

7. Chemical and Allied Products 

8. Adhesive 

9. Plastic and Glass Product 

JO. Cement 

11. Metal and Allied Products 

12. Fabricated Metal Products 

I 3. Stone, Clay, Glass and concrete Products 

14. Cable 

I 5. Electronics and Office Equipment 

I 6. Automotive and Allied Products 

17. Photographic Equipment 

18. Pharmaceuticals 

19. Consumer Goods 
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1.4.2 Jenis, Sumber dan Metode Pengumpulan Data 

Penelitian ini menggunakan data sekunder yaitu data yang diperoleh dari 

melalui media perantara yaitu diperoleh dari dokumentasi pihak lain. Data yang 

digunakan oleh peneliti umumnya berupa bukti catatan atau laporan historis yang 

telah tersusun dalam arsip dan telah dipublikasikan. Data yang dipakai adalah 

laporan keuangan tahunan. 

Data-data yang akan digunakan dalam perhitungan ini adalah data 

sekunder kuantitatif, yaitu data-data yang berupa angka-angka yang dapat diukur 

dan diuji dengan metode statistik. 

1.4.3 Variabel Penelitian 

Variabel-variabel yang digunakan dalam penelitian ini adalah: 

1. Variabel terikat (dependent variable), pada penelitian 1ru adalah 

perubahan laba satu tahun ke depan ( ~EPS1+1 ). 

2. Variabel bebas (independent Variable) , pada penelitian ini meliputi: 

a. Return On Assets (ROA) 

ROA merupakan perbandingan antara laba tersedia bagi para 

pemegang saham biasa dengan aktiva total. ROA menunjukkan seberapa 

besar kemampuan perusahaan menghasilkan laba yang tersedia bagi 

pemegang saham biasa dengan seluruh aktiva yang dimilikinya. 

Laba bersih setelah pajak 
ROA = ----------

Total aktiva 
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b. Return On Equity (ROE) 

ROE adalah rasio yang mengukur tingkat kemampuan perusahaan 

untuk memperoleh laba yang tersedia bagi pemegang saham perusahaan. 

ROE dalam penelitian ini adalah rasio antara laba bersih setelah pajak 

dengan modal sendiri. ROE menunjukkan seberapa besar kemampuan 

perusahaan menghasilkan laba yang tersedia bagi pemegang saham biasa 

dengan modal ekuitas yang dimilikinya. 

Laba bersih setelah pajak 
ROE = 

Ekuitas pemegang saham 

c. Net Profit Margin (NPM) 

NPM merupakan perbandingan antara laba bersih setelah pajak 

(EAT) dengan penjualan. Besamya basil perhitungan margin laba 

menunjukkan seberapa besar laba setelah pajak yang diperoleh 

perusahaan untuk tingkat penjualan tertentu. 

Laba bersih setelah pajak 
NPM = 

Penjualan 

d. Total Debt to Equity (TDE) 

TDE mengukur persentase dana yang disediakan oleh kreditor 

terhadap aktiva total yang dimiliki perusahaan. 

Total hutang 
TDE = 

Total aktiva 
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1.4.4 Hipotesis penclitian 

Hipotesis penelitian dirumuskan berdasarkan bahasan mengenai hubungan 

antara rasio profitabilitas dan solvabilitas dengan prediksi laba, yaitu : 

1. Ha : b I = Terdapat pengaruh secara simultan antara ROE, ROA, NPM, 

TDE terhadap prediksi laba. 

Ho: bl = Tidak terdapat pengaruh secara simultan antara ROE, ROA, 

NPM, TDE terhadap prediksi laba. 

2. a. Ha : b2 = ROA memiliki pengaruh secara parsial terhadap prediksi 

laba. 

Ho: b2 = ROA tidak memiliki pengaruh secara parsial terhadap 

prediksi laba. 

b. Ha : b3 = ROE memiliki pengaruh secara parsial terhadap prediksi 

laba. 

Ho : b3 = ROE tidak memiliki pengaruh secara parsial terhadap 

prediksi laba. 

c. Ha : b4 = NPM memiliki pengaruh secara parsial terhadap prediksi 

laba. 

Ho: b4 = NPM tidak memiliki pengaruh secara parsial terhadap 

prediksi laba. 

d. Ha: b5 = TDE memiliki pengaruh secara parsial terhadap prediksi 

laba. 

Ho: b5 = TDE tidak memiliki pengaruh secara parsial terhadap 

prediksi laba. 
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3. Ha : b6 = ROA memiliki pengaruh paling dominan terhadap prediksi 

laba. 

Ho : b6 = ROA tidak memiliki pengaruh paling dominan terhadap 

prediksi laba. 

1.4.5 Pengujian Hipotesis 

Metode analisis data dan pengujian hipotesa untuk membuktikan hipotesis 

pengaruh rasio profitabilitas dan solvabilitas terhadap prediksi laba yaitu uji 

seberapa besar kemampuan variabel independen menjelaskan perubahan variabel 

dependen, metode pengolahan data yang digunakan adalah melakukan analisis 

regresi berganda terhadap data Cross Sectional dengan model persarnaan : 

I),, EPS1+1 =a+ b1 ROA 1+ b2 ROE 1+ b3 NPM1 + b4 TDE1 + ei 

Dimana: 

a = Konstanta 

b = Koefisien regresi variabel 

I),, EPS 1+1 = Perubahan laba satu tahun ke depan 

ROA 1 = Return on Assets tahun ke-t 

ROE1 

NPM1 

TOE, 

= Return on Equity tahun ke-t 

= Net Profit Margin tahun ke-t 

= Total Debt to Equity tahun ke-t 

= Kesalahan pengganggu 

Untuk membuktikan hipotesis dari hasil yang telah didapat dari hipotesis 

tersebut, yaitu dilihat variabel manakah yang paling berpengaruh signifikan 

terhadap prediksi laba yang telah dilakukan dengan menggunakan persamaan 
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regresi yang terbentuk dari hasil uji hipotesis tersebut. Perbedaan dapat dilihat 

dengan cara membandingkan besarnya koefisien deterrninasi, arah hubungan serta 

tingkat pengaruh masing-masing variabel dalam menjelaskan prediksi laba. Selain 

itu juga dilakukan perbandingan antara rata-rata variabel yang mempengaruhi 

prediksi laba menggunakan uji tf mann whilney. 
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profitabilitas, yaitu ROA, ROE dan NPM terhadap prediksi laba satu tahun 

ke depan. 

5.2 Saran 

Berdasarkan hasil penelitian, beberapa saran yang dapat diberikan adalah : 

1. Apabila dimungkinkan penelitian selanjutnya bisa dilakukan dengan 

menambah jumlah sampel penelitian. Dengan dilakukannya hal tersebut 

diharapkan pada penelitian selanjutnya dapat memberikan hasil yang Iebih 

akurat dan lebih dapat mendekati fenomena yang sesungguhnya pada 

pasar modal di Indonesia. 

2. Penelitian selanjutnya dapat dilakukan dengan menambah jumlah variabel 

dan periode penelitian. Hal ini perlu dilakukan supaya diperoleh hasil 

penelitian yang lebih baik lagi. Disamping itu, dengan menambah jumlah 

variabel penelitian diharapkan mampu memberikan informasi tambahan 

dalam memprediksi laba agar lebih akurat. 
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