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tertulis dalam benakmu. (La Tahzan: 190) 
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Akrual Sebagai Dasar Dalam Memprediksi Arus Kas Masa Depan 

(Studi Empiris Pada lndustri Kimia Dasar yang Terdaftar di 

Bursa Efek Jakarta Periode 1996-2003) 

Abstract 

Financial statement based on accrual, not only gives previous information involving 

revenue and expense but also gives future information about liabilities who have to be paid 
. - -

and cash to be accepted. Accruals improve the persistence of earnings relative to cash flow 

in high accrual firms, but reduce earnings in low a_ccrual firms. 

This research focuses on the role of an accrual in predicting future cash flow in 

financial reporting. The purpose of this thesis is to discuss this issue by generally using non 

representative sample limited by time-series. 

Based on result of analysis, it is concluded that current cash flow and accrual 

components are better than the other components like previous cash flow and aggregate 

earnings to predict future cash flow. Accrual components itself strengthen the ability of 

predictingfuture cash.flow. 

xi 



1.1. Latar Belakang Masalab 

BABI 

PENDAHULUAN 

· lkatan Akuntan Indonesia (IAI) mengesahkan pemyataan Standar Akuntansi 

Keuangan (PSAK.) No. 2 tentang laporan arus leas pada tanggal 7 September 1994 

dan berlaku efektif pada tanggal 1 Januari 1995. PSAK. No. 2 bertujuan untuk 

memberikan informasi historis mengenai perubahan leas dan setara kas dari suatu 

perusahaan melalui laporan arus kas yang mengklasifikasi.kannya dalam aktivitas 

operasi, investasi, dan pendanaan selama suatu periode akuntansi {IAI, [2002]). 

lnformasi tentang l~poran arus leas suatu ~aaQ berguna untt.ik pemakai 

laporan keuangan sebagai dasar untuk menilai ·kemampuan perusahaan dalain 

menghasilkan kas dan setara kas serta menilai kebutuhan perusahaan untuk 

menggunakan arus kas tersebut. lnformasi arus kas juga memungkinkan para 

pemakai laporan keuangan mengembangkan model untuk menilai dan 

membandingkan nilai sekarang dari arus kas masa depan dari berbagai 

perusahaan. 
. 

Data arus kas terkadang memunculkan aspek-aspek yang tidak tercakup di 

dalam laba. Penentuan jumlah, waktu, dan ketidakpastian dari arus kas masa 

depan adalah salah satu tujuan utama dalam pelaporan keuangan. Fokus utama 

dari pelaporan keuangan adalah laba , dan infonnasi laba adalah indikator yang 

lebih baik tentang arus kas periode berjalan. 

Laporan keuangan harus dapat menyediakan infonn8$i untuk membantu 

investor , kreditor, dan pengguna lainnya dalam menilai jumlah , waktu, 



ketidakpastian prospek penerimaan kas dari deviden atau bunga dan pendapatan 

dari penjualan, pelunasan dari sekuritas atau utang (F ASB, dikutip dalam Handri 

Thiono, 2007). The F ASB juga menyatakan bahwa informasi mengenai 

pendapatan dan komponen-komponennya umumnya lebih bersifat predilctif 

terhadap kas masa mendatang dibandingkan dengan kas dari tahun-tahun berjalan 

(para 44). Sedangkan PSAK No. 2 (W, [2002]) menjelaskan bahwajumlah arus 

kas yang berasal dari aktivitas operasi merupakan indikator yang menentukan 

· apakah dari operasinya perusahaan dapat menghasilkan arus kas yang cukup 

untuk melunasi pinjaman, memelihara kemampuan operasi perusahaan, membayar 

deviden dan melakukan investasi baru tanpa mengandalkan sumber pendanaan 

dari luar. 

Pada saat akan meramalkan masa depan, sebuah laporan arus kas adalah alat 

yang sangat baik untuk menganalisis apakah rencana-rencana operasi, investasi, 

dan pendanaan konsisten dan dapat dijalankan. Pro forma laporan arus kas adalah 

sebuah prediksi atas laporan arus kas di masa depanjika rencana-rencana operasi, 

investasi, dan pendanaan dilaksanakan. Contohnya, kebanyakan peminjam enggan 

untuk meminjamkan uang ke sebuah perusahaan untuk mendanai aktivitas 

investasi yang baru ketika proforma laporan arus kasnya mengindikasikan bahwa 

tidak akan ada arus kas operasi yang positif untuk membayar pinjaman. 

Penelitian ini" .bertujuan untuk menguji kembali keaJ...7.lratan model akrual 

dalam memprediksi arus kas di masa depan. Sebagai telah diyakini oleh pasar, 

salah satu penentu naik turunnya harga saham perusahaan adalah kemampuan 

suatu perusahaan menghasilkan kas di masa mendatang. Laporan keuangan yang 

disusun atas dasar akrual memberikan informasi tidak. hanya transaksi masa lalu 

2 



yang melibatkan penerimaa.n dan pembayaran leas tetapi juga kewajiban 

pembayaran leas di masa datang beserta surnber daya yang mempresentasikan kas 

yang akan diterima (IAI, para 22). 

Menurut PSAK (Pemyataa.n Standar Akuntansi Keuangan), organisasi 

diasurnsikan akan hidup terns untuk jangka waktu yang panjang, sehingga 

pencatatan yang dilakukan harus menggunakan basis-akrual. Hal ini berarti 

pendapatan diakui dan dicatat pada saat terjadinya dan beban pada saat terjadinya 

beban. Dalam akuntansi berbasis akrual, pengaruh dari suatu kejadian usaha 

langsung diamati pada saat terjadinya. Jilca suatu usaha memberikan suatu jasa, 

melalcukan penjualan, atau menyelesaikan suatu beban, transaksi tersebut akan 

. . 

dicatat di dalam bulcu tanpa memperhatikan apakah uang kas sudah diterima atau 

belum ataukah leas sudah dikeluarkan atau belwn. 

Mengingat pentingnya peranan arus leas dalam menyediakan informasi­

informasi untuk membantu investor, kreditur, dan pihak-pihak lain seperti yang 

telah dijelaskan sebelumnya, maka penulis merasa perlu untuk melakukan 

penelitian yang berjudul "Akrual Sebagai Dasar Dalam Memprediksi Arus 

Kas Masa Depan (Studi Empiris Pada lndustri Kimia Dasar yang Terdaftar 

di Bursa Efek Jakarta Periode 1996-2003)." 

1.2. Perumusan Masalah 

Penelitian ini berkaitan dengan kemampuan akrual dalam memprediksi arus 

kas masa depan. Berdasarkan beberapa basil penelitian sebelumnya, perrnasalahan 

yang akan dirwnuskan dalam penelitian ini adalah: 
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Di antara ketiga komponen berikut: a) arus leas masa lalu, b) aggregate 

earnings, dan c) arus leas serta komponen akrual , manakah yang merupakan 

komponen peramal arus leas masa depan terbaik? 

1.3. Tujuan Penelitian 

Tujuan Penelitian ini adalah melakukan pengujian empiris mengenai 

pembuktian komponen peramal arus leas masa depan yang terbaik. Penelitian ini 

juga bertujuan untuk menguji pemyataan FASB yang menyatakan bahwa 

informasi mengenai pendapatan dan komponen-komponennya umumnya lebih 

bersifat prediktif terhadap kas masa mendatang dibandingkan dengan kas dari 

tahun-tahun berjalan. 

1.4. Manfaat Penelitian 

Penelitian ini dapat memberikan manfaat sebagai berikut: 

a. Penelitian ini dapat menjadi salah satu pertimbangan dan masukan 

bagi pengguna laporan keuangan mengenai informasi komponen 

peramal arus kas masa depan yang terbaik di antara komponen yang 

lain. 

b. Hasil penelitian ini juga dapat digunakan bagi peneliti lain untuk 

mengembangkan teori atau penelitian lain. 
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1.S. Metode Penelitian 

1.5.1. Rancangan Penelitian 

Paradigma penelitian dalarn penelitian ini adalah paradigma kuantitatif 

yang menekankan pada pengujian teori-teori melalui pengukuran variabel­

variabel penelitian dengan angka dan melakukan analisis data dengan proses. 

Paradigma penelitian dalarn penelitian ini adalah paradigma kuantitatif yang 

menekankan pada pengujian teori-teori melalui pengukuran variabel-variabel 

penelitian dengan angka dan melakukan analisis data dengan prosedur statistik. 

Penelitian ini berupa studi kasus terhadap Perusahaan-Perusahaan lndusf!i Kimia 

Dasar di Indonesia yang telah terdaftar di BEJ. 

1.5.2. Lokasi dan Waktu Penelitian 

Lokasi penelitian dilakukan di Database Pojok BEJ Palembang. Lama 

waktu penelitian akan berlangsung sekitar 3 bulan, mulai dari penyusunan 

proposal sampai dengan penulisan laporan skripsi. 

1.5.3. Populasi, Sampel, Besar Sampel dan Teknik Pengambilan Sampel 

Populasi Penelitian 

Populasi penelitian adalah Perusahaan-Perusahaan lndustri Kimia Dasar di 

Indonesia yang telah terdaftar di BEJ. Pengambilan data di BEJ memungkinkan 

peneliti untuk mendapatkan data yang diinginkan dengan mudah, cepat, dan 

murah tanpa mengurangi nilai kualitas laporan keuangan yang digunakan. 
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Sampel Penelitian 

Pemilihan sample penelitian dilakukan dengan menggunakan metode 

pemilihan sample non probabilitas yaitu purposive sampling dengan tipe 

judgement sampling. Judgement sampling merupakan tipe pemilihan secara tidak 

acak yang informasinya diperoleh dengan menggunakan pertimbangan tertentu 

(umumnya disesuaikan dengan tujuan/masalah penelitian). Kriteria yang 

digunakan untuk memilih sampel adalah sebagai berikut: 

a. Perusahaan Industri Dasar Kimia yang terdaftar di BEJ dan 

mempublikasikan laporan keuangan auditan ~ konsisten dan 

lengkap dari tahun 1996-2003. 

b. Perioda laporan . keuangan perusahaan berakhir setiap 31 

Desember. 

c. Laporan keuangan perusahaan menggunakan mata uang Indonesia. 

1.5.4. Variabel Penelitian 

Variabel yang digunakan dalam penelitian ini terdiri atas: 

l) Variabel dependen, yaitu arus kas masa depan (t+l) 

2) Variabel Independen. Penelitian ini menggunakan beberapa variabel 

independen, yaitu: 

a. Arus Kas (AK1) 

b. Earning sebelum pajak (EBin 

c. EBIT setelah deflasi 

d. Perubahan Piutang Dagang (MRt) 

e. Perubahan Persediaan (6.INV1) 
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f. Perubahan Utang Dagang (Ml\) 

g. Perubahan Aktiva Tetap (Af' A,) 

1.5.5. Model Penelitian 

Model 1.1 adalah model prediksi arus kas masa depan dengan komponen 

Earning Before Income Tax (EBIT) untuk tahun 1996-2003. Model 1.2 adalah 

model prediksi arus kas masa depan dengan komponen EBIT setelah deflasi 

(menggunakan total asset). Model 1.3 adalah model prediksi arus kas masa depan 

dengan komponen akrual dan kas tahun berjalan. Model 1.4 adalah model prediksi 

arus kas masa depan dengan komponen arus kas ~ akrual tahun sebelumnya. 

k 

AKi,1+1= f) +I f)1.,'EBITi,1-r+ µi,t 
r..O 

k 

AKi, t+l = ¢ + L ¢ t- r EBIT( deflasi}i, t- r + µ I, I (1.2) 
r=O 

bs A F Ai,1 + µ 1, 1 (1.3) 

k k 

AK1,1+1=¢ + L f'AKt-rAKi,t-r + L f)A,t-r ACC1,1.,+µ1,1 (1.4) 
r =O r=O 

Keterangan: 

o AK = Arus Kas dari Kegiatan Operasi 

o EBIT = Pendapatan Operasi sebelum Pajak 

o ACC = Akrual Operasi yaitu EBIT dikurang AK 

o A AR = Perubahan Piutang Dagang 

o A INV = Perubahan Persediaan 

o A AP = Perubahan Hutang Dagang 

o 6. FA = Perubahan Aktiva Tetap 
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Penelitian ini bertujuan mendapatkan infonnasi yang akurat mengenai 

komponen peramal arus kas masa depan yang terbaik. Dalam penelitian 

sebelumnya, komponen akrual jangka panjang diwakili oleh beban depresiasi dan 

amortisasi. Sebagaimana diketahui bahwa dalam direktori pasar modal beban 

depresiasi tidak dicantumkan secara khusus, maka dalam penelitian ini, item ini 

diganti dengan perubahan aktiva tetap yaitu nilai buku aktiva tetap (t+ I) kurang 

nilai buku aktiva tetap (t). 

1.5.6. Data dan Metode Pengumpulan-_Data 

Seluruh data untuk mengembangkan model-model penelitian merupakan 

data sekunder dan diambil dari laporan keuangan Perusa_haan-Perusahaan Industri 

Kimia Dasar yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta (BEJ) tahun 1996-2003). 

Metode Pengumpulan Data 

o Data berupa laporan keuangan yang diperoleh dari Direktori Pasar Modal 

Indonesia. 

o Daftar perusahaan tercatat yang memuat daftar perusahaan beserta tanggal 

berdiri dan listing diperoleh melalui situs BEJ, www.jsx.com 

o Data berupa daftar Perusahaan Manufaktur yang diperoleh melalui Harian 

Umum Kompas. 

o Data penunjang diperoleh melalui penelitian kepustakaan yaitu dengan 

mencari dan mempelajari literatur, artikel, dan jumal-jumal yang relevan 

dengan penelitian. 
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1.5.7. Metode Analisis Data 

Metode analisis data yang digunakan dengan menggunakan program SPSS 

dengan melakukan uji regresi. Penelitian ini menggunakan analisis model regresi 

berganda yang digunakan untuk mengestimasi hubungan antara arus kas masa 

depan dengan komponen. a) arus kas masa lalu , b) aggregate earnings, dan c) 

arus kas tahun berjalan serta komponen akrual. 

1.6. Sistematika Skripsi 

Sistematika pembah~n dalam penulisan skripsi ini secara garis besar 

dapat diuraikan sebagai berikut: 

BAB I : . Pendahuluan 

BAB II 

BAB III 

Di dalam bab pendahuluan ini diuraikan tentang latar 

belakang, perumusan masalah, tujuan, dan manfaat 

penelitian, ruang Iingkup pembahasan, teknik 

pengumpulan data, alat analisa, serta sistematika 

pembahasan. 

: Tinjauan Pustaka 

Bab ini akan menguraikan tentang dasar-dasar teoritis 

yang menjadi langkah awal dalam melakukan 

pembahasan pada bab selanjutnya. 

: Analisa Data dan Pembahasan 

Pada bab ini penulis akan dilakukan analisa data 

mengenai hasil dan analisa data dari penelitian yang telah 

dilakukan. 
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BABN : Kesimpulan clan Saran 

Bab ini merupakan bagian terakhir dari sistematika 

sk.ripsi ini, dimana pada bagian ini penulis memberikan 

kesimpulan yang didapat setelah analisis dilakukan clan 

keterbatasan penelitian. 
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