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ABSTRAK

ANALISIS STRUKTUR MODAL DAN PROFITABILITAS TERHADAP
NILAI PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN FOOD AND BEVERAGE
DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2014-2018

Oleh:
Msy. Nadia Hania Putri
E-mail: masayunadiall@gmail.com

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Struktur Modal (DER) dan
Profitabilitas (ROE) terhadap Nilai Perusahaan (PBV) pada perusahaan food and
beverage di Bursa Efek Indonesia. Teori yang digunakan dalam penelitian ini
adalah teori signalling. Metode pengambilan sampel yang digunakan adalah
Purposive Sampling. Dengan cara ini, jumlah sample yang diperoleh adalah 19
perusahaan food and beverage yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). Tipe
daata menggunakan data sekunder menggunakan dokumentasi. Populasi dalam
penelitian ini terdapat 86 pengamatan. Teknik analisis data yang digunakan adalah
Regresi Linear Berganda dengan menggunakan metode SPSS. Hasil dari penelitian
menunjukkan bahwa Struktur Modal dengan proksi DER berpengaruh negatif dan
tidak signifikan terhadap Nilai Perusahaan yang diproksi oleh PBV, sedangkan
Profitabilitas dengan proksi ROE berpengaruh signifikan terhadap Nilai Perusahaan
dengan proksi PBV. Implikasi teori dalam penelitian ini menunjukkan bahwa
perusahaan harus memberikan informasi kepada para investor mengenai apa yang
telah dilakukan oleh perusahaan dalam merealisasikan keinginan pemilik. Untuk
peneliti selanjutnya, disarankan untuk menambahkan variabel independen lain,
seperti Debt to Asset Ratio (DAR), Long Term Debt To Equity Ratio (LDER),
Return On Capital Employee, Return On Investment (ROI), dll.

Kata Kunci : Struktur Modal (DER), Profitabilitas (ROE), Nilai Perusahaan
(PBV).
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ABSTRACT

ANALYSIS OF CAPITAL STRUCTURE AND PROFITABILITY ON FIRM
VALUES IN FOOD AND BEVERAGE COMPANIES LISTED IN
INDONESIA STOCK EXCHANGE PERIOD 2014-2018.

By:
Msy. Nadia Hania Putri; Isnurhadi; Umar Hamdan AJ
Faculty of economics
Sriwijaya University
E-mail: masayunadiall@gmail.com

This research aimed to investigate the impact of capital structure (DER) and
profitability (ROE) to firm value (PBV) in food and beverage company at the
Indonesia Stock Exchange (IDX). This research used the signalling theory as the
main theory. The sampling method of this research is purposive sampling. In this
way, the number of samples is 19 food and beverage companies listed in the
Indonesia Stock Exchange (IDX). The type of data is secondary data by using
documentation. The population of this research is 86 observation. Analysis
techniques in this research are multiple linear regression by using the SPSS
method. The Result of this research showed that the proxied of capital structured
with DER has a negative effect and not significant on the value of company proxied
by PBV, although the proxied of profitability with ROE has a significant effect on
the value of company proxied by PBV. The implication of the theory in this study
showed that the companies must provide information to investors about what the
company has done in realizing the owner’s wishes. For further researchers it is
recommended to add other independent variables, such as Debt to Asset
Ratio (DAR), Long Term Debt To Equity Ratio (LDER), Return On Capital
Employee, Return On Investment (ROI), etc.

Keywords : Capital Structure (DER), Profitability (ROE), Firm Value (PBV)
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BAB I
PENDAHULUAN
1.1 Latar Belakang

Sebuah perusahaan dalam menjalankan perkembangannya akan selalu
berusaha dalam mempertahankan dan meningkatkan keunggulan di dalam bisnisnya
guna meningkatkan nilai perusahaannya. Nilai perusahaan sangat penting karena dapat
mencerminkan Kinerja dari perusahaan yang kemudian dapat mempengaruhi persepsi
dari para investor kepada perusahan, sehingga nilai perusahaan sendiri dapat
memberikan kemakmuran bagi pemegang saham pada saat harga saham di perusahaan
tersebut meningkat.

Tujuan utama dari didirikannya sebuah perusahaan adalah meningkatkan
kemakmuran pemilik atau para pemegang saham dengan meningkatkan nilai
perusahaan. Investor dapat melakukan keputusan investasi dipasar modal hanya
memerlukan informasi tentang penilaian saham.

“Nilai perusahaan sendiri dapat dihitung dengan menggunakan harga saham
degang rasio, rasio itu disebut sebagai rasio penilaian. Rasio penilaian sendiri adalah
suatu rasio yang terkait dengan nilai kinerja saham perusahaan yang telah di
perdagangkan di pasar modal / sudah go publik ( Sudana, 2011: 23).”

Banyaknya perusahaan yang berdiri pada saat ini, dapat meningkatkan kondisi
perekonomian di indonesia. Dengan semakin banyaknya perusahaan yang berdiri pada
saat ini, tidak menutup kemungkinan bahwa persaingan antar perusahaan itu sangat

ketat. Tak terkecuali perusahaan manufaktur yang berada di industri food and



beverage. Perusahaan food dan baverage sendiri adalah sebuah perusahaan yang
bergerak di bidang industri makanan dan minuman.

Sektor makanan dan minuman merupakan sektor yang terus — menerus
tumbuh dan juga yang berkontribusi besar terhadap perekonomian nasional. Saat ini
industri makanan dan minuman masih menjadi sektor andalan yang memberikan
banyak kontribusi didalam sektor perekonomian di Indonesia. Menurut yang
diberitakan oleh Kompas.com, mengatakan bahwa:

“ Industri makanan dan minuman memiliki kontribusi terbesar, yakni 6,33
persen dari PDB nasional semester 1 2018. Selebihnya, berasal dari industri kimia
sebesar 2,9 persen, alat angkutan sebesar 1,76 persen, barang logam, komputer dan
mesin sebesar 2,08 persen, serta tekstil dan pakaian sebesar 1.13 persen.”

Pentingnya persentase ini dapat digunakan untuk melihat peningkatan dari
realisasi investasi, sehingga dapat membuat para investor menginvestasikan uangnya
kepada perusahaan yang bersangkutan.

Tabel 1.1 Perkembangan Struktur Modal, Profitabilitas, Dan Nilai Perusahaan
Pada Perusahaan Food And Beverage Tahun 2014 — 2018.

Tahun DER (%) ROE (%) PBV (kali)
2014 0,97 22,04 6,54
2015 1,04 16,66 3,91
2016 0,95 19,53 5,33
2017 0,74 15,19 511
2018 0,79 13,34 8,40

Sumber : www.idx.co.id


http://www.idx.co.id/

Dari Tabel 1.1 di atas dari kurun waktu 2014 sampai dengan 2018, menurut
teori signaling dapat kita lihat bahwa apabila Return on Equity (ROE) turun maka Price
to Book Value (PBV)-nya akan turun, begitu juga sebaliknya apabila Return on Equity
(ROE) naik maka Price to Book Value (PBV)-nya akan naik. Sedangkan, pada tahun
2018 Return on Equity (ROE) dari industri makanan dan minuman ini turun tetapi
Price to Book Value (PBV)-nya naik.

Dari fenomena di atas, diperlukan analisis yang lebih mendalam lagi
mengenai pengaruh dari Debt to Equity Ratio (DER) dan Profitabilitas (ROE) terhadap
Price to Book Value (PBV) supaya perusahaan dapat mendeteksi dari awal masalah —
masalah yang timbul dan dapat berdampak besar bagi setiap perusahaan di industri
makanan dan minuman ini.

Nilai perusahaan sangat di pengaruhi oleh beberapa, yaitu: kebijakan deviden,
keputusan pendanaan, ukuran perusahaan, keputusan deviden dan pertumbuhan
perusahaan. beberapa dari faktor tersebut masing-masing memiliki pengaruh dan
hubungan terhadap nilai perusahaan yang tidak konsisten.

Menurut Dewi dan Wirajaya (2013), menyatakan hasil dari penelitian yang
mereka lakukan, menunjukkan: 1) struktur modal berpengaruh negatif dan signifikan
pada nilai perusahaan, dan 2) profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan pada
nilai perusahaan.

Menurut Kusumajaya (2011), menyatakan bahwa: 1) struktur modal
berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan dan 2) profitabilitas

berpengaruh positif dan signifikan terhadap nilai perusahaan.



Hasil penelitian dari Marlina (2013), menyatakan bahwa Hasil Dari Penelitian
Ini Adalah Return on Equity dan Debt to Equity Berpengaruh Positif Terhadap Price
to Book Value.

Hasil dari mepelitian Nasehah (2012), menyatakan bahwa ROE berpengaruh
positif dan signifikan terhadap PBV, dan DER berpengaruh megatif dan tidak
signifikan terhadap PBV.

Hasil dari penelitian Permatasari dan Azizah (2018), menyatakan bahwa
secara parsial variabel DER tidak berpengaruh signifikan terhadap variabel PBV.

Dari hasil penelitian yang ditemukan oleh Utami dan Arif D. (2019),
menyatakan bahwa DER dan ROE berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap
PBV.

Berdasarkan penjelasan diatas dan dari penelitian terdahulu yang masih ada
beberapa perbedaan pengaruh diantara variabel indipenden struktur modal dengan
profitabilitas dan variabel dipenden nilai perusahaan. Maka penulis merumuskan
penelitian dengan judul : “Pengaruh Struktur Modal Dan Profitabilitas Terhadap
Nilai Perusahaan Pada Perusahaan Food And Baverage Yang Terdaftar Di

Dalam Bursa Efek Indonesia Periode 2014 — 2018”.

1.2 Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah di jelaskan diatas, maka perumusan masalah
penelitian ini adalah sebagai berikut:

1) Bagaimana pengaruh struktur modal terhadap nilai perusahaan?



2) Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan?

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan perumusan masalah diatas, maka tujuan dari penelitian ini adalah sebagai
berikut:

1. Untuk menganalisis apakah struktur modal berpengaruh pada nilai perusahaan
pada perusahaan food and beverage yang terdaftar di dalam bursa efek
indonesia periode 2014 — 2018.

2. Untuk menganalisis apakah profitabilitas berpengaruh pada nilai perusahaan
pada perusahaan food and beverage yang terdaftar di dalam bursa efek

indonesia periode 2014 — 2018.

1.4 Manfaat Penelitian

Adapun manfaat yang akan diberikan di dalam penelitian berikut ini, yaitu:
1.41 Manfaat Teoritis

Penelitian ini diharapkan bermanfaat untuk menambah pengetahuan,
informasi, maupun acuan dalam penelitian serupa yang berkaitan dengan
struktur modal, profitabilitas dan nilai perusahaan.

1.42  Manfaat Praktis

1. Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan referensi atau masukkan untuk

kebijakan — kebijakan perusahaan pada periode selanjutnya.



2. Bagi Lembaga
Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai referensi dan/ bahan acuan
bagi mahasiswa/mahasiswi khususnya di Universitas Negeri Sriwijaya dalam

menyusun laporan akhir dimasa yang akan datang.

1.5 Sistematika Penulisan
Didalam penulisan skripsi ini akan memberikan secara garis besar gambaran mengenai

sistematika — sistematika pembahasan. Adapun sistematika penulisan yang terdapat

didalam skripsi ini akan dijadikan 5 bab pembahasan, yaitu terdiri dari:

BAB I : PENDAHULUAN
Bab ini menerangkan mengenai latar belakang masalah,
perumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian dan
sistematika penulisan.

BAB 11 : TINJAUAN PUSTAKA
Bab ini menerangkan tentang teori - teori dan variabel -variabel
yang akan digunakan, hubungan antar variabel dan
hipotesis,tinjuan penelitian terdahulu, dan kerangka pemikiran.
Variabel yang digunakan yaitu: DER, ROE, dan PBV.

BAB Il : METODE PENELITIAN
Bab ini menerangkan tentang deskripsi dari objek yang akan
diteliti, deskripsi variabel penelitian, populasi dan sampel,

rancangan penelitian, jenis dan sumber data, rancangan



BAB IV

BAB V

penelitian, metode pengumpulan data, teknik analisis data, dan

pengujian hipotesis.

: HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab ini menjelaskan tentang analisis — analisis data yang
dijadikan sebagai bahan penelitian, yaitu dengan meneliti
variabel — variabel tersebut dan dibahas dengan menggunakan
uji normalitas, uji multikolinearitas, uji heterokedastisitas, uji
autokorelasi, uji regresi linear berganda dan hipotesis secara
koefisien determinasi ( uji R?), simultan (Uji F), Parsial (uji t)

dan dengan menggunakan metode SPSS.

: KESIMPULAN DAN SARAN

Mam ini menerangkan tentang kesimpulan, saran, implikasi
hasil penelitian dan juga keterbatasan penelitian yang diambil
dari analisis dan pembahasan yang telah digunakan dari bab

sebelumnya dengan menggunakan metode SPSS.
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