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Oleh : 

Putri Aprila 

Dr.Luk Luk Fuadah,SE., M.B.A., Ak., CA 

Umi Kalsum, S.E., M.Si., Ak.,CA 

Transfer Pricing merupakan tindakan mengalokasikan laba dari entitas perusahaan disatu negara 

kepada entitas perusahaan negara lain dalam satu grup perusahaan. Tujuannya untuk mengecilkan 

atau meminalisir bahkan menghindari pajak yang akan dibayarkan kepada negara.  Adapun tujuan 

dari penelitan ini adalah sebagai berikut: Menganalisis pengaruh Profitabilitas terhadap keputusan 

transfer pricing, Menganalisis pengaruh  Tunneling Incentive terhadap keputusan  transfer  

pricing, Menganalisis pengaruh Pajak  terhadap keputusan transfer pricing Menganalisis pengaruh 

Debt Covenant terhadap keputusan transfer pricing. Sampel yang digunkan dalam penelitan ini 

sebanyak 14 perusahaan manufaktur yang diambil menggunakan teknik purposive sampling dari 

163 perusahaan. Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder. Data 

sekunder dalam penelitian ini berupa laporan keuangan masing-masing perusahaan publik periode 

tahun 2014-2018, serta data perusahan yang diperoleh dari www.idx.co.id. Atau website 

perusahaan. Hasil penelitian ini Profitabilitas memiliki hubungan  tidak signifikan terhadap 

transfer pricing. Tunneling Incentive memiliki hubungan  dan tidak mempengaruhi transfer 

pricing. Pajak memiliki hubungan signifikan terhadap transfer pricing dan Debt Covenant 

memiliki hubungan signifikan terhadap transfer pricing. 

KataKunci  :Tranfer pricing, Profitabilitas, Tunneling Incentive, Pajak dan Debt Covenant 
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ABSTRACT 

The Effect of Profitability, Tunneling Incentive, Tax and Debt Covenant on Transfer Pricing 

(Empirical Study of Manufacturing Companies Listed on the IDX 
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By: 

Putri Aprila 

Dr. Luk Luk Fuadah, SE., M.B.A., Ak., CA 

Umi Kalsum, S.E., M.Si., Ak.,CA 

Transfer Pricing is the act of allocating profits from corporate entities in one country to 

corporate entities of other countries in one group of companies. The aim is to minimize or 

finalize and even avoid taxes that will be paid to the state. The objectives of this research are as 

follows: Analyzing the effect of Profitability on transfer pricing decisions, Analyzing the effect 

of Tunneling Incentives on transfer pricing decisions, Analyzing the effect of Tax on transfer 

pricing decisions Analyzing the influence of Debt Covenant on transfer pricing decisions. 

Samples used in this research were 14 manufacturing companies which were taken using 

purposive sampling technique from 163 companies. The type of data used in this study is 

secondary data. Secondary data in this study in the form of financial statements of each public 

company in the period 2014-2018, as well as company data obtained from www.idx.co.id. Or 

company website. The results of this study Profitability has a non-significant  relationship to 

transfer pricing. Tunneling Incentive has a relationship and does not affect transfer pricing. 

Tax has a significant relationship to transfer pricing and Debt Covenant has a significant  

relationship to transfer pricing. 
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        BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1      Latar  Belakang Masalah 

Transfer Pricing merupakan tindakan mengalokasikan laba dari entitas 

perusahaan disatu negara kepada entitas perusahaan negara lain dalam satu grup 

perusahaan. Tujuannya untuk mengecilkan atau meminalisir bahkan 

menghindari pajak yang akan dibayarkan kepada negara. Selanjutnya Transfer 

Pricing juga merupakan suatu harga jual khusus yang telah disepakati untuk 

mencatat pendapatan devisi penjualan  dan biaya devisi pembeli (Fuadah, 

2008).  

Transfer pricing merupakan jumlah harga atas penyerahan barang atau 

imbalan atas penyerahan jasa yang telah di sepakati oleh kedua belah pihak 

dalam transaksi bisnis finansial maupun transaksi lainnya. Transfer pricing 

(harga transfer) dikatakan  harga yang dibebankan satu subunit (departemen 

atau divisi) untuk suatu produk atau jasa yang dipasok ke subunit yang lain di 

organisasi yang sama (Indrasti, 2016). 

Harga transfer dalam bahasa Inggris berasal dari kata transfer price, 

yang sering diartikan sebagai nilai yang melekat pada pengalihan barang dan 

jasa dalam suatu transaksi antar pihak hubungan istimewa. Transfer pricing 

adalah harga yang dibebankan satu subunit untuk suatu produk atau jasa yang 

dipasok ke subunit yang lain dalam organisasi yang sama (Hartati, 2015). 
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Profitabilitas merupakan suatu indikator kinerja yang dilakukan 

manajemen dalam mengelola kekayaan perusahaan yang ditunjukkan oleh laba 

yang dihasilkan (Sari & Mubarok, 2018). Profitabilitas ini memiliki atau terdiri 

dari beberapa rasio, salah satu rasionya  adalah return on assets. Return on 

Assets (ROA) merupakan indikator yang mencerminkan performa keuangan 

yang dimiliki suatu perusahaan, semakin tingginya nilai ROA yang dihasilkan 

oleh perusahaan maka semakin baik perusahaan tersebut. ROA dilihat dari laba 

sebelum pajak dan total asset yang dimiliki oleh perusahaan tersebut. ROA 

merupakan rasio keuntungan bersih pajak yang juga berarti suatu ukuran untuk 

menilai seberapa besar tingkat pengembalian dari aset yang dimiliki perusahaan 

(Maharani & Suardana, 2014).  

Return on Assets (ROA) merupakan salah satu rasio profitabilitas. 

Dalam  analisis  laporan  keuangan,  rasio  ini  paling  sering  disoroti, karena  

mampu  menunjukkan  keberhasilan  perusahaan  menghasilkan keuntungan. 

ROA mampu mengukur kemampuan perusahaan menghasilkan keuntungan 

pada masa lampau untuk kemudian diproyeksikan  di masa yang akan datang. 

Asset atau aktiva yang dimaksud  adalah  keseluruhan  harta  perusahaan,  yang  

diperoleh  dari modal sendiri maupun dari modal asing yang telah diubah 

perusahaan menjadi aktiva-aktiva perusahaan yang digunakan untuk 

kelangsungan hidup perusahaan (wordpress.com). 

Menurut penelitian Sari & Mubarok, (2018) berdasarkan penelitian dan 

pegujian yang dilakukan oleh peneliti, maka dapat diambil kesimpulan 
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Profitabilitas berpengaruh positif dan signifikan terhadap Transfer Pricing 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

Tunneling Incentive munculnya disebabkan oleh masalah adanya 

keagenan antara pemegang saham mayoritas dengan pemegang saham 

minoritas. Hal ini disebabkan oleh kepentingan dan tujuan yang berbeda oleh 

masing-masing pihak baik itu mayoritas maupun minoritas. Tunneling 

incentive Istilah "tunneling" pada awalnya digunakan untuk menggambarkan 

pengambilalihan pemegang saham minoritas di Republik Ceko seperti 

pemindahan aset melalui sebuah terowongan bawah tanah (tunnel). Struktur 

Kepemilikan mencerminkan jenis konflik keagenan yang terjadi. Ada 2 macam 

struktur kepemilikan, yaitu struktur kemilikan tersebar dan struktur 

kepemilikan terkonsentrasi. Struktur kepemilikan tersebar mempunyai ciri 

bahwa manajemen perusahaan dikontrol oleh manajer. Manajer lebih 

mengutamakan kepentingannya dibanding kepentingan pemegang saham ( 

Rosa & Andini, 2017). 

Jika dilihat dari praktek Transfer Pricing, tunneling yang 

melakukannya yaitu perusahaan anak sebagaimana dengan cara menjual 

persediaan kepada perusahaan induk dengan harga jauh dibawah harga pasar, 

maka akan menyebabkan berpengaruh kepada pendapatan yang diperoleh 

perusahaan anak, yang menyebabkan laba perusahaan anak semakin kecil dari 

yang seharusnya diterima (Refgia, 2017). Menurut penelitian Fauziah & 



 

4 
 

Saebani, (2018) tunnelling incentive berpengaruh terhadap keputusan 

perusahaan dalam melakukan transfer pricing. 

Pajak Menurut Undang-Undang Nomor 16 tahun 2009 tentang 

Ketentuan Umum dan Tata Cara Perpajakan: “pajak adalah kontribusi wajib 

kepada negara yang terutang oleh orang pribadi atau badan yang bersifat 

memaksa berdasarkan Undang-Undang, dengan tidak mendapatkan imbalan 

secara langsung dan digunakan untuk keperluan negara bagi sebesar-besarnya 

kemakmuran rakyat”. 

Menurut Prof. Dr. Rochmat Soemitro, S.H., “ Pajak adalah iuran rakyat 

kepada kas negara berdasarkan undang-undang (yang dapat dipaksa) dengan 

tiada mendapatkan jasa timbal (kontraprestasi) yang langsung dapat 

ditunjukkan dan yang digunakan untuk membayar pengeluaran 

umum”(Mardiasmo,2016). Salah satu alasan perusahaan melakukan transfer 

pricing adalah adanya pembayaran pajak yang tinggi menyebabkan perusahaan 

melakukan penghindaran pajak, yaitu dengan cara melakukan transfer pricing. 

 Kegiatan transfer pricing, biasanya dilakukan oleh perusahaan 

multinasional dengan cabangnya diberbagai negara cenderung memindahkan 

kewajiban perpajakan dari negara-negara yang memiliki tarif pajak yang tinggi 

kepada tarif pajak yang rendah. Bahwa praktik transfer pricing sering kali 

dimanfaatkan oleh perusahaan-perusahaan multinasional untuk meminimalkan 

jumlah pajak yang harus dibayar (Refgia, 2017). Menurut penelitian Sari & 

Mubarok, (2018) Pajak berpengaruh negatif dan signifikan terhadap transfer 
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pricing pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

(BEI). 

Debt Covenan (kontrak hutang) merupakan perjanjian untuk 

melindungi pemberi pinjaman dari tindakan-tindakan manajer terhadap 

kepentingan kreditor, seperti pembagian deviden yang berlebihan, atau 

membiarkan ekuitas di bawah tingkat yang telah ditentukan. Debt covenant 

hypothesis memprediksikan bahwa manajer ingin meningkatkan laba dan 

aktiva untuk mengurangi biaya kontrak utang ketika perusahaan memutuskan 

perjanjian (Sari & Mubarok, 2018). Menurut penelitian Rosa & Andini, (2017) 

Variabel debt covenant dalam penelitian ini menunjukkan nilai koefisien 

sebesar 1,650 dan nilai signifikansi sebesar 0,026. Sehingga hipotesis awal 

yang menyatakan debt covenant berpengaruh postif terhadap transfer pricing 

diterima. Hal tersebut dikarenakan nilai koefisien bertanda postif 1,650 dan 

nilai signifikansi lebih kecil dari 0,05. 

 Adapun objek yang diambil dalam penelitian ini adalah perusahaan 

manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Hal ini dikarenakan 

perusahaan manufaktur merupakan perusahaan yang menyumbang pajak 

terbesar di Indonesia yang cukup bermasalah. Tempo, 2017 menyatakan bahwa 

salah satu perusahaan manufaktur di Indonesia yaitu PT Toyota Motor 

Manufacturing Indonesia Tbk melakukan kecurangan dalam perpajakan. PT 

Toyota Motor Manufacturing Indonesia melakukan Transfer Pricing 

menggunakan anak perusahaannya, dengan usahanya di luar negeri untuk 
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menghindari pembayaran pajak dengan cara memainkan harga transaksi 

dengan pihak terafiliasi dan menambahkan beban biaya lewat pembayaran 

royalty secara tidak wajar. Manufaktur adalah sebuah badan usaha yang 

mengoperasikan mesin, peralatan dan tenaga kerja dalam suatu medium proses 

untuk mengubah bahan-bahan mentah menjadi barang jadi yang memiliki nilai 

jual (kumparan.com). 

Laporan investigasi LSM internasional Global Witness menemukan 

indikasi pengemplangan pajak yang dilakukan oleh PT Adaro Energy. 

Perusahaan yang salah satu bisnisnya mencangkup penjualan batu bara itu 

diduga telah memindahkan sejumlah laba dari bisnis batu baranya ke jaringan 

perusahaan luar negeri untuk memangkas pembayaran pajak kepada 

pemerintah Indonesia. “Saat Adaro menerima manfaat dari jaminan yang 

diberikan pemerintah pada beberapa pembangkit listrik besar, mereka sedang 

mengembangkan jaringan luar negerinya dan memindahkan sejumlah besar 

uang keluar Indonesia,” ujar Manajer Kampanye Perubahan Iklim Global 

Witness, Stuart McWilliam dalam keterangan tertulis. (tirto, 2019) 

Penelitian ini saya ambil dari replikasi dari penelitian Eling Pamungkas Sari 

dan Abdullah Mubaruk dan penelitian  Nur Fitria Fauzia . Berdasarkan latar 

belakang tersebut maka penelitian ini akan menguji kembali Pengaruh 

Profitabilitas, Tunneling Incentive, Pajak dan Debt Covenant Terhadap Transfer 

Pricing pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 

2014-2018. Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya adalah 
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penelitian terdahulu tidak memunculkan faktor lain yang berpengaruh terhadap 

transfer pricing yaitu Tunneling Incentive.  

 

1.2.   PERUMUSAN MASALAH. 

   Perumusan masalah yang dinyatakan dalam pertanyaan sebagai berikut: 

1. Apakah Profitabilitas berpengaruh terhadap keputusan perusahaan untuk 

melakukan transfer pricing? 

2. Apakah Tunneling Incentive berpengaruh terhadap keputusan perusahaan 

untuk      melakukan transfer pricing? 

3.  Apakah Pajak berpengaruh terhadap keputusan perusahaan untuk 

melakukan transfer Pricing? 

4.  Apakah Debt covenant berpengaruh terhadap keputusan perusahaan     

untuk  melakukan transfer pricing? 

 

1. 3.   TUJUAN PENELITIAN 

 Adapun tujuan dari penelitan ini adalah sebagai berikut: 

    1.  Menganalisis pengaruh Profitabilitas terhadap keputusan transfer        

pricing. 

   2.     Menganalisis pengaruh  Tunneling Incentive terhadap keputusan 

           transfer  pricing. 

3.     Menganalisis pengaruh Pajak  terhadap keputusan transfer pricing. 

4.    Menganalisis pengaruh Debt Covenant terhadap keputusan transfer 
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pricing.   

 

1.4.  MANFAAT PENELITIAN 

1.4.1.     Manfaat Teoritis 

Diharapkan dapat memperluas pengembangan ilmu 

pengetahuan di bidang perpajakan. Mengenai Profitabilitas, Tunneling 

Incentive, Pajak dan Debt Covenant pengaruhnya terhadap Transfer 

Pricing. 

1.4.2.       Manfaat Praktis 

1. Membantu para pembuat keputusan dan pihak berkepentingan untuk 

membuat kebijakan dalam perusahaan dan membuat kesimpulan  

sistem perpajakan pada perusahaan. 

2. Membantu pihak otoritas pajak mendeteksi adanya praktik Transfer 

Pricing untuk perusahaan multinasional, demi menjaga dan 

memaksimalkan penerimaan negara. 

3. Menambah riset, literature dan pengetahuan mengenai pengaruh 

Profitabilitas, Tunneling Incentive, Pajak dan Debt Covenant 

terhadap Transfer Pricing. Serta sebagai referensi  bagi pembaca dan 

pihak-pihak yang akan  melakukan penelitian selanjutnya. 
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1.5. SISTEMATIKA PENULISAN 

 Sistematika penulisan skripsi ini terbagi menjadi 5 bab, yang terdiri dari : 

BAB I PENDAHULUAN 

Pada bab ini penulis akan menjelaskan apa yang melandasi penulis untuk 

melakukan penelitian ini, yang terdiri latar belakang, perumusana masalah, 

tujuan dan manfaat penelitian, serta sistematika penelitian. 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

Pada bab ini akan diuraikan teori-teori serta penelitian terdahulu yang 

mendasari penelitian, kerangka pemikiran dan hipotesis penelitian. Penulisan 

hanya menggunakan teori dan tinjauan pustaka yang relevan dengan penelitian 

ini. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Pada bab ini akan diuraikan ruang lingkup penelitian, rancangan penelitian, 

jenis dan sumber data, teknik pengumpulan data, teknik analisis data, serta 

definisi operasional variabel. 

BAB IV  HASIL PENELITIAN 

Pada bab ini penulisan akan menganalisis pengaruh Profitabilitas, Tunneling 

Incentive, Pajak dan Debt Covenant Terhadap Transfer Pricing ( Studi Empiris 

Perusahaan Manufaktur Terdaftar di BEI). Dengan teknik analisis yang 

digunakan adalah analisis regresi linier berganda. 
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BAB V  KESIMPULAN DAN SARAN 

Pada bab ini penulisan akan memberikan suatu kesimpulan yang berhubungan 

dengan permasalahan yang dibahas di dalam penelitian. Serta memaparkan 

keterbatasan penelitian dan memberikan saran sebagai bahan masukan untuk 

penelitian selanjutnya sehubungan dengan objek penelitian. 
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