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ABSTRAK

PENGARUH PERENCANAAN PAJAK (TAX PLANNING) PADA NILAI
PERUSAHAAN DENGAN LEVERAGE SEBAGAI VARIABEL
PEMODERASI

(Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di BEI Periode
Tahun 2014-2018)

Oleh:
Dian Permata Sari

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh perencanaan pajak terhadap
nilai perusahaan dengan /everage sebagai variabel pemoderasi. Populasi penelitian
yang digunakan adalah perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia selama periode 2014-2018. Sampel dalam penelitian ini sebanyak 22
perusahaan manufaktur sektor industri barang konsumsi dengan periode penelitian
selama lima tahun, maka total sampel yang diamati sebanyak 110 sampel. Teknik
pengambilan sampel menggunakan purposive sampling dengan melihat sampel
berdasarkan kriteria-kriteria tertentu. Data yang digunakan dalam penelitian ini
adalah data sekunder dan jenis penelitian ini adalah kuantitatif. Teknik analisis data
menggunakan analisis regresi sederhana dan Moderated Regression Analysis
(MRA). Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa (1) Perencanaan pajak
berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan (2) /leverage tidak mampu
memoderasi pengaruh perencanaan pajak (fax planning) dengan nilai perusahaan.

Kata Kunci : Perencanaan pajak, Nilai perusahaan dan Leverage
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ABSTRACT

THE INFLUENCE OF TAX PLANNING ON COMPANY VALUE WITH
LEVERAGE AS THE MODERATING VARIABLE

(The Empirical Study of Manufacturing Companies Listed on Indonesia Stock
Exchange for The Periode 2014-2018)

By:
Dian Permata Sari

This research was aimed to examine the influence of tax planning on company
value with leverage as the moderating variable. The research population used is
manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the period
2014-2018. The sample in this research are 22 manufacturing companies sector
consumer goods industry with the period research for five years, so the total of
samples analyzed are 110 sample. Sampling technique using purposive sampling
by looking at the sample based on certain criteria. The data used in this research
is secondary data and the type of this research is quantitative. The data analysis
technique used is simple regression analysis and Moderated Regression Analysis
(MRA). The results of this research showed that (1) tax planning has a negative
influence on company value, (2) leverage is not able to moderate the influence of
tax planning on campany value.

Keyword: Tax Planning, Company Value, Leverage
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BAB I
PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Indonesia adalah negara yang memiliki potensi ekonomi yang tinggi, menjadi
salah satu negara dengan sejumlah karakteristik yang menempatkan negara
Indonesia menjadi negara dengan perekembangan ekonomi yang pesat. Beberapa
tahun terakhir pemerintan pusat berupaya untuk menurunkan tingkat
ketergantungan Indonesia terhadap komoditas impor dengan meningkatkan peran
perusahaan manufaktur dalam perekonomian Indonesia. Perusahaan manufaktur
adalah salah satu bagian penting dalam perekonomian Indonesia karena perusahaan
yang bergerak di sektor industri manufaktur menjadi sektor industri yang relatif
stabil keberadaanya dalam sektor industri yang ada di Indonesia.

Perusahaan pada sektor manufaktur memberikan bantuan terhadap
peningkatan perekonomian Indonesia sebesar 20,27 % dengan menggeser peran
yang sebelumnya dipegang oleh basis komunitas menjadi basis manufaktur.
Perusahaan pada sektor manufaktur menduduki posisi paling atas dibanding dengan
negara-negara ASEAN lainnya dengan memperoleh angka Manufacturing Value
Added (MVA) sebesar 4,5 % dalam lingkup global serta menduduki peringkat 9
dari seluruh negara di dunia (KNIC, 2019).

Selain itu, dengan peningkatan perekonomian Indonesia akan berpengaruh
terhadap penerimaan pajak oleh negara. Pajak dapat didefinisikan sebagai iuran

wajib yang dipungut dari masyarakat dan bersifat memaksa karena dilaksanakan



berdasarkan Undang-Undang dan digunakan untuk keperluan negara serta tidak
mendapat jasa timbal balik (Resmi, 2017). Penerimaan pajak mendukung adanya
pembangunan infrastruktur, sehingga semakin meningkatnya pajak yang dipungut
maka semakin baik pula pembangunan infrastruktur yang akan dirasakan oleh
masyarakat. Membayar pajak merupakan perwujudan dari kewajiban wajib pajak
untuk ikut serta dalam pembangunan negara. Meningkatnya jumlah pelaku
ekonomi yang ada di Indonesia menjadi salah satu faktor yang dapat meningkatkan
penerimaan pajak karena berdampak pada meningkatnya penghasilan masyarakat
sehingga dapat memberikan kontribusi pajak sesuai dengan kemampuannya.
Pemerintah berupaya untuk meningkatkan penerimaan negara dari sektor
pajak namun keinginan pemerintah tersebut bertentangan dengan kepentingan bagi
wajib pajak (Nugraha dan Setiawan, 2019). Terutama wajib pajak badan, mereka
beranggapan bahwa beban pajak dapat mengurangi laba maupun penghasilan
sehingga juga berpengaruh terhadap laporan keuangan perusahaan. Oleh karena itu,
wajib pajak berusaha meminimalisasi beban pajak dengan melakukan perencanaan
pajak. Perencanaan pajak merupakan proses mengorganisasikan usaha yang
dilakukan wajib pajak maupun sekumpulan wajib pajak dengan berbagai cara
sehingga utang pajak yang mereka bayarkan baik PPh maupun beban pajak yang
lain dapat seminimum mungkin (Kodriyah, 2019). Perencanaan pajak dapat
dilakukan dengan cara tetap mematuhi peraturan atau disebut juga dengan
penghindaran pajak (tax avoidance) sampai dengan melanggar peraturan
perpajakan atau penggelapan pajak (tax evation). Strategi dan perencanaan pajak

yang baik dapat mendorong perusahaan untuk bersaing dengan perusahaan lain.



Penggunaan leverage sebagai variabel moderasi dalam penelitian ini karena
leverage merupakan penambahan jumlah utang yang akan mengakibatkan
timbulnya pos biaya berupa beban bunga yang harus dibayarkan oleh perusahaan
sehingga akan berpengaruh terhadap laba sebelum pajak dan dapat mengurangi
beban pajak penghasilan yang dibebankan terhadap perusahaan. Namun
penggunaan leverage juga mempengaruhi minat investor terhadap perusahaan
karena tingginya rasio leverage yang dimiliki perusahaan menyebabkan investor
akan berfikir dua kali untuk melakukan investasi pada perusahaan tersebut.
Sedangkan tujuan utama perusahaan yaitu meningkatkan nilai perusahaan agar
dapat menarik investor, sehingga penjelasan tersebutlah yang melatarbelakangi
penggunaan leverage sebagai variabel pemoderasi. Perusahaan memerlukan modal
baik berasal dari internal maupun eksternal dalam menjalakan kegiatan
operasionalnya. Oleh karena itu perusahaan perlu menjaga keseimbangan keuangan
(Octaviani dan Astika, 2016).

Nilai perusahaan menurut Franita (2018) dapat dicerminkan dengan
kesejahteraan pemegang saham yang dapat dijelaskan dengan jumlah saham yang
dimiliki perusahaan. Nilai perusahaan dapat digambarkan dari harga sahamnya,
apabila harga saham tinggi maka dapat menggambarkan nilai perusahaan yang
tinggi dan sebaliknya. Harga saham menjadi harapan pemegang saham, karena
dengan harga saham yang tinggi menggambarkan keuntungan bagi perusahaan dan
dapat meningkatkan nilai perusahaan.

Teori agensi menjadi teori yang mendukung penelitian mengenai pengaruh

perencanaan pajak pada nilai perusahaan. Menurut prespektif teori agensi,



perencanaan pajak memberi pengaruh yang negatif terhadap nilai perusahaan
karena kegiatan perencanaan pajak dapat membuka peluang bagi manajer untuk
melakukan tindakan yang lebih mengutamakan kepentingan pribadinya
dibandingakan kepentingan pemegang saham. Tindakan ini dapat memberikan
kemungkinan yaitu melaporkan laba lebih rendah dari yang seharusnya (Hidayat
dan Hairi, 2016).

Berdasarkan penelitian terdahulu perencanaan pajak memiliki korelasi
negatif terhadap nilai perusahaan (Hidayat, 2016; Kusumayani, 2017). Hasil
penelitian tersebut bertentangan dengan penelitian yang dilakukan oleh Lestari
(2014) yang menyatakan bahwa perencanaan pajak berkorelasi positif terhadap
nilai perusahaan. Sedangkan penelitian lain juga dilakukan dengan hasil
penelitiannya bahwa perencanaan pajak tidak berkorelasi terhadap nilai perusahaan
(Novarianto, 2019; Rusli, 2016). Sedangkan penelitian dengan variabel independen
leverage dan variabel dependen nilai perusahaan menyatakan bahwa leverage
berkorelasi positif terhadap nilai perusahaan (Pratama, 2016; Soerzawa, 2018;
Novarianto, 2019).

Penelitian ini merupakan modifikasi dari penelitian yang pernah dilakukan
oleh Pradyana dan Noviari (2017). Penelitian tersebut berjudul “Pengaruh
Perencanaan Pajak terhadap Nilai Perusahaan dengan Transparansi Perusahaan
sebagai Variabel Moderasi”. Perbedaan penelitian ini dengan penelitian
sebelumnya adalah penggunaan leverage sebagai variabel pemoderasi dan periode
tahun penelitian yang digunakan, penelitian ini menggunakan periode tahun

penelitian yaitu periode tahun 2014-2018.



Berdasarkan fenomena dan penelitian sebelumnya, terdapat perbedaan hasil
dari penelitian terkait. Maka penelitian dilakukan kembali dengan menambah
leverage sebagai variabel moderasi sehingga penelitian yang akan dilakukan
berjudul “Pengaruh Perencanaan Pajak terhadap Nilai Perusahaan dengan Leverage

sebagai Variabel Pemoderasi”.

1.2. Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah dijelaskan, maka dapat
diidentifikasikan permasalahan dalam penelitian ini adalah:
1. Apakah perencanaan pajak (tax planning) berpengaruh terhadap nilai
perusahaan?
2. Bagaimana pengaruh leverage terhadap hubungan antara perencanaan pajak

(tax planning) dengan nilai perusahaan?

1.3. Tujuan Penelitian
Berdasarkan uraian latar belakang dan rumusan masalah di atas, maka tujuan
penelitian ini adalah sebagai berikut:
1. Untuk menguji apakah perencanaan pajak (tax planning) berpengaruh
terhadap nilai perusahaan.
2. Untuk menguji bagaimana pengaruh leverage terhadap hubungan antara

perencanaan pajak (tax planning) dengan nilai perusahaan.



1.4. Manfaat Penelitian
1.4.1. Manfaat Teoritis
Secara teoritis penelitian ini dapat menambah litelatur tentang fenomena
pengaruh perencanaan pajak (tax planning) pada nilai perusahaan dengan leverage
sebagai variabel pemoderasi serta memberikan pengetahuan, wawasan yang dapat
digunakan sebagai dasar penelitian lebih lanjut.
1.4.2. Manfaat Praktis
Berdasarkan tujuan penelitian di atas, diharapkan penelitian ini dapat
memberikan manfaat praktis sebagai berikut:
1. Bagi Peneliti
Penelitian ini memberikan manfaat bagi peneliti dan pembaca yaitu dapat
menambah wawasan tentang pengaruh perencanaan pajak (tax planning)
pada nilai perusahaan dengan leverage sebagai variabel pemoderasi.
2. Bagi Perusahaan
Penelitian ini dapat menjadi referensi bagi manajer perusahaan untuk
mengambil keputusan mengenai pelaksanaan perencanaan pajak (tax
planning) dan penggunaan leverage bagi perusahaan, karena dalam
penelitian ini menyajikan bukti mengenai pengaruh perencanaan pajak

(tax planning) dan leverage terhadap nilai perusahaan.

1.5. Sistematika Penulisan
Sistematika penulisan skripsi ini terbagi menjadi 5 bab yang disusun secara

sistematis dan terdiri dari:



BAB | PENDAHULUAN
Pada bab ini menjelaskan mengenai hal-hal yang melandasi melakukan
penelitian mulai dari latar belakang, perumusan masalah, tujuan dan manfaat

penelitian, serta sistematika penulisan.

BAB Il TINJAUAN PUSTAKA
Pada bab ini menyajikan teori-teori yang relevan dan berkaitan dengan judul
penelitian, penelitian terdahulu yang mendasari penelitian, kerangka pemikiran

yang mengambarkan hubungan antar variabel serta hipotesis penelitian.

BAB 11l METODE PENELITIAN
Pada bab ini menjelaskan mengenai metode penelitian yang terdiri dari ruang
lingkup penelitian, rancangan penelitian, jenis dan sumber data, teknik

pengumpulan data, teknik analisis data dan definisi operasional.

BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN

Pada bab ini dilakukan analisis mengenai pengaruh perencanaan pajak (tax
planning) pada nilai perusahaan dengan leverage sebagai variabel pemoderasi pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun

2014-2018.

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN
Bab ini menguraikan mengenai kesimpulan yang berhubungan dengan
permasalahan yang dibahas dalam penelitian dan keterbatasan penelitian serta saran

yang bermanfaat mengenai penelitian.
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