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ABSTRAK 

 

PENGARUH CURRENT RATIO, DEBT TO EQUITY RATIO, DAN  

RETURN ON EQUITY  TERHADAP PRICE EARNING RATIO  

PADA PERUSAHAAN SUB SEKTOR KONSTRUKSI 

DAN BANGUNAN YANG TERDAFTAR 

DI BURSA EFEK INDONESIA” 

 

Oleh: 

Muhammad Andre Ilhamsyah 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Current Ratio, Debt to Equity 

Ratio, dan Return on Equity terhadap Price Earning Ratio. Data yang digunakan 

dalam penelitian ini diperoleh dari data sekunder. Data pada penelitian ini adalah 

laporan keuangan perusahaan subsektor konstruksi dan bangunan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) periode tahun 2012-2018. Jenis penelitian ini 

adalah kuantitatif dengan teknik pengambilan data sampel yang digunakan 

adalah purposive sampling sebanyak 11 perusahaan. Teknik analisis data 

yang digunakan adalah regresi data panel yang diolah dengan menggunakan 

aplikasi Eviews. Hasil dari penelitian menunjukkan bahwa Current Ratio dan  

Debt to Equity Ratio tidak berpengaruh terhadap Price Earning Ratio dan Return 

on Equity berpengaruh terhadap Price Earning Ratio.  

 

Kata Kunci: Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return on Equity, Price 

Earning Ratio 
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ABSTRACT 

 

THE EFFECT OF CURRENT RATIO, DEBT TO EQUITY RATIO, AND 

RETURN ON EQUITY ON PRICE EARNING RATIO OF  

SUBSECTOR BUILDING COMPANY LISTED ON  

INDONESIA STOCK EXCHANGE 

 

By: 

Muhammad Andre Ilhamsyah; Dr. Yuliani, S.E., M.M; Reza Ghasarma, S.E., 

M.M., M.B.A 

 

This study aims to determine the effect of Current Ratio, Debt to Equity Ratio, and 

Return on Equity on Price Earning Ratio. The data used in this study were 

obtained from secondary data. The data in this study are the financial statements 

of subsector building construction companies listed on the Indonesia Stock 

Exchange (IDX) for the period 2012-2018. This type of research is quantitative 

with the sample data collection technique used is purposive sampling of 11 

companies. The data analysis technique used is panel data regression which is 

processed using the Eviews application. The results of the study indicate that 

Current Ratio and Debt to Equity Ratio have no effect on Price Earning Ratio and 

Return on Equity has an effect on Price Earning Ratio. 

 

Keywords: Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Return on Equity, Price to 

Earning Ratio 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 
 

1.1 Latar Belakang 

 
Dunia bisnis yang masuk di era globalisasi mengakibatkan persaingan 

semakin ketat. Kondisi demikian menuntut setiap perusahaan melakukan 

aktivitasnya secara efektif dan efisien agar tetap memiliki keunggulan daya saing, 

sehingga kelangsungan perusahaan tetap terjaga. Faktor pendukung kelangsungan 

suatu perusahaan antara lain adalah tersedianya modal yang cukup untuk 

membiayai aktivitas perusahaan. Salah satu sumber dana murah untuk modal 

dapat diperoleh perusahaan dengan menjual saham kepada publik di pasar modal. 

Pasar modal di Indonesia, yaitu Bursa Efek Indonesia (BEI) dapat menjadi wadah 

pertemuan antara investor (pihak yang memiliki dana) dan perusahaan (pihak 

yang memerlukan dana) (Darmadji & Hendy, 2011). 

Sub Sektor konstruksi dan bangunan dalam bursa efek merupakan sektor 

yang memiliki persaingan yang cukup ketat. Hal tersebut ditandai dengan 

meningkatnya kebutuhan proyek infrastruktur dan kebutuhaan pendanaan 

infrastruktur yang terus naik serta adanya komitmen pemerintah untuk membangun 

infrastruktur dan meningkatkan konektivitas di seluruh Indonesia. 

(https://nasional.kontan.co.id/news/kebutuhan-pendanaan-infrastruktur-hingga-tahun- 

2024-mencapai-rp-6445-triliun) 

https://nasional.kontan.co.id/news/kebutuhan-pendanaan-infrastruktur-hingga-tahun-2024-mencapai-rp-6445-triliun
https://nasional.kontan.co.id/news/kebutuhan-pendanaan-infrastruktur-hingga-tahun-2024-mencapai-rp-6445-triliun
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Berdasarkan data yang diambil dari (https://www.tribunnews.com/bisnis/) 
 

sejak 2015 hingga 2019, pemerintah mengalokasikan total belanja infrastruktur 

sebesar Rp 1.375 triliun, naik cukup signifikan bila dibandingkan alokasi belanja 

sejak 2005 - 2014, sebesar Rp 921 triliun. 

Tujuan utama dari perusahaan yang telah go public adalah membuka akses 

perusahaan terhadap sarana pendanaan jangka panjang, meningkatkan nilai 

perusahaan, meningkatkan image  perusahaan,  menumbuhkan  loyalitas  

karyawan perusahaan, kemampuan untuk mempertahankan kelangsungan usaha 

dan untuk mendapatkan keringanan pajak dari pemerintah 

(https://gopublic.idx.co.id/). 

Perusahaan mendapatkan dana tambahan melalui investor atau masyarakat 

yang berminat akan saham yang di tawarkan perusahaan. Nilai perusahaan yang 

maksimum juga akan meningkatkan nilai pemegang saham yang ditandai dengan 

tinggnya tingkat pengembalian investasi kepada pemegang saham (Suharli, 2006). 

Nilai perusahaan dapat diukur melalui beberapa cara, salah satunya adalah 

dengan melakukan analisis rasio-rasio keuangan. Analisis rasio keuangan yang bisa 

dilakukan dilakukan para investor diantaranya adalah rasio likuiditas, rasio 

solvabilitas, rasio profitabilitas, dan rasio aktivitas (Harahap, 2010) . Rasio-rasio 

tersebut dapat digunakan sebagai alat untuk mengukur kinerja maupun 

permasalahan di suatu perusahaan. 

Faktor rasional yang mempengaruhi keputusan investor untuk membeli 

saham, pada umumnya berkaitan dengan sesuatu yang disebut Analisis 

https://www.tribunnews.com/bisnis/
https://gopublic.idx.co.id/
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Fundamental atau analisis perusahaan. Beberapa teknik yang dapat digunakan 

dalam menganalisis data keuangan untuk mengevaluasi posisi perusahaan, 

diantaranya adalah analisis rasio. Salah satu rasio yang banyak digunakan dalam 

pengambilan keputusan investasi adalah rasio harga saham terhadap laba bersih per 

sahamnya (price earnings ratio). Rasio ini dilihat oleh investor sebagai suatu 

ukuran kemampuan menghasilkan laba masa depan (future earnings) dari suatu 

perusahaan. Investor dapat mempertimbangkan rasio tersebut guna memilah– 

milah saham mana yang nantinya dapat memberikan keuntungan yang besar di 

masa yang akan datang. 

Price Earnings Ratio (PER) menurut (Brigham & Houston, 2013) 

merupakan ukuran yang paling banyak digunakan oleh investor untuk menentukan 

apakah investasi modal yang dilakukannya menguntungkan atau merugikan. PER 

menunjukan seberapa besar para investor bersedia dibayar untuk setiap keuntungan 

yang dilaporkan perusahaan sehingga merupakan salah satu alat untuk mengukur 

kinerja perusahaan. 

Pendekatan Price Earnings Ratio didapat melalui perhitungan rasio antara 

harga pasar saham dengan laba per lembar saham. Pendekatan ini sering digunakan 

oleh para analisis sekuritas untuk menilai harga saham, karena pada dasarnya Price 

Earnings Ratio (PER) memberikan indikasi tentang jangka waktu yang diperlukan 

untuk mengembalikan dana pada tingkat harga saham dan keuntungan perusahaan 

pada suatu periode tertentu. Price Earnings Ratio (PER) menunjukkan rasio dari 

harga saham terhadap tingkat earnings. Rasio ini menunjukan seberapa besar 
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investor menilai harga dari saham terhadap kelipatan dari earnings (Jogiyanto, 

2006). 

Tabel 1.1 PER Perusahaan Konstruksi dan Rata-rata PER Industri 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
TBK 

TBK 

Pratama TBK 

 

 

 

 
(Persero) TBK 

TBK 

 

 
TBK 

 

 

 

 

Sumber: www.idx.co.id 

SAHAM 2015 2016 2017 2018 

NO         

PER INDUSTRI 37,82 26,80 25,05  11,24 

1 PT Acset Indonusa TBK 87,25 36,74 11,61 8,95 

2 PT Adhi Karya (Persero) TBK 41,51 48,23 24,55 12,52 

PT Nusa Konstruksi Enjiniring 
3 19,43 21,06 11,87 -2,67 

PT Indonesia Pondasi Raya 
4 10,97 

 

19,90 

 

20,12 

 

42,47 

PT Jaya Konstruksi Manggala 
5 122,31 

 

55,22 

 

63,70 

 

48,15 

6 PT Nusa Raya Cipta TBK 7,78 10,15 6,30 9,04 

PT Pembangunan Perumahan 
7 37,22 31,26 12,40 9,60 

PT Surya Semesta Internusa 
8 5,30 

 

12,98 

 

1,48 

 

-26,90 

9 PT Total Bangun Persada TBK 10,52 12,19 8,82 7,42 

PT Wijaya Karya (Persero) 
10 42,47 39,54 15,28 12,94 

PT Waskita Karya (Persero) 
11 31,18 

 
27,78 

 
6,68 

 
4,59 

TBK     

 

http://www.idx.co.id/
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Pada Tabel 1.1 dapat dilihat bahwa terjadi penurunan nilai Price Earning 

Ratio oleh sebab itu permasalahan ini perlu diteliti terutama Rasio CR, DER dan 

Roe dan pengaruhnya terhadap PER. 

Menurut M.Hanafi, (2014), PER digunakan untuk memprediksi 

kemampuan perusahaan menghasilkan laba dimasa depan dari suatu perusahaan. 

Perusahaan yang diharapkan akan tumbuh tinggi (mempunyai prospek baik) 

mempunyai PER yang tinggi, sebaliknya perusahaan yang diharapkan mempunyai 

pertumbuhan rendah akan mempunyai PER yang rendah. PER dikatakan tinggi jika 

nilainya berada diatas rata-rata industri. 

Rasio Lancar atau Current Ratio menurut Brigham & Houston (2013) 

mengukur kemampuan perusahaan dalam melunasi kewajiban jangka pendek atau 

hutang yang segera jatuh tempo pada saat ditagih secara keseluruhan. Dengan kata 

lain, seberapa banyak aktiva lancar tersedia untuk menutupi kewajiban jangka 

pendek yang segera jatuh tempo. 

Hasil Penelitian Sitepu & Effendi, (2014), Wahyu Lusiana, (2010), Utomo 

et al (2016) menyimpulkan CR berpengaruh signifikan terhadap PER, sedangkan 

dari hasil yang berbeda oleh Sunaryo, (2011), Virgani, (2012), dan Meirisa & 

Wijaya, (2018) menyimpulkan CR tidak berpengaruh terhadap PER. 

Debt to Equity Ratio (DER) adalah bagian dari ratio solvabilitas yang 

membandingan total Debt dengan Equity. (Brigham & Houston, 2009) Kenaikan 

DER akan mengakibatkan resiko perusahaan naik. DER menggambarkan 

kemampuan perusahaan melunasi hutangnya menggunakan ekuitas. 
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Kenaikan DER mengindikasikan naiknya utang perseroan. Penambahan 

utang secara terus menerus mengakibatkan perusahan menggunkaan hutang lebih 

besar dibanding ekuitas. Solvabilitas perusahaan akan menjadi rendah sehingga 

resiko gagal bayar relatif tinggi. Investor tidak tertarik berinvestasi saham sehingga 

harga saham perusahaan turun dan PER juga turun (Harjito & Martono, 2014) 

Hasil Penelitian Sitepu & Effendi, (2014), Wahyu Lusiana, (2010), Utomo 

et al., (2016) menyimpulkan bahwa DER berpengaruh signifikan terhadap PER. 

Hasil yang berbanding terbalik oleh Sunaryo, (2011), dan Virgani, (2012) yang 

menyimpulkan DER tidak berpengaruh terhadap PER. 

Return on Equity (ROE) membandingkan earning after tax terhadap ekuitas 

perusahaan menilai profitabilitas dari suatu perseroan (Purwohandoko, 2017). ROE 

mencerminkan keefektifan perusahaan memperoleh laba bersih terhadap para 

pemilik saham. Naiknya nilai ROE mencerminkan semakin banyak perusahaan 

menghasilkan laba, sehingga investor akan tertarik untuk menginvestasikan 

dananya sehingga mengakibatkan naik nya PER (Purwohandoko, 2017) 

Hasil penelitian Zulkurniawan, (2016), Utomo et al., (2016), dan Yuliawati 

& Darmawan, (2016) menyimpulkan ROE berpengaruh positif signifikan terhadap 

PER. Sedangkan menurut hasil penelitian Taufi et al , (2011), Rahma & Djazuli, 

(2014), dan Wenjing, (2017) menyimpulkan ROE tidak berpengaruh signifikan 

terhadap PER. 

Berdasarkan dengan latar belakang di atas, maka penulis tertarik untuk 

meneliti tentang “ Pengaruh Current Ratio (CR), Debt To Equity Ratio (DER), dan 
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Return On Equity (ROE) Terhadap Price Earning Ratio (PER) Pada Perusahaan 

Sub Sektor Konstruksi dan Bangunan yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia ” 

 

 
 

1.2 Rumusan Masalah 

 
Berdasarkan latar belakang penelitian diatas, maka dirumuskanlah masalah 

sebagai berikut : 

1. Apakah Current Ratio (CR) berpengaruh terhadap Price Earning Ratio 

pada Perusahaan Sub Sektor Konstruksi dan Bangunan yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia (BEI) ? 

2. Apakah Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh terhadap Price 

Earning Ratio pada Perusahaan Sub Sektor Konstruksi dan Bangunan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) ? 

3. Apakah Return on Equity (ROE) berpengaruh terhadap Price Earning 

Ratio pada Perusahaan Sub Sektor Konstruksi dan Bangunan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI) ? 

 
 

1.3 Tujuan Penelitian 

 

Berdasarkan latar belakang penelitian diatas, maka tujuan penelitian ini 

adalah untuk mengetahui : 

1. Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR) terhadap Price 

Earning Ratio pada Perusahaan Sub Sektor Konstruksi dan Bangunan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 
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2. Untuk mengetahui pengaruh Debt to Equity Ratio (DER) terhadap Price 

Earning Ratio pada Perusahaan Sub Sektor Konstruksi dan Bangunan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

3. Untuk mengetahui pengaruh Return on Equity (ROE) terhadap Price 

Earning Ratio pada Perusahaan Sub Sektor Konstruksi dan Bangunan 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI). 

 
 

1.4 Manfaat Penelitian 

 

1.4.1 Manfaat Teoritis 

 
Untuk memberikan sumbangan pikiran terhadap ilmu pengetahuan ekonomi 

mengenai analisis pengaruh rasio keuangan dan dapat digunakan sebagai dasar 

perluasan penelitian terutama yang berhubungan dengan faktor-faktor fundamental 

yang terkait dengan Price Earning Ratio saham pada penelitian selanjutnya. 

1.4.2 Manfaat Praktis 

 

1. Bagi Investor 

 
Penelitian ini dapat digunakan sebagai pertimbangan untuk berinvestasi 

dan pengambilan keputusan dalam investasi saham di pasar modal, 

khususnya di Saham Sub Sektor Konstruksi dan Bangunan. 

2. Bagi Perusahaan 

 
Penelitian ini diharapkan dapat memberi masukan yang berharga dalam 

mengevaluasi dan sekaligus untuk memperbaiki kinerja keuangan di masa yang 

akan datang. 
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