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ABSTRAK 

PENGARUH CURRENT RATIO, DEBT TO EQUITY RATIO, RETURN ON 

ASSET, DAN TOTAL ASSET TURNOVER TERHADAP NILAI 

PERUSAHAAN PADA PERUSAHAAN SUB SEKTOR 

MAKANAN DAN MINUMAN YANG TERDAFTAR  

DI BURSA EFEK INDONESIA  

TAHUN 2014-2018 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh current ratio, 

debt to equity ratio, return on asset dan total asset turnover terhadap nilai 

perusahaan pada sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 

2014-2018. Populasi penelitian ini terdiri dari 18 perusahaan kemudian 

menggunakan purposive sampling diperoleh 11 perusahaan sampel. Teknik analisis 

yang digunakan adalah analisis linear berganda. Berdasarkan hasil pengujian secara 

parsial dapat diketahui bahwa variabel total asset turnover tidak berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan. Variabel current ratio, debt to equity ratio dan return on 

asset menunjukkan pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan pada sub 

sektor makanan dan minuman yang terdaftar di BEI periode 2014-2018. Untuk 

penelitian selanjutnya diharapkan untuk menggunakan selain dari teori dan variabel 

penulis.  

Kata kunci: Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Return on Asset  

          (ROA), Total Asset Turnover, dan Nilai Perusahaan  
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ABSTRACT 

THE INFLUENCE OF CURRENT RATIO, DEBT TO EQUITY RATIO, 

RETURN ON ASSET, AND TOTAL ASSET TURNOVER ON  

FOOD AND BEVERAGE SUBSECTOR COMPANY  

LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE 

 2014-2018 

 

This study aims to determine and analyze the effect of the current ratio, debt to 

equity ratio, return on assets and total asset turnover to the value of the company 

in the food and beverage sub sector listed on the Stock Exchange in the 2014-2018 

period. The population of this study consisted of 18 companies then using purposive 

sampling obtained by 11 sample companies. The analysis technique used is multiple 

linear analysis. Based on the partial test results it can be seen that the total asset 

turnover variable does not affect the firm's value. The current ratio variable, debt 

to equity ratio and return on assets show a significant influence on the value of the 

company in the food and beverage sub sector listed on the Indonesia Stock 

Exchange in the 2014-2018 period. For further research, it is expected to use other 

than the theory and author variables. 

Keywords: Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Return on Asset    

       (ROA), Total Asset Turnover (TATO), and Firm Value 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

  

1.1. Latar Belakang 

 Perusahaan merupakan suatu badan usaha yang beroperasi dengan 

menerapkan prinsip prinsip ekonomi. Pada umumnya setiap perusahaan 

memiliki tujuan untuk memaksimalkan laba (profit oriented), namun disisi lain 

perusahaan juga bertujuan untuk memaksimalkan nilai perusahaan. Nilai 

perusahaan yang maksimum akan mensejahterakan para pemegang saham, 

selain itu nilai perusahaan juga berguna bagi suatu perusahaan untuk menarik 

investor untuk berinvestasi. Hal ini dikarenakan nilai perusahaan dianggap 

sebagai cerminan kondisi perusahaan. Semakin baik nilai perusahaan akan 

semakin baik pula persepsi investor terhadap perusahaan. Menurut Suwardika 

dan Mustanda (2017), nilai perusahaan diartikan sebagai persepsi seorang 

investor terhadap perusahaan itu sendiri. Investor dapat mempergunakan nilai 

perusahaan sebagai dasar untuk melihat kinerja perusahaan pada periode 

mendatang, dimana nilai perusahaan sering dikaitkan dengan harga saham. 

 Nilai perusahaan merupakan kondisi yang dicapai oleh suatu perusahaan 

sebagai gambaran kepercayaan masyarakat terhadap perusahaan setelah melalui 

proses kegiatan selama beberapa periode, yaitu sejak perusahaan tersebut 

didirikan sampai dengan saat ini (Noerirawan, 2012). Salah satu metode yang 

digunakan pada penelitian ini adalah Price to Book Value, yang 
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menggambarkan seberapa besar pasar mempengaruhi nilai buku saham 

perusahaan.  

 Tingginya Price to Book Value (PBV) mencerminkan tingginya harga 

saham jika dibandingkan dengan nilai buku per lembar saham. Price to Book 

Value (PBV) adalah perhitungan atau perbandingan antara market value dengan 

book value suatu saham. Nilai buku yang tinggi akan membuat pasar percaya 

atas prospek perusahaan kedepan. Hal itu juga yang menjadi keinginan para 

pemilik perusahaan, sebab nilai perusahaan yang tinggi mengindikasikan 

kemakmuran pemegang saham juga tinggi. 

 Persepsi investor terhadap perusahaan dipengaruhi oleh nilai perusahaan. 

Pengukuran kinerja perusahaan digunakan untuk menilai suatu perusahaan dari 

harga pasar saham. Kinerja keuangan perusahaan adalah pencapaian prestasi 

perusahaan dalam satu periode tertentu dimana menunjukan tingkat kesehatan 

perusahaan. Untuk menilai kinerja keuangan, maka pihak-pihak terlebih dahulu 

yang berkepentingan perlu mengetahui kondisi keuangan perusahaan, dapat 

diketahui dari laporan keuangan yang terdiri dari neraca, laporan perhitungan 

laba-rugi, serta laporan perubahan modal. Namun dari laporan keuangan belum 

dapat memberikan informasi yang tepat sebelum dilakukan analisis terhadap 

laporan keuangan. 

 Analisis rasio merupakan cara yang umum digunakan dalam menganalisis 

laporan finansial perusahaan. Dengan menggunakan alat analisis berupa rasio 

ini akan dapat menjelaskan atau memberi gambaran kepada penganalisis 

tentang baik buruk posisi keuangan suatu perusahaan. Analisis rasio keuangan 
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penting bagi calon investor untuk memprediksi masa depan dalam menentukan 

seberapa besar investasi yang bisa ia berikan. Dari hasil analisis juga bisa 

dijadikan sebagai acuan perkembangan bisnis oleh manajemen.Pada penelitian 

ini rasio keuangan yang digunakan adalah Rasio Aktivitas, Rasio Likuiditas, 

Rasio Profitabilitas, dan Rasio Leverage. 

 Rasio Aktivitas menggambarkan sejauh mana suatu perusahaan 

mempergunakan sumber daya yang dimilikinya guna menunjang aktivitas 

perusahaan. Pada penelitian ini peneliti tertarik menggunakan Total Asset 

Turnover (TATO) karena peneliti tertarik untuk mengetahui efektivitas 

perusahaan dalam menggunakan aktiva yang dimilikinya. Total Asset Turnover 

(TATO) merupakan rasio yang digunakan untuk mengukur perputaran semua 

aktiva yang dimiliki perusahaan dan mengukur berapa jumlah penjualan yang 

diperoleh dari tiap rupiah aktiva (Kasmir, 2014). Jadi, dapat disimpulkan bahwa 

Total Asset Turnover (TATO) adalah cara perusahaan dalam memanfaatkan 

semua aset yang dimiliki perusahaan secara efisiensi dengan menghasilkan 

laba. Semakin tinggi rasio Total Asset Turnover (TATO) berarti semakin 

efisiensi penggunaan keseluruhan aktiva dalam menghasilkan penjualan. 

Sebaliknya, rasio Total Asset Turnover (TATO) yang rendah menunjukkan 

bahwa perusahaan tidak dapat memanfaatkan aset yang dimiliki secara efisiensi 

dan optimal. 

 Rasio Likuiditas adalah rasio yang menggambarkan kemampuan 

perusahaan dalam memenuhi kewajiban (utang) jangka pendek (Kasmir, 2014). 

Rasio yang digunakan adalah Current Ratio, dengan membandingkan antara 
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total aktiva lancar dengan kewajiban lancar. Current Ratio adalah indikator 

yang paling baik dimana perusahaan secara efektif membayar kewajiban jangka 

pendek. Semakin besar Current Ratio menunjukkan semakin tinggi 

kemampuan perusahaan dalam memenuhi kewajiban jangka pendeknya 

(termasuk didalamnya kewajiban membayar dividen kas yang terutang)  

(Karanovic, 2010). 

 Rasio Profitabilitas adalah kemampuan perusahaan mendapatkan laba 

melalui semua kemampuan, dan sumber yang ada seperti penjualan, kas, modal, 

jumlah karyawan, jumlah cabang, dan sebagainya (Harahap, 2013). Dan pada 

Rasio Profitabilitas menggunakan Return on Asset (ROA) yaitu merupakan 

rasio yang digunakan untuk mengukur kemampuan perusahaan dengan 

keseluruhan dana yang ditanamkan dalam aktiva yang digunakan untuk operasi 

perusahaan guna menghasilkan keuntungan. Dan juga ROA mencoba 

mengukur efektifitas pemakaian total sumber daya oleh perusahan. Rumus 

perhitungan ROA adalah sebagai berikut (Karanovic, 2010 and Mujeeb-U-

Rehman Bhayo, 2011). 

 Rasio Leverage adalah rasio yang digunakan untuk mengukur sejauh mana 

aktiva perusahaan dibiayai dengan utang dan mengukur kemampuan 

perusahaan untuk membayar seluruh kewajibannya, baik jangka pendek 

maupun jangka panjang apabila perusahaan dilikuidasi (dibubarkan) (Kasmir, 

2014). Sedangkan pada Rasio Leverage menggunakan Debt to Equity Ratio, 

yang menunjukkan bagaimana kemampuan perusahaan menggunakan modal 

yang ada dalam memenuhi kewajibannya. Semakin rendah Debt to Equity Ratio 
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(DER) berarti semakin baik kemampuan perusahaan dalam membayar 

kewajiban jangka panjang. 

 Subjek pada penelitian ini adalah perusahaan industri manufaktur sub sektor 

makanan dan minuman. Industri makanan dan merupakan salah satu sub sektor 

manufaktur andalan dalam memberikan kontribusi besar terhadap pertumbuhan 

ekonomi nasional. Pencapaian kinerjanya selama ini konsisten positif, mulai 

dari peranan terhadap peningkatan produktivitas dan investasi. Industri ini 

memiliki peran penting dalam perekonomian di Indonesia.  

 Industri makanan dan minuman menghasilkan produk yang merupakan 

kebutuhan pokok masyarakat. Perkembangan industri makanan dan minuman 

di Indonesia mengalami peningkatan yang cukup pesat seiring dengan 

pertumbuhan tingkat ekonomi di Indonesia. Hingga triwulan I 2019, 

pertumbuhan Produk Domestik Bruto (PDB) industri makanan dan minuman 

mencapai 6,77%. Angka itu di atas pertumbuhan PDB industri nasional sebesar 

5,07%. Sektor tersebut pun berkontribusi sebesar 35,58% terhadap PDB 

Industri Non-Migas dan sebesar 6,35% terhadap PDB Nasional 

(https://www.pikiran-rakyat.com\). 

Perusahaan dalam sub sektor makanan dan minuman yang masih bertahan 

di BEI berjumlah 18 perusahaan dan dipilih 11 perusahaan sebagai sampel. 

Berikut rata-rata pertumbuhan dalam data laporan keuangan perusahaan sektor 

makanan dan minuman yang menjadi sampel penelitian dapat diketahui 

mengenai Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Return on Asset 

https://www.pikiran-rakyat.com/ekonomi/2019/08/01/pertumbuhan-industri-makanan-dan-minuman-sumbang-635-terhadap-pdb-nasional
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(ROA), Total Asset Turnover (TATO), dan Price Book Value (PBV) dapat 

disajikan sebagai berikut. 

 

Gambar 1.1. Rata-rata CR, DER, ROA, TATO dan PBV Pada  

Perusahaan Sub Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di Bursa 

Efek Indonesia periode 2014-2018. 

Sumber : Laporan Keuangan Perusahaan di BEI (data diolah) 

 Berdasarkan Gambar 1.1. menyatakan bahwa rata-rata variabel CR 

mengalami kenaikan yang signifikan dari tahun 2014 hingga 2018. Berbeda 

dengan variabel DER yang mengalami kondisi naik turun atau yang biasa 

disebut dengan fluktuasi, terlihat terjadi penurunan dari tahun 2014 hingga 2017 

lalu di tahun 2018 mengalami kenaikan kembali. Sama halnya dengan variabel 

DER, variabel ROA pun mengalami kondisi fuktuasi, terlihat terjadi kenaikan 

dari tahun 2014 hingga 2016 dan di tahun 2017 kondisi nya tetap dan pada tahun 

2018 mengalami penurunan. Pegerakan pada tingkat TATO mengalami 

penurunan yang signifikan dari tahun 2014 hingga 2018. Sedangkan untuk 

variabel PBV sendiri mengalami fluktuasi dimana dari tahun 2014 hingga 2015 
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mengalami kenaikan, lalu menurun di tahun 2016 dan kembali menaik di tahun 

2017 dan 2018 kembali mengalami kenaikan. Dari uraian di atas, maka 

diperlukan penelitian yang berkaitan dengan nilai perusahaan, serta faktor-

faktor yang mungkin mempengaruhinya seperti Current Ratio (CR), Debt to 

Equity Ratio (DER), Return on Asset (ROA), dan Total Asset Turnover. Sudah 

banyak penelitian sebelumnya yang melakukan penelitian dengan 

menggunakan variabel tersebut, namun tidak setiap hasil penelitian 

menghasilkan hasil yang sama. 

Untuk penelitian terdahulu yang menggunakan Current Ratio berpengaruh 

terhadap nilai perusahaan antara lain penelitian Marsha and Murtaqi (2017), 

Aggarwal and Padhan (2017), Husna and Satria (2019), Bagus et al. (2016) dan 

Suwardika dan Mustanda (2017) menyimpulkan bahwa Current Ratio 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Hal ini berbeda dengan 

penelitian yang dilakukan oleh (Fajaria, 2018) dan (Tahu and Susilo, 2017) 

membuktikan bahwa Current Ratio berpengaruh negatif terhadap nilai 

perusahaan. 

Sementara itu, untuk pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap nilai 

perusahaan yang telah diteliti oleh Rinnaya et al. (2016), Ngurah et al. (2016), 

Suwardika dan Mustanda (2017), Bagus et al. (2016), Sondakh (2019), 

Aggarwal and Padhan (2017) mengatakan bahwa Debt to Equit Ratio 

berpengaruh positif terhadap nilai perusahaan. Penelitian berbedapun dilakukan 

oleh (Fajaria, 2018), (Sukmawardini and Ardiansari, 2018), (Gustian, 2017) dan 
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(Kahfi et al., 2018) yang membuktikan bahwa Debt to Equity Ratio berpengaruh 

negatif terhadap nilai perusahaan. 

Selanjutnya, untuk pengaruh Return on Asset terhadap nilai perusahaan 

yang telah diteliti oleh Tahu and Susilo (2017), Fajaria (2018), Gamayuni 

(2015), Asiri and Hameed (2014), Astutik (2017), Sabrin et al. (2016), Sadi’ah 

(2018), dan Michael (2019) menyatakan bahwa Return on Asset berpengaruh 

positif terhadap nilai perusahaan. Berbeda yang dilakukan oleh (Sondakh, 

2019), (Putri, 2015), dan (Sukmawardini and Ardiansari, 2018) yang 

menyimpulkan bahwa Return on Asset tidak berpengaruh terhadap nilai 

perusahaan. 

Dan yang terakhir yaitu, pengaruh Total Asset Turnover terhadap nilai 

perusahaan yang telah diteliti oleh Rinnaya et al. (2016), Al-nasser (2014), 

Utami dan Prasetiono (2016), Lumapow and Tumiwa (2017), dan Kahfi et al. 

(2018) yang mengatakan bahwa Total Asset Turnover berpengaruh positif 

terhadap nilai perusahaan. Sebaliknya, menurut (Putri, 2015), (Astutik, 2017) 

dan (Dita Novita Sari and Mawardi, 2017) yang menyimpulkan bahwa Total 

Asset Turnover tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Berdasarkan latar belakang dan fenomena di atas maka peneliti tertarik 

untuk melakukan penelitian dengan judul “Pengaruh Current Ratio, Debt to 

Equity Ratio, Return on Asset dan Total Asset Turnover terhadap Nilai 

Perusahaan Pada Perusahaan Industri Manufaktur Sektor Industri 

Barang Konsumsi Sub Sektor Makanan dan Minuman yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia tahun 2014-2018”. 
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1.2. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan diatas, maka pokok 

permasalahan dalam penelitian ini adalah sebagai berikut : 

Bagaimana pengaruh Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), Return 

on Asset (ROA), dan Total Asset Turnover (TATO) terhadap Price to Book 

Value pada  perusahaan industri manufaktur sektor industri barang konsumsi 

sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2014-2018? 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penelitian ini adalah: 

Untuk mengetahui pengaruh Current Ratio (CR), Debt to Equity Ratio (DER), 

Return on Asset (ROA), dan Total Asset Turnover (TATO) terhadap Price Book 

Value pada  perusahaan industri manufaktur sektor industri barang konsumsi 

sub sektor makanan dan minuman yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 

periode 2014-2018. 
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1.4. Manfaat Penelitian 

Hasil dari penelitian ini diharapkan nantinya dapat memberikan kegunaan 

dan  manfaat diantaranya sebagai berikut : 

1. Manfaat Teoritis 

a. Penelitian ini diharapkan dapat memberikan pengalaman dalam 

berfikir ilmiah sehingga menambah pengetahuan, pengalaman, dan 

menambah wawasan dalam bidang pendidikan khususnya 

manajemen keuangan. 

b. Penelitian ini diharapkan dapat membantu dan menambah wawasan 

keilmuan mengenai Signalling Theory, Trade off-Theory, Eficiency 

Theory, rasio-rasio keuangan, dan nilai perusahaan. 

2. Manfaat Praktis 

a. Hasil penelitian ini dapat memberikan masukan bagi perusahaan 

dalam mengelola sumber daya perusahaan yang dimiliki agar dapat 

digunakan secara efektif dan efisien. Dapat memaksimalkan 

kemakmuran pemegang saham serta sebagai salah satu dasar dalam 

pengambilan keputusan terkait peningkatan kinerja perusahaan  

b. Selama ini investor selalu menilai kinerja perusahaan melalui asset 

fisik yang dimiliki perusahaan. Penelitian ini diharapkan dapat 

memberikan informasi baru bagi investor tentang bagaimana peran 

rasio-rasio keuangan dalam mempengaruhi nilai perusahaan. 

Informasi baru tersebut dapat mempengaruhi keptusan calon 

investor dalam berinvestasi. 
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