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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1.   Latar Belakang 
 

Perusahaan industri barang konsumsi merupakan subsektor dari perusahaan 

manufaktur. Perusahaan industri barang konsumsi dibagi lagi menjadi 5 subsektor 

didalamnya meliputi sektor makanan dan minuman, rokok, farmasi, kosmetik dan 

barang keperluan rumah tangga, serta peralatan rumah tangga. Perusahaan industri 

barang konsumsi tumbuh dan berkembang semakin banyak hampir disetiap kota 

di Indonesia. Kondisi seperti ini membuat persaingan semakin ketat dalam 

mencari investor untuk menginvestasikan modalnya kepada perusahaan tersebut. 

Manajer perusahaan berupaya melakukan segala cara untuk menarik investor 

salah satunya melakukan penghindaran pajak (tax avoidance). Terdapat beberapa 

perusahaan ternama yang melakukan praktik tax avoidance. Gusnita (2013) 

melansir bahwa kasus-kasus yang mengenai penghindaran pajak pernah dilakukan 

oleh perusahaan ternama seperti Apple Inc dan Starbuck. Apple Inc pada tahun 

2012 tuduhan atas kasus kecurangan menyembunyikan uang pendapatan senilai 

US$ 11 Miliar di negara-negara yang mendapat keringanan pajak (tax haven) 

antara lain Virginia Island, Irlandia dan Luxembroug, sehingga pajak yang 

dibayarkan kecil. Sedangkan, Starbuck pada tahun 2012 tuduhan atas kecurangan 

membuat laporan keuangan seolah rugi yaitu dengan cara membayar royalti atas 

desain, resep dan logo ke cabang di Belanda. Membayar utang bunga sangat 

tinggi, dimana utang tersebut ternyata digunakan untuk ekspansi kedai kopi di 
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negara lain. Membeli bahan baku dari cabang swiss, walaupun pengiriman barang 

langsung dari produsen, (Merdeka.com, Jakarta). 

Perusahaan pada umumnya berusaha meningkatkan nilai perusahaan 

disetiap periodenya, karena tingginya nilai sebuah perusahaan akan berdampak 

meningkatnya kemakmuran bagi para investor, (Ampriyanti & Aryani, 2016). 

Meningkatnya nilai perusahaan tercermin dari harga pasar sahamnya, karena 

penilaian seorang investor terhadap sebuah perusahaan, salah satunya melalui 

pergerakan harga saham perusahaan yang ditransaksikan di bursa efek bagi 

perusahaan yang telah go public.  

Berbagai cara dilakukan pihak manajer perusahaan untuk meningkatkan 

nilai perusahaan, salah satunya adalah dengan melakukan pengurangan biaya atau 

beban pajak perusahaan melalui manajemen pajak, (Suandy, 2011). Menurut 

Suandy (2011), manajemen pajak adalah suatu cara memenuhi kewajiban 

perpajakan dengan benar sesuai dengan peraturan perundang-undangan 

perpajakan, tetapi jumlah pajak yang dibayar dapat diminimalkan serendah 

mungkin dengan tujuan untuk mendapatkan laba dan likuiditas yang diharapkan. 

Perencanaan pajak (tax planning) merupakan salah satu bentuk dari manajemen 

pajak yang dapat dilakukan oleh perusahaan. Bagi perusahaan pada umumnya, 

perencanaan pajak didasarkan pada berbagai konsep dan tujuan yang jelas. Tujuan 

dari perencanaan pajak adalah untuk meminimalkan beban pajak atau pajak yang 

terutang baik pajak tahun berjalan maupun tahun berikutnya, (Simarmata, 2014). 

Salah satu strategi tax planning adalah penghindaran pajak (tax avoidance). 
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“Tax avoidance merupakan upaya wajib pajak untuk tidak melakukan 

perbuatan yang dikenakan pajak atau upaya-upaya yang masih dalam kerangka 

ketentuan peraturan perundang-undangan perpajakan untuk memperkecil jumlah 

pajak terutang”, (Chasbiandani & Martani, 2012). Kelemahan hukum pajak 

dimanfaatkan oleh perusahaan untuk melakukan praktik tax avoidance. Adanya 

praktik tax avoidance mendorong manajemen perusahaan untuk memanipulasi 

laba. Perilaku tersebut tentunya akan mengurangi kandungan informasi yang 

disajikan, dan akhirnya akan mempengaruhi keputusan investor dalam 

memberikan nilai pada perusahaan, (Anggoro & Septiani, 2015). Semakin tinggi 

tingkat tax avoidance yang dilakukan oleh manajer maka akan semakin berkurang 

kandungan informasi dari laporan keuangan, dengan semakin berkurangnya 

kandungan informasi yang disajikan maka akan berdampak pada semakin 

rendahnya nilai perusahaan. 

Upaya peningkatan nilai perusahaan melalui aktivitas tax avoidance 

memungkinkan manajemen dihadapkan pada konflik agency, yaitu konflik 

kepentingan antara manajer dengan pemegang saham, dimana masing-masing 

pihak hanya memikirkan keuntungan dirinya sendiri. Menurut Wahyudi dan 

Pawestri (2006), agency problem dapat dipengaruhi oleh struktur kepemilikan 

(kepemilikan manajerial dan kepemilikan institusional). Teori Keagenan 

menjelaskan pemisahan antara agen dan principal, tujuan pemisahan ini agar 

tercapai keefektifan dan keefisienan dalam mengelola perusahaan, (Simarmata, 

2014). Akan tetapi agen mungkin akan mementingkan kepentingan diri sendiri 
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dengan mengorbankan principal, disisi lain principal menginginkan return yang 

tinggi atas sumber daya yang telah diinvestasikan.  

Penelitian yang dilakukan (Anggoro & Septiani, 2015) menyatakan bahwa 

“perilaku penghindaran pajak (tax avoidance) memberikan pengaruh yang 

signifikan terhadap nilai perusahaan dengan arah positif”. Hal ini membuktikan 

bahwa para investor cenderung mengeluarkan biaya ekstra terhadap praktik 

penghindaran pajak yang dilakukan perusahaan yang merupakan salah satu bentuk 

pengendalian oleh investor terhadap perilaku manajer, (Anggoro & Septiani, 

2015). Sedangkan, dalam penelitian Ilmiani dan Sutrisno (2013) menyatakan 

bahwa tax avoidance berpengaruh negatif terhadap nilai perusahaan.  Berdasarkan 

perbedaaan hasil beberapa penelitian, peneliti ingin mengkaji kembali pengaruh 

tax avoidance terhadap nilai perusahaan. 

Peneliti menggunakan variabel moderasi karakter eksekutif yang 

diproksikan dengan risiko perusahaan. Karakter eksekutif digunakan sebagai 

variabel moderasi karena setiap pimpinan perusahaan (direktur utama atau 

presiden direktur) pasti memiliki karakter yang berbeda dalam mengambil 

keputusan dan kebijakan perusahaan. “Seorang pemimpin perusahaan bisa saja 

memiliki karakter risk taker atau risk averse yang tercermin dari besar kecilnya 

risiko perusahaan”, (Budiman & Setiyono, 2012). Ketika semakin tinggi risiko 

suatu perusahaan, maka eksekutif cenderung bersifat risk taker dan ketika 

semakin rendah risiko perusahaan, maka eksekutif cenderung bersifat risk averse. 

Selain itu peneliti menggunakan variabel moderasi karakter eksekutif mengacu 
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pada beberapa penelitian yaitu penelitian yang dilakukan (Hanafi & Harto, 2014) 

dan penelitian (Kartana dan Wulandari, 2018). 

Direktur utama atau presiden direktur yang bersifat risk taker lebih berani 

dalam mengambil sebuah keputusan meskipun itu berisiko tinggi. “Semakin 

eksekutif bersifat risk taker maka akan semakin tinggi tingkat tax avoidance yang 

dilakukan perusahaan”, (Hanafi & Harto, 2014). Penelitian yang dilakukan oleh 

Hanafi dan Harto (2014) menyatakan bahwa “karakter eksekutif berpengaruh 

positif terhadap tax avoidance”. Penelitian lain yang dilakukan oleh Kartana dan 

Wulandari (2018) menyatakan bahwa “karakter eksekutif tidak berpengaruh 

terhadap tax avoidance”. Karakter eksekutif merupakan faktor penting yang 

mempengaruhi kebijakan perusahaan yang diambil oleh eksekutif. Hal ini 

dikarenakan eksekutif sebagai pemimpin perusahaan memiliki tanggung jawab 

terhadap stakeholders melalui keputusan yang diambilnya dengan 

mempertimbangkan risiko.  

Berdasarkan uraian latar belakang yang dijelaskan, maka peneliti tertarik 

untuk melakukan penelitian yang berjudul “Pengaruh Tax Avoidance terhadap 

Nilai Perusahaan dengan Karakter Eksekutif sebagai Variabel Pemoderasi (Studi 

pada Perusahaan Industri Barang Konsumsi yang Terdaftar di BEI tahun 2016-

2018)”. 
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1.2. Rumusan Masalah 
 

Berdasarkan uraian latar belakang yang dijelaskan, maka pertanyaan dalam 

penelitian ini sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh tax avoidance terhadap nilai perusahaan?. 

2. Bagaimana pengaruh karakter eksekutif terhadap hubungan antara tax 

avoidance dengan nilai perusahaan?. 

1.3. Tujuan Penelitian 
 

Tujuan dalam penelitian ini adalah untuk: 

1. Mengukur pengaruh tax avoidance terhadap nilai perusahaan. 

2. Mengukur pengaruh karakter eksekutif terhadap hubungan antara tax 

avoidance dengan nilai perusahaan. 

 

1.4. Manfaat Penelitian 
 

Manfaat yang diharapkan dari penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Manfaat Teoritis 

Secara teoritis, penelitian ini diharapkan memberikan sumbangan pemikiran 

dan pengetahuan, serta memperluas literatur tentang pengaruh tax avoidance 

terhadap nilai perusahaan dengan karakter eksekutif sebagai variabel 

pemoderasi. 
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2. Manfaat Praktis 

Secara praktis, penelitian ini dapat bermanfaat baik secara langsung maupun 

tidak langsung terhadap pihak-pihak yang berkepentingan, seperti yang 

dijabarkan sebagai berikut: 

a. Bagi perusahaan 

Penelitian ini diharapkan dapat membantu perusahaan untuk lebih 

memperhatikan keefektifan corporate governance didalam perusahaan, 

sehingga laporan yang dihasilkan lebih transparan dan dapat diandalkan. 

Laporan yang transparan dan dapat diandalkan maka hal tersebut akan 

menarik dan memengaruhi investor dalam keputusan investasi 

perusahaan, sehingga perusahaan akan menghindari untuk melakukan tax 

avoidance yang terlalu agresif yang diukur dengan penurunan nilai Cash 

Effective Tax Rate (CETR) secara signifikan. 

b. Bagi investor 

Penelitian ini diharapkan dapat dijadikan sebagai salah satu 

pertimbangan dalam melakukan keputusan investasi. Selain itu dapat 

menjadi pertimbangan bagi investor untuk melihat kecenderungan 

perusahaan dalam melakukan praktik penghindaran pajak. 

c. Bagi peneliti selanjutnya 

Penelitian ini diharapkan dapat berguna sebagai bahan referensi untuk 

melakukan penelitian lebih luas mengenai tax avoidance. 
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1.5. Sistematika Penulisan 
 

Sistematika penulisan dalam penelitian ini terdiri dari: 

BAB I PENDAHULUAN 

Pada bab ini membahas mengenai latar belakang, rumusan masalah, tujuan 

penelitian, manfaat penelitian, dan sistematika penulisan. 

BAB II TINJAUAN PUSTAKA 

Pada bab ini membahas landasan teori, penelitian terdahulu, alur pikir dalam 

melakukan penelitian, dan pengembangan hipotesis. 

BAB III METODE PENELITIAN 

Pada bab ini menjelaskan ruang lingkup penelitian, rancangan penelitian, 

jenis dan sumber data, teknik pengumpulan data, populasi dan sampel, teknik 

analisis, serta definisi operasional dan pengukuran variabel. 

BAB IV HASIL DAN PEMBAHASAN  

 Pada bab ini berisi gambaran umum dari objek, analisis data dengan 

analisis statistik deskriptif, analisis model regresi, serta hasil dan pembahasan 

sesuai dengan teknik analisis yang digunakan. 

BAB V PENUTUP 

 Pada bab ini menjelaskan kesimpulan dari penelitian yang telah diperoleh 

dari pembahasan hasil penelitian, keterbatasan penelitian dan saran penelitian 

yang dapat digunakan menjadi acuan bagi peneliti selanjutnya. 
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