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ABSTRAK

PENGARUH LIKUIDITAS DAN PROFITABILITAS TERHADAP
STRUKTUR MODAL PADA PERUSAHAAN MANUFAKTUR DI BURSA
EFEK INDONESIA

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Likuiditas (current ratio) dan
Profitabilitas (return on equity) terhadap Struktur modal (debt to equity ratio)
pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia (BEI).
Populasi dalam penelitian ini Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia (BEI) tahun 2014-2018. Teknik pengumpulan data yang digunakan
pada penelitian ini teknik dokumentasi. Penelitian ini menggunakan data sekunder
yang diperoleh dari laporan keuangan tahunan yang tercatat dalam Indonesian
Stock Exchange (IDX) pada periode 2014-2018 dan teknik analisis yang
digunakan adalah teknik analisa regresi berganda. Hasil dari penelitian ini
menunjukkan bahwa Current Ratio (CR) berpengaruh signifikan terhadap Debt to
Equity Ratio pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
Saran yang dapat diberikan dalam penelitian ini Perusahaan manufaktur perlu
mempertimbangkan nilai pasar yang akan diberikan baik kepada pemegang saham
maupun calon investor sebagai dasar pertimbangan dalam menentukan kebijakan
investasi di masa yang akan datang. Investor terlebih dahulu harus
mengumpulkan informasi yang akurat mengenai laporan keuangan perusahaan
agar dapat digunakan sebagai dasar pengambilan keputusan untuk berinvestasi.

Kata Kunci: Likuiditas, Profitabilitas, Struktur Modal, Perusahaan Manufaktur

Pembimbing | Pembimbing 11

Ao I

Prof. Dr. Mohamad Adam, S.E., M.E. Reza Gharsama, S.E., M.M.,M.B.A
NIP. 196706241994021002 NIP. 198309302009121002

Ketua Jurusan Manajemen

@n/;‘

Isni Andriana, S.E., M.Fin., Ph.D.
NIP. 197509011999032001




ABSTRACT

THE EFFECT OF LIQUIDITY AND PROFITABILITY ON CAPITAL
STRUCTURE IN MANUFACTURING COMPANIES IN INDONESIA
STOCK EXCHANGE

The aim of this research is to determine the effect of liquidity and profitability on
capital structure in manufacturing companies listed on the Indonesia Stock
Exchange (IDX). The population in this study was Manufacturing Companies
listed on the Indonesia Stock Exchange (IDX) in 2014-2018. Data collection
techniques used in this study were documentation techniques. This study uses
secondary data obtained from annual financial statements recorded on the
Indonesian Stock Exchange (IDX) in the 2014-2018 period and the analysis
technique used is multiple regression analysis techniques. The results of this study
indicate that the Current Ratio (CR) has a significant effect on Debt to Equity
Ratio for manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange.
Suggestions that can be given in this study Manufacturing companies need to
consider the market value that will be given both to shareholders and potential
investors as a basis for consideration in determining investment policies in the
future. Investors must first gather accurate information about the company's
financial statements so that they can be used as a basis for investment decisions.

Keywords: Liquidity, Profitability, Capital Structure, Manufacturing

Companies
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BAB I
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Sebagai sumber daya utama perusahaan, modal sangat dibutuhkan
perusahaan untuk mendanai pengadaaan aset dan operasionalnya. Sehubungan
dengan pemenuhan modal untuk membiayai operasional perusahaan, pihak
manajemen perusahaan dihadapkan dengan adanya suatu siklus dalam
pembelanjaan, dalam arti kadang-kadang perusahaan lebih cenderung
menggunakan dana yang bersumber dari utang, namun kadang-kadang juga
menggunakan dana yang bersumber dari modal sendiri (ekuitas) (Kasmir, 2011).

Dalam bidang keuangan, struktur modal adalah suatu konsep yang
mendefinsikan cara perusahaan mendanai keseluruhan asetnya dengan
menggunakan dua sumber utama modal yakni utang dan ekuitas. Dengan kata
lain, struktur modal mengacu kepada proporsi utang dan ekuitas yang dimiliki
perusahaan (Nurul, 2017).

Keputusan struktur modal sangat penting bagi perusahaan dikarenakan
dapat membantu meminimalkan Weight Average Cost of Capital (WACC)
melalui penyesuaian terhadap tingkat pengembalian utang. Sebagai hasilnya, hal
tersebut akan memaksimalkan kemakmuran para pemegang saham. Glen and
Pinto (1994) mendukung teori ini dengan menyatakan bahwa rasio utang dan
ekuitas memainkan peranan esensial dalam pembuatan keputusan keuangan
perusahaan. Selain itu, struktur modal juga mempengaruhi profitabilitas serta

risiko perusahaan (Froot et al., 1993). Kesalahan pahaman terhadap keputusan



struktur modal dapat menyebabkan financial distress atau menjadikan
kebangkrutan lebih buruk karena perusahaan gagal dalam membayar bunga atas
utangnya.

Ada beberapa faktor yang dapat mempengaruhi struktur modal adalah
ukuran perusahaan (firm size), profitabilitas (profitability), peluang pertumbuhan
(growth opportunities), struktur asset (asset structure), likuiditas (liquidity) dan
kepemilikan institusional (institutional ownership) (Malik, 2012). Sedangkan
menurut (Alipour et al, 2015) menyatakan bahwa faktor-faktor yang
mempengaruhi struktur modal diantaranya, ukuran dari perusahaan, fleksibilitas
keuangan, struktur aktiva, profitabilitas, likuiditas dan pertumbuhan. Namun
dalam Penelitian ini hanya duafaktor yang akan diteliti yaitu likuiditas, dan
profitabilitas.

Menurut Resino, Syafitri, & Wijaya (2015), mengemukakan bahwa
“semakin tinggi kemampuan perusahaan dalam melunasi kewajiban-kewajiban
jangka pendeknya maka hal tersebut dapat mengindikasikan perusahaan berada
dalam keadaan yang sehat”. dijelaskan pada pecking order theory dimana
perusahaan lebih mengandalkan dana internalnya terlebih dulu untuk pembiayaan.
investasi sehingga apabila kekurangan maka baru dicari pendanaan eksternalnya.
Deviani & Sudjarni (2018), mengemukakan bahwa apabila profitabilitas
perusahaan mengalami peningkatan maka struktur modal perusahaan akan
semakin menurun. Sebaliknya, apabila profitabilitas perusahaan menurun maka
struktur modal perusahaan akan meningkat”. perusahaan perlu memperhatikan

tingkat profitabilitas perusahaan agar mampu menekan penggunaan hutang, serta



menggunakan sumber dana internal yang tersedia sebelum mengambil keputusan
untuk menggunakan hutang. Penggunaan hutang dalam jumlah yang rendah dapat
membuat perusahaan terhindar dari risiko yang ditimbulkan oleh penggunaan
hutang yang dapat menimbulkan dampak kesulitan keuangan bagi perusahaan.
(Brigham & Houston, 2013) menyatakan perusahaan dengan tingkat profitabilitas
yang tinggi ternyata menggunakan pendanaan berupa hutang dalam jumlah yang
relatif rendah. Semakin tinggi tingkat profitabilitas perusahaan maka tingkat
struktur modal perusahaan akan semakin rendah, karena pendanaan yang
bersumber dari internal perusahaan memiliki risiko yang lebih rendah.

Peneliti memilih penelitian pada sektor manufaktur karena perusahaan
sektor ini mengalami perkembangan yang cukup pesat dan semakin banyak
perusahaan manufaktur maka persaingan antar perusahaan akan semakin ketat.,hal
itu akan mendorong perusahaan dalam memperbaiki kinerja keuangan.

Grafik Rata-Rata Current Ratio, Return On Equity, Debt To Equity Ratio

Pada Perusahaan Manufaktur Yang Terdaftar Pada Bursa Efek Indonesia
Periode 2014-2017

® CR (%)
» DER (X)

® ROE (%)

- —

2015 2016

Sumber: Data Sekunder yang diolah



Pada Gambar 1.1 di atas diperlihatkan bahwa Current Ratio, Return On
Equity, Debt To Equity Ratio, pada tahun 2014 sampai pada tahun 2016
mengalami fluktuasi. Penelitian yang dilakukan (Deitiana, 2013) mengatakan
bahwa Semakin baik rasio Current Ratio nya maka akan semakin likuid
perusahaan tersebut, sehingga dapat meningkatkan minat masyarakat untuk
berinvestasi pada perusahaan tersebut. Sebaliknya apabila Current Ratio nya
menurun maka investor tidak akan melakukan investasi pada perusahaan tersebut.
Dan untuk DER menggambarkan kemampuan perusahaan dalam mengakses pasar
modal yang digambarkan dengan kemampuan berhutang. Hutang-hutang tersebut
nantinya akan digunakan untuk membiayai aktivitasnya yang diharapkan dari
hutang tersebut dapat menghasilkan laba yang lebih tinggi. Namun bila
perusahaan tidak bisa optimal menggunakan nya maka perusahaan tidak akan bisa
membagikan dividend karena kas yang ada digunakan untuk membayar hutang-
hutang. Sedangkan untuk ROE pada tahun 2014 sampai 2015 mengalami
penurunan 7,85%. Penelitian yang dilakukan Arisona (2013) mengatakan bahwa
semakin rendah nilai Return on Equity maka semakin tidak efisien biaya yang
dikeluarkan dan berarti semakin rendah laba yang diperoleh.

Beberapa penelitian yang telah dilakukan sebelumnya, terdapat perbedaan
hasil penelitian. Menurut penelitian yang yang dilakukan oleh (Rohmiyati,
Wijayannti, & Nurlaela, 2017) dalam penelitiannya yang berjudul Pengaruh
Likuiditas, Profitabilitas, Firm Size Dan Growth Terhadap Struktur Modal. Hasil
penelitian dapat disimpulkan bahwa CR, ROA, dan Size berpengaruh negatif

signifikan terhadap struktur modal, sedangkan variabel growth tidak berpengaruh



terhadap struktur modal. Sedangkan menurut (Arma Pertiwi) dalam penelitiannya
yang berjudul Analisis Pengaruh Ukuran Perusahaan, Profitabilitas dan
Kepemilikan Manajerial Terhadap Struktur Modal. Hasil penelitiannya dapat
disimpulkan bahwa ukuran perusahaan, profitabilitas dan kepemilikan manajerial
berpengaruh terhadap struktur modal.

Selanjutnya menurut (Dewi & Sudiartha, 2017) dalam penelitiannya yang
berjudul Pengaruh Pengaruh Profitabilitas, Ukuran Perusahaan, Dan Pertumbuhan
Aset Terhadap Struktur Modal Dan Nilai Perusahaan pada perusahaan. Hasil
penelitiannya dapat disimpulkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif
signifikan terhadap struktur modal, ukuran perusahaan dan pertumbuhan aset
berpengaruh negatif dan tidak signifikan terhadap struktur modal. Sedangkan
menurut (Nurul Firmanullah, 2017) dalam penelitiannya yang berjudul Faktor-
Faktor Yang Mempengaruhi Struktur Modal. Hasil penelitiannya dapat
disimpulkan bahwa Likuiditas, Profitabilitas, Struktur Aset tidak memberikan
pengaruhnya terhadap struktur modal, Pertumbuhn penjualan, Pertumbuhan aset,
Resiko bisnis berpengaruh signifikan terhadap struktur modal.

Berdasarkan latar belakang diatas maka penulis tertarik untuk melakukan
penelitian dengan judul “Pengaruh Likuiditas dan Profitabilitas Terhadap
Struktur Modal Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di Bursa Efek

Indonesia (BEI)”.
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Rumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka penulis dapat

merumuskan permasalahan dalam penelitian ini sebagai berikut:

. Apakah terdapat pengaruh likuiditas terhadap struktur modal pada

perusahaan Manufaktur ?

. Apakah terdapat pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal pada

perusahaan Manufaktur ?

Tujuan Penelitian
Adapun tujuan dari penelitian ini adalah sebagai berikut:
Untuk mengetahui pengaruh likuiditas terhadap struktur modal pada

perusahaan Manufaktur.

. Untuk mengetahui pengaruh profitabilitas terhadap struktur modal pada

perusahaan Manufaktur.

Manfaat Penelitian
Penelitian ini diharapkan dapat bermanfaat bagi pihak-pihak yang

membutuhkan:

1.4.1 Manfaat Teoritis

1. Menambah pembendaharaan pengetahuan penulis tentang pengaruh

likuiditdas dan profitabilitas terhadap struktur modal perusahaan.

2. Menambah referensi untuk peneliti di masa yang akan datang.



1.4.2 Manfaat Praktis
Penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan pertimbangan bagi manajemen
perusahaan dalam menentukan sumber dana yang digunakan untuk membiayai

kegiatan operasional.

1.5 Sistematika Skripsi

Dengan penulisan skripsi ini penulis akan memberikan gambaran secara
garis besar mengenai sistematika penulisan. Adapun sistematika penulisan skripsi
ini dijadikan dalam 5 bab pembahsan yaitu terdiri dari :
I. PENDAHULUAN

Menguraikan tentang latar belakang masalah, perumusan masalah, tujuan
penelitian, manfaat penelitian dan sistematika penulisan.
I.TINJAUAN PUSTAKA

Menguraikan secara singkat mengenai landasan teori struktur modal beserta
variabel-variabel penelitian yaitu likuiditas, dan profitabilitas, penelitian
terdahulu, hubungan variabel dependen dan independen, kerangka pemikiran dan
hipotesis
IHI.METODE PENELITIAN

Menguraikan tentang ruang lingkup penelitian, rancangan penelitian, jenis
dan sumber data penelitian, populasi dan sampel penelitian, teknik pengumpulan

data, teknik analisis data, definisi operasional variabel dan pengukuran.



IV. ANALISIS DAN PEMBAHASAN
Menguraikan pembahasan hasil analisis data secara kausalitas deskriptif
dengan menggunakan variabel dependen dan independen yaitu CR, ROE dan

DER, dan melakukan pengujian dengan menggunakan regresi berganda.

V.KESIMPULAN DAN SARAN
Menjelaskan dua subbab yaitu kesimpulan dan saran. Subbab kesimpulan
menjelaskan ringkasan keseluruhan dari hasil penelitian yang dilakukan dan

subbab saran menjelaskan saran untuk penelitian selanjutnya.
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