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ABSTRAK 

PENGARUH HUTANG TERHADAP PROFITABILITAS 

PERUSAHAAN GO PUBLIC YANG TERDAFTAR DI BURSA 

EFEK INDONESIA   

 

Oleh :  

Pai Lian Bang 

 

Tujuan penelitian ini adalah untuk mengetahui apakah hutang, pada solvabilitas 

memiliki pengaruh signifikan terhadap profitabilitas, yang dalam penelitian ini 

diwakili oleh Debt to total asset ( DAR ) dan Debt to equity ratio ( DER ). Jangka 

waktu penelitian adalah tahun 2015-2018. Teknik analisi data yang digunakan 

dalam penelitian ini menggunakan analisis regresi linier sederhana, uji normalitas, 

uji t dan uji koefisien determinasi (R2) dengan hutang sebagai variabel 

independen yang diwakili debt to asset dan dan debt to equity diukur dengan 

profitabilitas sebagai variabel dependen yang diwakili oleh Return on Equity ratio. 

Hasil analisis menunjukan bahwa hutang memiliki hubungan negatif terhadap 

profitabilitas disetiap subsektor peusahaan, namun tidak berpengaruh sgnifikan 

terhadap profitabilitas subsektor perusahaan. Jadi semakin meningkatnya hutang 

tidak diikuti dengan peningkatan profitabilitas 9 subsektor perusahaan pada tahun 

2015 - 2018. Hal ini ditunjukan dari hasil uji t dengan nilai hitung lebih kecil dari 

tabel (1,648<2,101) berarti hipotesis ditolak. Menurut (Ghazanfar & Islahi, 1997) 

penggunaan hutang yang tinggi tapi tidak diikuti dengan meningkatnya ROE bisa 

disebabkan kondisi ekonomi yang buruk.  

Kata Kunci: Hutang,Debt to Asset, Debt to Equity Ratio, Profitabilitas, Return 

on Equity Ratio 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

ABSTRACT 

THE EFFECT OF DEBT ON THE PROFITABILITY OF GO 

PUBLIC COMPANIES REGISTERED IN INDONESIA STOCK 

EXCHANGE 

By : 

Pai Lian Bang, Prof. Dr. Mohamad Adam, S.E., M.E,  

Drs. H. M. A. Rasyid Hs Umrie, M.B.A 

 

 

 The purpose of this study is to see whether debt, on solvency, has a significant 

effect on profitability, which in this study is represented by Debt to total assets 

(DAR) and Debt to equity ratio (DER). The research period is 2015-2018. The 

data analysis technique used in this study used simple linear regression analysis, 

normality test, t-test, and determination coefficient test (R2) with debt as an 

independent variable represented by debt to assets and debt to equity measured by 

profitability as the dependent variable represented by the ratio. return on equity. 

The results of the analysis show that debt has a relationship to profitability in 

each sub-sector of the company, but has no significant effect on the profitability of 

the company's sub-sector. So the increase does not increase with an increase in 

the profitability of the 9 sub-sectors of the company in 2015 - 2018. This is shown 

by the results of the t-test with a calculated value smaller than the table (1,648 

<2.101) means rejected. According to (Ghazanfar & Islahi, 1997) high use of 

debt but not followed by ROE can be caused by bad economic conditions. 

Keywords: Debt, Debt to Asset, Debt to Equity Ratio, Profitability, Return on 

Equity Ratio 
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PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang  

Ekuitas atau Modal perusahaan menjadi faktor utama yang penting dalam 

menciptakan perusahaan serta laju pertumbuhan perusahaan, beberapa faktor 

penting menjadi sebuah alasan dalam perusahaan mendapatkan modal yang besar 

dalam membangun aset perusahaan demi berjalannya operasional perusahaan. 

(Utami, 2005) Banyaknya alternatif dalam mendapatkan modal dapat menjadi 

sebuah kemudahan bagi perusahaan mendapatkan modal atau ekuitas dalam 

menjalankan perusahaan seperti halnya pasar modal. 

Pasar Modal merupakan tempat atau wadah yang digunakan untuk melakukan 

transaksi jual /  beli saham serta menjadi sarana yang efektif dalam mempercepat 

pertumbuhan ekonomi. (Syamsuddin, 2009)(Taunay, 2013)  Pasar modal adalah 

bagian dari pasar finansial dalam menjalankan fungsi ekonomi dengan cara 

mengalokasikan dana secara efisien dari pihak yang memiliki dana ke pihak yang 

memerlukan dana. 

Para investor dalam melakukan investasi akan mempertimbangkan dua hal utama, 

yaitu hasil yang diharapkan (expected return) dan risiko investasi. Pada umumnya 

investor akan bertindak rasional atau akan selalu mempertimbangkan trade-off 

antara return yang mungkin diperoleh terhadap risiko yang dihadapi dalam 

investasinya. Investor yang rasional akan selalu berusaha untuk memperoleh 

informasi dan melakukan berbagai analisis untuk mengurangi ketidakpastian 

dalam investasinya atau untuk mengurangi risiko yang ada. Dalam 

mengestimasikan faktor-faktor penting yang mempengaruhi return tersebut 

dibutuhkan banyak informasi baik yang bersifat fundamental maupun teknikal, 

yang dapat mempengaruhi return saham. Penggunaan model menjadi sangat 

penting untuk menilai harga saham dan membantu investor dalam merencanakan 

dan memutuskan investasi mereka secara efektif.  

Pada kenyataannya setiap perusahaan menjadikan pasar modal tempat 

mendapatkan modal dalam menjalankan perusahaan, kenyataan ini menjadikan 



 

 

perusahaan melakukan pinjaman modal atau hutang kepada investor yang 

memberi besaran modal melalui lembar saham dengan tujuan mendapatkan 

besaran modal yang cukup untuk menjalankan perusahaan serta meningkatkan 

laba perusahaan. Hutang adalah kewajiban untuk menyerahkan uang, barang, atau 

jasa kepada pihak lain dimasa yang akan datang sebagai akibat dari transaksi yang 

telah terjadi dimasa yang lalu atau sebelumnya. Ditinjau dari jangka waktu 

pelunasan atau alat pelunasan hutang dapat di bagi menjadi dua kelompok yaitu 

hutang jangka pendek (hutang lancar) dan hutang jangka panjang.  

Pertumbuhan perusahaan juga dikaitkan dengan tingkat reputasi sebuah 

perusahaan, semakin cepat progres pertumbuhan perusahaan maka semakin besar 

pula persepsi reputasi terhadap mereka. Hal ini tentu menambah kemudahan 

perusahaan dalam mencari utang dalam pendanaan usahanya, namun dalam 

pengambilan keputusan harus didasari perencanaan yang kongkrit seperti halnya 

pengambilan keputusan berdasarkan risiko. 

Risiko bisnis menentukan keputusan tentang kebijakan utang yang akan diambil 

perusahaan. Risiko bisnis ini berkaitan dengan ketidakpastian dalam pendapatan 

yang akan diperoleh perusahaan. Perusahaan yang menghadapi risiko bisnis tinggi 

sebagai akibat dari kegiatan operasinya, akan menghindari untuk menggunakan 

utang yang tinggi dalam mendanai aktivanya. Hal ini karena perusahaan tidak 

akan meningkatkan risiko yang berkaitan dengan kesulitan dalam pengembalian 

utangnya. (Hanafi, 2014)  

Dalam pengambilan keputusan untuk menggunakan hutang, perusahaan harus 

memperhatikan keseimbangan antara modal sendiri dan modal luar yang akan 

digunakan. Jika penggunaan pada sumber dana perusahaan dari luar lebih kecil 

dari modal sendiri, maka penggunaan modal luar tersebut layak digunakan, namun 

jika penggunaan modal luar lebih besar dari pada modal sendiri, maka 

penggunaan modal luar tersebut tidak layak digunakan dan akan menjadi resiko 

yang besar bagi perusahaan. (Cossin & Schellhorn, 2007).  



 

 

Besaran hutang juga menjadi tumpuan atau alternatif bagi perusahaan dalam 

peningkatan laju pertumbuhan perusahaan, investasi jangka panjang menjadi 

alasan bagi perusahaan untuk terus menerus dalam melakukan pinjaman melalui 

investor dan pihak luar seperti data statistik besaran ukuran hutang perusahaan 

pemerintah dan swasta yang terus meningkat setiap tahun, ( IDNTimes.com ) 

menjelaskan Total utang luar negeri Indonesia dalam 5 tahun terakhir adalah 

sebagai berikut : US$293.328 juta (2014), US$310.731 juta (2015), US$320.005 

juta (2016), US$352.469 juta (2017), US$377.827 juta (2018), US$383.324 juta  

 

 

 

 

 

 

Grafik 1.1 

pada Januari 2019. Pertumbuhan ULN ( Utang Luar Negeri ) dipengaruhi oleh 

arus masuk dana investor asing di pasar SBN domestik selama Januari 2019. 

Positifnya ini menunjukkan peningkatan kepercayaan investor asing terhadap 

perusahaan dan stabilitas ekonomi di Indonesia.  

Adapun ULN (Utang Luar Negeri) Perusahaan swasta mengalami perlambatan 

pada Januari 2019. Posisi ULN swasta meningkat US$1,5 miliar, atau tumbuh 

10,8 persen (tahun ke tahun), melambat dibandingkan dengan pertumbuhan bulan 

sebelumnya sebesar 11,5 persen (tahun ke tahun). ULN swasta adalah pada 2014 

tercatat US$163.592 juta , US$168.123 juta (2015), US$161.722 juta (2016), 

US$171.847 juta (2017), US$191.552 juta (2018), dan US$193.074 juta pada 

Januari 2019 
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Grafik 1.2 

Sementara total ke-17 sektor tersebut dalam 5 tahun terakhir adalah sebagai 

berikut: US$293.328 juta (2014), US$310.732 juta (2015), US$320.004 juta 

(2016), US$352.469 juta (2017), US$377.827 juta (Desember 2018), US$383.321 

juta (Januari 2019) 

 

 

 

 

 

 

Grafik 1.3 

Di samping itu, struktur ULN Indonesia tetap didominasi ULN berjangka panjang 

yang memiliki pangsa 86,2 persen dari total ULN. Bank Indonesia dan 

Pemerintah terus berkoordinasi untuk memantau perkembangan ULN dan 

mengoptimalkan perannya dalam mendukung pembiayaan pembangunan, dengan 

meminimalisasi risiko yang dapat memengaruhi stabilitas perekonomian. 
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Rasio Profitabilitas (Profitability Ratio) adalah rasio atau perbandingan untuk 

mengetahui kemampuan perusahaan untuk mendapatkan laba (profit) dari 

pendapatan (earning) terkait penjualan, aset, dan ekuitas berdasarkan dasar 

pengukuran tertentu. Jenis-jenis rasio profitabilitas dipakai untuk memperlihatkan 

seberapa besar laba atau keuntungan yang diperoleh dari kinerja suatu perusahaan 

yang memengaruhi catatan atas laporan keuangan yang harus sesuai dengan 

standar akuntansi keuangan.  

(Brigham & Houston, 2010) menjelaskan Profitabilitas adalah hasil bersih dari 

serangkaian kebijakan dan keputusan untuk dapat menjaga kelangsungan 

hidupnya, suatu perusahaan haruslah berada dalam keadaan menguntungkan 

(Profitable). Tanpa adanya keuntungan akan sangat sulit bagi perusahaan untuk 

menarik modal dari luar. Para kreditor, pemilik perusahaan dan terutama sekali 

pihak manajemen perusahaan akan berusaha meningkatkan keuntungan ini, karena 

disadari betul betapa pentingnya arti keuntungan bagi masa depan perusahaan. 

Hubungan antara hutang dan profitabilitas inilah yang menjadi poin penting dalam 

penelitian “ PENGARUH HUTANG TERHADAP PROFITABILITAS 

KEUANGAN PERUSAHAAN GO PUBLIC ( BEI ) PERIODE 2015 – 2018 “ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

1.2 Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang masalah tersebut, maka rumusan masalah dalam 

penelitian ini adalah sebagai berikut: 

1. Bagaimana pengaruh hutang terhadap profitabiliats keuangan perusahaan Go 

Public di Bursa Efek Indonesia ? 

2. Seberapa besarkah pengaruh hutang terhadap profitabilitas keuangan 

perusahaan Go Public di Bursa Efek Indonesia ? 

1.3 Tujuan Penelitian 

Adapun tujuan penelitian penelitian ini adalah: 

1. Memberi bukti kongkrit terhadap pengaruh besaran hutang perusahaan terhadap 

profitabilitas sebuah perusahaan pada tingkat ratio hutang tertentu 

2. Menciptakan gagasan baru pada kelanjutan penelitian terhadap besaran 

pengaruh hutang jangka pendek dan hutang jangka panjang pada profitabilitas 

keuangan perusahaan. 

3. Menciptakan penelitian dengan hasil serta variabel yang lebih kompleks dari 

penelitian – penelitian terdahulu dengan penelitian yang sama. 

1.4 Batasan Penelitian  

2. Penelitian ini menggunakan metode penelitian secara kuantitatif dengan 

pengaplikasian melalui sistem SPSS yang merujuk kepada laporan keuangan 

perusahaan Go Public di Bursa Efek Indonesia ( BEI )  

3. Penelitian bersifat saling menghubungkan antar variabel independen dan 

dependen pada Profitabilitas perusahaan Go Public ( Studi Empiris Bursa Efek 

Indonesia ). 

 

 



 

 

1.5 Manfaat Penelitian 

Dalam melaksanakan penelitian tentu tidak terlepas dari manfaat penelitian itu 

sendiri yang dapat diperoleh, sehingga dapat memberikan manfaat yang bersifat 

praktis dan manfaat teoritis. Adapun manfaat tersebut antara lain: 

1.5.1 Manfaat praktis 

Hasil penelitian dapat menjadi informasi serta gagasan baru bagi perusahaan, 

investor, dan masyarakat umum terhadap hutang perusahaan. 

1.5.2 Manfaat Teoritis 

Penelitian ini diharapkan dapat memberikan informasi tambahan tentang 

perusahaan Go Public ( Penerbit saham ) kepada mahasiswa serta peneliti 

lanjutan, demi memberi membantu perusahaan go public di Indonesia untuk lebih 

paham akan pengaruh hutang pada perusahaan khususnya perusahaan yang telah 

Go Public 
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