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ABSTRACT

The objective of this research is t o analyse the influence of Profitability (ROA), 
Leverage (DER), Growth, and Firm Size (Size) toward Dividend Policy in the Banking 
Companies listed on the Indonesia Stock Exchange in 2007 until 2011.

The study sample consisted of 28 Banking Companies listed on the Indonesia 
Stock Exchange during the period in 2007 until 2011. The sampling method is done using 
purposive sampling. Number of observations on the Company's investigational data 
obtained from 1CMD and Financial Statements. Technigues of data analysis in this study 
uses binary logistic regression analysis.

The results showed that the variables Return on Assets (ROA) and Debt to Equity 
Ratio (DER) positive and significant impact on the Dividend Policy The results also 
demonstrate the value of the coefficient Nagelkerke R Square of 0.308 which explains 
that the regression model is the ability of ROA, DER, Growth, and firm size in explaining 
the dividend policy of 30.8% and the remaining 69.2% is explained by other variables. 
Logistic regression equation results in this study show the prediction accuracy of the 
overall classification of 68.6% with the classification for the group of companies that do 
not pay dividends amounting to 79.0% and for the companies that pay a dividend of 
54.2%.

Investor can use the result of this research as a consideration before invest.

Keywords: Dividend Policy, ROA, Debt to Equity Ratio, Growth, and Company

Size,
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ABSTRAK

Penelitian ini bertujuan untuk menguji pengaruh Profitabilitas (ROA), 
Leverage (DER), Growth, dan Ukuran Perusahaan (Size) terhadap Kebijakan 
Dividen pada Perusahaan Perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia 
periode 2007 hingga 2011.

Sampel penelitian terdiri dari 28 Perusahaan Perbankan yang terdaftar di 
Bursa Efek Indonesia selama periode tahun 2007 hingga 2011. Metode 
pengambilan sampel dilakukan dengan menggunakan purposive sampling. Jumlah 
pengamatan pada Perusahaan Data yang diteliti diperoleh dari ICMD dan Laporan 
Keuangan. Teknik analisis data dalam penelitian ini menggunakan analisis regresi 
logistik biner.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel Retum On Asset (ROA) dan 
Debt to Equity Ratio (DER) berpengaruh positif dan signifikan terhadap 
Kebijakan Dividen pada Perusahaan Perbankan Hasil penelitian juga 
menunjukkan nilai koefisien Nagelkerke R Square sebesar 0.308 yang 
menjelaskan bahwa dalam model regresi ini kemampuan ROA, DER, Growth, 
dan ukuran perusahaan dalam menjelaskan kebijakan dividen sebesar 30.8% dan 
sisanya 69.2% dijelaskan oleh variabel lain. Hasil persamaan regresi logistik 
dalam penelitian ini menunjukan daya klasifikasi ketepatan prediksi keseluruhan 
sebesar 68.6% dengan klasifikasi untuk kelompok perusahaan yang tidak 
membayar dividen sebesar 79.0% dan untuk perusahaan yang membayar dividen 
sebesar 54.2%.

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan bagi 
investor dalam melakukan investasi.

Kata kunci: Kebijakan Dividen, ROA, Leverage, Growth, dan Ukuran 

Perusahaan.
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perkembangan ekonomi yang meningkat dalam satu dekade terakhir, 

menuntut manajemen perusahaan untuk dapat bekeija lebih efektif dan efisien. 

Hal tersebut bertujuan agar suatu perusahaan dapat mempertahankan stabilitas 

perusahaan dan menjaga kelangsungan hidupnya dalam persaingan bisnis yang 

semakin ketat terutama bagi perusahaan yang go public di pasar modal. Pasar 

modal dipandang sebagai salah satu sarana yang efektif untuk menarik dana dari 

masyarakat yang kemudian akan disalurkan ke sektor-sektor yang produktif 

(Indriyo dan Basri, 2002:239). Kinerja perusahaan yang baik akan menarik para 

investor untuk menanamkan modalnya ke perusahaan tersebut.

Tujuan utama investor menanamkan modalnya ke perusahaan yang go 

public adalah untuk mendapatkan pengembalian investasi/keuntungan (return). 

Return tersebut bisa berupa pendapatan dari selisih harga jual saham terhadap

harga belinya (Capital gain) ataupun dividen (balas jasa atas dana yang dihimpun

oleh emiten dalam bentuk kepemilikan saham para pemegangnya). Pemegang

saham lebih banyak tertarik dengan dividen yang bisa didapatkan sekarang

daripada Capital gain. Dividen yang dibayarkan tergantung kepada kebijakan

masing-masing perusahaan, Kebijakan tersebut merupakan kebijakan dividen

yang melibatkan dua pihak yang berkepentingan dan kedi



menggunakan investasi dengan sebaik-baiknya. Indikator yang digunakan growth 

yaitu Asset Growth atau Total asset yang menunjukkan pertumbuhan asset dimana 

asset merupakan aktiva yang digunakan untuk aktivitas operasional perusahaan

(Shitta, 2011).

Pengelolaan perusahaan yang baik dapat meningkatkan profitabilitasnya 

sehingga dapat membiayai pertumbuhan perusahaan serta membayar kewajiban 

perusahaan//evmzge-nya dan dapat membagikan return berupa dividen kepada 

para pemegang saham. Bagi perusahaan membagi laba dalam bentuk dividen 

dapat mengurangi dana internalnya, sebaliknya jika perusahaan menahan labanya

dalam bentuk laba ditahan akan memperkuat dana internal perusahaan yang dapat

membiayai aktivitas perusahaan sehingga mengurangi ketergantungan perusahaan

terhadap pembiayaan secara eksternal serta dapat memperkecil resiko perusahaan.

Bank merupakan lembaga keuangan yang berfungsi sebagai penghimpun

dana dari masyarakat yang kelebihan dana dan menyalurkannya kepada

masyarakat yang kekurangan dana. Pengertian bank umum menurut Peraturan

Bank Indonesia No. 9/7/PBI/2007 adalah bank yang melaksanakan kegiatan usaha

secara konvensional dan atau berdasarkan prinsip syariah yang dalam kegiatannya 

memberikan jasa dalam lalu lintas pembayaran. Jasa yang diberikan oleh bank 

umum bersifat umum, artinya dapat memberikan seluruh jasa perbankan yang ada. 

Bank umum sering disebut bank komersial (commercial bank). Dalam 1 bulan

pertama di 2011, bank-bank di Indonesia meraup untung senilai Rp 5,65 triliun. 

Naik 11,7% dibandingkan laba di Januari 2010 yang mencapai Rp 5,06 triliun

3



(http://vibiznews.com). Besarnya keuntungan yang diperoleh bank-bank tersebut

diharapkan dapat meningkatkan pertumbuhan ekonomi di Indonesia.

Seiring dengan pencapaian pertumbuhan ekonomi Indonesia sebesar 6,5%

pada tahun 2011, perbankan Indonesia juga terus memperkuat posisinya sebagai

salah satu elemen penting sistem keuangan Indonesia dengan melakukan ekspansi

usaha melalui pembukaan kantor di berbagai pelosok Indonesia. Tercatat hampir

1000 unit kantor baru meliputi Kantor Cabang, Kantor Cabang Pembantu dan

Kantor Kas bertumbuh di tahun 2011 yang terutama didominasi oleh Bank Umum

Swasta Nasional Devisa sebagai salah satu kelompok bank yang cukup agresif

dalam melakukan pengembangan jaringannya (Laporan Pengawasan Bank oleh

Bank Indonesia, 2011).

Berdasarkan data statistik perbankan dari Bank Indonesia (BI) Kamis

(24/3/2011), posisi bank yang menempati 10 besar tak banyak perubahan sejak

2009. Berikut daftar 10 bank terbesar di Indonesia:

4
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Tabel 1.1

10 Bank Terbesar di Indonesia

% (DPR) 

(Tahun 2009)

Firm Size
BankNo.

(Tahun 2009)

33.61 29.35PT Bank Mandiri Tbk.1

PT Bank Rakyat Indonesia Tbk (BRI) 30.042 3339

PT Bank Central Asia Tbk (BCA) 33.27 80.213

33.064 PT Bank Negara Indonesia Tbk (BNI) 34.92

PT Bank CIMB Niaga Tbk 32.305

PT Bank Danamon Indonesia Tbk6 32.22 50.00

PT Bank Pan Indonesia Bank Tbk 
(Panin)

7 31.99

8 PT Bank Internasional Indonesia Tbk 31.74(BII)

9 PT Bank Tabungan Negara Tbk (BTN) 31.70 26.86

10 PT Bank Permata Tbk 31.66

Sumber : http://vibiznews.com, dan http://idx.co.id, (29 Maret 2011,

diolah)

Dari data di atas dapat disimpulkan bahwa besarnya ukuran perusahaan 

(firm size) tidak selalu menjamin perusahaan akan membagikan dividen dalam 

jumlah yang besar pula. PT Bank Central Asia Tbk dengan firm size sebesar 33,27 

(diukur dari logaritma natural total asset), persentase pembagian dividennya 

sebesar 80,21% lebih besar jika dibandingkan dengan PT Bank Mandiri Tbk yang 

mempunyai firm size lebih besar yaitu 33,61, dividen yang dibagikan sebesar 

29,35%. Bahkan PT Bank CIMB Niaga Tbk dengan firm size sebesar 32,30 lebih 

besar dari pada PT Bank Danamon Indonesia Tbk (32,22) tidak membagikan
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dividen. Begitu juga dengan PT Bank Pan Indonesia Bank Tbk (Panin), dan PT 

Bank Internasional Indonesia Tbk (BII) yang mempunyai firm size lebih besar dari

PT Bank Tabungan Negara Tbk (dengan dividen sebesar 26,86%), bank-bank

tersebut tidak membagikan dividen pada tahun yang sama.

Penelitian ini mengacu pada penelitian yang telah dilakukan oleh 

Sulistyowati dkk. (2010). Sulistyowati dkk. (2010) menggunakan good corporate 

governance sebagai variabel intervening, dan perusahaan yang diteliti adalah 

perusahaan yang masuk dalam pemeringkatan Corporate Governance Perception 

Index (CGPI) yang dilakukan oleh The Indonesian Institute for Corporate 

Governance (IICG) tahun 2006, 2007 dan 2008. Dalam penelitian Sulistyowati 

dkk. (2010) terdapat beberapa keterbatasan diantaranya jumlah sampel yang tidak 

banyak. Dalam penelitian ini, good corporate governance tidak digunakan sebagai 

variabel intervening dikarenakan masih sedikit perusahaan yang mau

berpartisipasi dalam program yang dilakukan oleh IICG yang bersifat sukarela.

Perusahaan perbankan yang masuk dalam CGPI hanya 6 perusahaan saja, yaitu

PT Bank Mandiri (Persero) Tbk, PT Bank CIMB Niaga Tbk, PT Bank Negara

Indonesia (Persero) Tbk, PT Bank Tabungan Negara (Persero) Tbk, PT Bank

DKI, dan PT Bank Pembangunan Daerah Jawa Barat & Banten. (Sumber :

Berdasarkan uraian di atas, penulis tertarik untuk melakukan penelitian

yang menguji hubungan tersebut secara empiris. Perusahaan perbankan dipilih

sebagai objek penelitian karena:
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1. Variabel-variabel pada perusahaan perbankan datanya tersedia dan

dapat di ukur.

2. Perbankan merupakan cerminan dari kepercayaan investor kepada

distabilitas makro dan sistem perbankan suatu

negara. Meningkatnya harga saham perbankan di Indonesia 

menunjukkan harapan besar investor kepada berlanjutnya 

pertumbuhan kredit dan stabilitas ekonomi makro negara ini.

Oleh karena itu, peneliti tertarik untuk melakukan penelitian dengan judul

“Pengaruh Profitabilitas, Leverage, Growth, dan Ukuran Perusahaan

terhadap Kebijakan Deviden pada Perusahaan Perbankan yang Terdaftar di

Bursa Efek Indonesia Periode 2007-2011”.

1.2 Rumusan Masalah

Berdasarkan uraian diatas, maka pokok permasalahan dari penelitian ini

dapat dirumuskan sebagai berikut:

1. Bagaimana pengaruh profitabilitas terhadap kebijakan dividen pada

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia atas periode

2007-2011?

2. Bagaimana pengaruh leverage terhadap kebijakan dividen pada

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia atas periode

2007-2011?

3. Bagaimana pengaruh growth terhadap kebijakan dividen pada perusahaan

perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia atas periode 2007-2011 ?
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4. Bagaimana pengaruh ukuran perusahaan terhadap kebijakan dividen pada

perusahaan perbankan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia atas periode

2007-2011?

1.3 Tujuan Penelitian

Berdasarkan latar belakang dan pokok permasalahan diatas, maka tujuan

penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Untuk mengkaji dan membuktikan secara empiris pengaruh profitabilitas

terhadap kebijakan dividen pada perusahaan perbankan yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia atas periode 2007-2011.

2. Untuk mengkaji dan membuktikan secara empiris pengaruh leverage

terhadap kebijakan dividen pada perusahaan perbankan yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia atas periode 2007-2011.

3. Untuk mengkaji dan membuktikan secara empiris pengaruh growth 

terhadap kebijakan dividen pada perusahaan perbankan yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia atas periode 2007-2011.

4. Untuk mengkaji dan membuktikan secara empiris pengaruh ukuran 

perusahaan terhadap kebijakan dividen pada perusahaan perbankan yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia atas periode 2007-2011.
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1.4 Manfaat Penelitian

Manfaat yang diharapkan dari hasil penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Bagi penulis, dapat memberikan tambahan wawasan tentang pengaruh

profitabilitas, leverage, growth, dan ukuran perusahaan terhadap

kebijakan deviden perusahaan perbankan di Indonesia.

2. Bagi universitas, penelitian ini untuk menambah pengetahuan dalam

bidang teori akuntansi dan menambah referensi, informasi dan wawasan

teoritis khususnya profitabilitas, leverage, growth, ukuran perusahaan dan

kebijakan deviden.

3. Bagi perusahaan, penelitian ini juga bermanfaat dalam menentukan

langkah - langkah yang akan diambil dalam menentukan kebijakan

dividen.

4. Bagi investor, penelitian ini dapat memberikan gambaran mengenai 

langkah - langkah dalam penentuan investasi pada perusahaan.

5. Bagi peneliti lain, diharapkan dapat dipakai sebagai landasan dan kerangka 

perumusan masalah untuk penelitian selanjutnya.

1.5 Sistematika Penulisan

Dalam penulisan skripsi ini, secara garis besar dapat diuraikan secara 

singkat terdiri dari lima (5) bab dimana antara satu bab dengan bab lainnya saling 

berhubungan. Uraian tersebut adalah sebagai berikut :

9



PENDAHULUANBABI

Bab ini akan menjelaskan mengenai latar belakang permasalahan,

perumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian dan

sistematika penulisan penelitian.

TINJAUAN PUSTAKABAB II

Bab ini akan menjelaskan mengenai teori-teori dan konsep-konsep

yang berhubungan dengan masalah yang dirumuskan, yang

meliputi tentang profitabilitas, leverage, growth, ukuran

perusahaan, dan kebijakan dividen, serta hubungan antara

profitabilitas, leverage, dan growth dengan kebijakan dividen.

BAB III METODE PENELITIAN

Bab ini akan menjelaskan mengenai metode penelitian yang akan 

digunakan dalam mengadakan penelitian. Bab ini juga akan

menjelaskan jenis dan pendekatan penelitian, jenis data yang 

dikumpulkan, prosedur pengumpulan data, teknik analisis data,

serta pengukuran variabel.

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Pada bab ini akan dibahas mengenai gambaran umum dari obyek 

penelitian , analisis data dengan menggunakan Regresi Logistik, 

analisis menggunakan statistic descriptive, Nilai Odds Ratio, Nilai 

-2 Loglikelihood Ratio, Koefisien Cox dan Snell R Square dan
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Nagelkerke ’s R Sguare, Hosmer and lemeshow ’s Goodness of Fit

Test, Ketepatan Prediksi Klasifikasi, Uji Wald Statistic dan

menguji seluruh hypothesis yang terdiri dari hypotesis 1 sampai

hypotesis 4 sehingga dapat diketahui hubungan yang dari variabel

yang telah diteliti.

BAB V KESfMPULAN DAN SARAN

Bab ini merupakan bab penutup dari penelitian ini, yang

menguraikan kesimpulan dari Bab IV dan keterbatasan-

keterbatasan dari penelitian ini serta saran-saran yang sekiranya

dapat bermanfaat bagi penelitian selanjutnya.
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