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ABSTRAK

Pengaruh Informasi Asimetri, Leverage dan Ukuran Perusahaan
Terhadap Praktik Manajemen Laba Pada Perusahaan Perbankan
Publik yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia
Tahun 2008 - 2011

Oleh:
Reza Adri Hariz

Informasi asimetri, leverage dan ukuran perusahaan diduga dapat mempengaruhi
manajemen laba. Beberapa penelitian mengenai pengaruh informasi asimetri, /everage dan
ukuran perusahaan pada manajemen laba telah dilakukan. Namun, hasil yang diperoleh
masih menunjukkan ketidakkonsistenan terutama leverage dan ukuran perusahaan.
Penclitian ini bertujuan untuk membuktikan pengaruh asimetri informasi, leverage
dan ukuran perusahaan pada manajemen laba.

Penclitian ini menggunakan The Modified Jones Model untuk menghitung discretionary
accrual yang menjadi proksi dari manajemen laba. Ukuran perusahaan di proksi
dengan total aktiva, sedangkan /everage menggunakan proksi total debt to total assets dan
asimetri informasi di proksi dengan Adjspread. Penelitian ini menggunakan perusahaan
perbankan publik yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia selama 2008-2011 sebagai
sampel penelitian. Berdasarkan hasil purposive sampling diperoleh 28 perusahaan
sektor perbankan yang memenuhi kreteria sampel. Pengujian hipotesis dalam penelitian ini
dilakukan dengan menggunakan analisis regresi logistik.

Hasil pengujian asumsi klasik menunjukkan model regresi tidak mengalami
masalah asumsi klasik. Berdasarkan hasil pengujian secara parsial, ditemukan bahwa
informasi asimetri berpengaruh negatif signifikan terhadap manajemen laba. Sedangkan
ukuran perusahaan dan /everage tidak berpengaruh signifikan terhadap manajemen laba dan
secara simultan semua variabel independen tidak berpengaruh signifikan terhadap
manajemen laba.

Kata kunci: Manajemen laba, asimetri informasi, leverage, ukuran perusahaan,

discretionary accrual.

Pembimbing skripsi

Ketua : Anggota

Mukhtaruddin, S.E, M.Si, Ak. Aryanto, S.E.. M.T.I., Ak.
NIP 196712101994021001 NIP 197408142001121003
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ABSTRACT

THE EFFECT OF ASYMMETRIES INFORMATION, LEVERAGE AND
COMPANIES SIZE TO THE EARNINGS MANAGEMEN IN BANKING
COMPANIES LISTED ON INDONESIA STOCK EXCHANGE
DURING 2008 - 2011

By :
Reza Adri Hariz

Asvmmetries Information, leverage and Company size is estimated has affect
earnings management. Some studies on the effect of Asymmetries information,
leverage and Company size on earnings management has been conducted. However.
the results still show inconsistency. especially leverage and the size of the company.
This study aims to examine the effect of Asymmetries information, leverage and
company size on earnings management.

This study uses the Modified Jones Model to calculate the discretionary accrual of
which becomes a proxy of earnings management. The company size in proxy with the
natural logarithm of 1otal assets. otherwise leverage in proxy with total debt to total
assets and Asvmmetries Information in proxy with Adjusment spread. This study

‘uses the banking sector companies in Indonesia Stock FExchange during 2008-

2011 as its research sample. Based on the purposive sampling results were obtained
28 financial sector companies that meet with the criteria of the sample. The
hypothesis testing in this study is executed by using logistic regression analysis.
By using logistic regression analysis as the research method, the partial results
shown that only Asymmeltries information has significant negative influence on
earnings management. On the other hand, leverage and Company size have no
significant  influence on  earnings management. Simultaneously, all of
independent variables have no significant influence on earnings management.

Keywords: Earnings management, Asvimmetries Information, leverage , company size,

discretiohary accrual,.
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BAB !

PENDAHULUAN

L.L Latar Belakang

Earnings atau laba merupakan komponen keuangan yang menjadi pusat
perhatian sekaligus dasar pengambilan keputusan bagi pihak-pihak yang
berkepentingan, misalnya digunakan untuk menilai kinerja perusahaan ataupun
kinerja manajer sebagai dasar untuk memberikan bonus kepada manajer, dan juga
digunakan sebagai dasar penghitungan penghasilan kena pajak. Manajemen laba
merupakan hal yang perlu dipahami oleh akunian karena akan meningkatkan
pemahaman mengenai kegunaan informasi nei income, baik yang dilaporkan

kepada investor, kreditor, maupun fiskus.

Laporan keuangan merupakan sarana pengkomunikasian informasi
keuangan kepada pihak-pihak di luar korporasi. Dalam penyusunan laporan
keuangan, dasar akrual dipilih karena lebih rasional dan adil dalam mencerminkan
kondisi keuangan perusahaan secara riil, namun di sisi lain penggunaan dasar
akrual dapat memberikan keleluasaan kepada pihak manajemen dalam memilih
metode akuntansi selama tidak menyimpang dari aturan Standar Akuntansi
Keuangan yang berlaku. Pilihan metode akuntansi yang secara sengaja dipilih

oleh manajemen untuk tujuan tertentu dikenal dengan sebutan manajemen laba.

Sampai saat ini manajemen laba merupakan area yang paling kontroversial




informasi laporan keuangan sehingga dapat menyesatkan dalam pengambilan
keputusan. Di lain sisi pihak yang pro terhadap manajemen laba seperti manajer,
menganggap baliwa manajemen laba merupakan hal yang fleksibel untuk
melindungi diri mereka dan perusahaan dalam mengantisipasi kejadian yang tidak

terduga.

Manajemen laba sebagai suatu fenomena dipengaruhi oleh berbagai
macam faktor yang menjadi pendorong timbulnya fenomena tersebut. Terdapat
beberapa faktor yang mempengaruhi manajeinen laba. Watt dan Zimmerman
sebagaimana dikutip Rahmawati dkk (2006) membagi motivasi manajemen laba
menjadi tiga, yaitu bonus plan hypoihesis, debi (o equily hypoinesis, dan political
cost  hypothesis. Hipolesis bonus plan menyatakan bahwa manajer pada
perusahaan dengan bonus plan cenderung untuk menggunakan metode akuntansi
yang akan meningkatkan income saat ini. Debt (o equity hypothesis menyebutkan
bahwa pada perusahaan yang mempunyai rasio debi io equiiy besar maka manajer
perusahaan tersebut cenderung menggunakan metode akuntansi yang akan
meningkatkan pendapalan maupun laba. Adapun political cost hypothesis
menyatakan bahwa perusahaan yang besar, yang kegiatan operasinya menyentuh
sebagian besar masyarakat akan cenderung untuk mengurangi laba yang

dilaporkan.

Beberapa peneliti telah menemukan bahwa informasi asimetri dapat
mempengaruhi  manajemen laba. Teori keagenan (Agency Theory)
mengimplikasikan adanya informasi asimetri antara manajer sebagai agen dan

pemilik (dalam hal ini adalah pemegang saham) sebagai prinsipal. Informasi



asimetri muncui keiika manajer lebih mengetahui informasi internai dan prospek
perusahaan di masa yang akan datang dibandingkan pemegang saham dan
stakeholder lainnya. dikaitkan dengan peningkaian nilal perusahaan, keiika
terdapat informasi asimetri, manajer dapat memberikan sinyal mengenai kondisi
perusahaan kepada investor guna memaksimisasi nilai sabiam perusaiaan. Sinyal
yang diberikan dapat dilakukan melalui pengungkapan (disclosure) informasi

akuntansi.

laba, karena ketidak sesuaian penerimaan informasi antara pemegang saham dan
manejer. Richardson dalam Rahmawati dkk. {2006) berpendapat bahwa terdapat
hubungan yang sistematis antara magnitut informasi asimetri dengan tingkat
manajemen laba. Adanya inforinasi asimeiri akan mendorong manajer untuk
menyajikan informasi yang tidak sebenarnya terutama jika informasi tersebut
berkaitan dengan pengukurain Kinerja manajer. Fieksibilitas manajemen untuk
memanajemeni laba dapat dikurangi dengan menyediakan informasi yang lebih
berkualitas bagi pihak luar. Kualitas laporan keuangan akan mencerminkan

tingkat manajemen laba.

Variabel lain yang berkorelast dengan manajemen laba adalah ukuran
perusahaan. Mpaata dan Salvatore (2004) mengatakan bahwa besaran perusahaan
atau skala perusahaan adalah ukuran perusahaan yang ditentukan dari jumlah total
asset yang dimiliki perusahaan. Penelitian Defond dalam Veronica dan Bachtiar
(2003) menemukan bahwa ukuran perusahaan berkorelasi secara positif dengan

manajemen laba. Perusahaan besar mempunyai insentif yang cukup besar untuk



- e e et .- -

melakukan manajemen laba, karena salah satu alasan utamanya adalah perusahaan
besar harus mampu memenuhi ckspektasi dari investor atau pemegang sahamnya.
Selain itu semakin besar perusahaan, semakin banyak estimasi dan penilaian yang

perlu diterapkan untuk tiap jenis aktivitas perusahaan yang semakin banyak.

Leverage keuangan perusahaan juga bisa  menjadi pemicu pihak
manajemen melakukan tindakan manajemen laba. Leverage keuangan adalah
{ingkal sampai sejauh mana sekuriias dengan laba tetap (utang dan saham
preferen) digunakan dalam struktur modal scbuah perusahaan. Menurut Hanafi
(2004;332) leverage keuangan bisa diariikan sebagai besarnya beban teiap
keuangan yang digunakan oleh perusahaan. Lebih umum /Jeverage juga diartikan
sebagai alal untuk mengukur sejauh mana akliva perusahaan ielah dibiaya

oleh penggunaan ulang,.

Terdapat indikasi unsur manajemen laba pada iaporan keuangan
perusahaan publik di Indonesia periode 2008-2011. Hal tersebut diduga terjadi
karena pada sepanjang tahun - tahun penelitian terse.but (2008-2011) tengah
terjadi krisis global yang juga turut berdampak pada kondisi perekonomian di
Indonesia, sehingga perusahaan - perusahaan yang pada awalnya memperolch
la{)a, sebelum Indonesia terkena dampak dari krisis global, akan berusaha
semaksimal mungkin agar laba perusahaannya tetap terlihat besar atau minimal
nampak stabil di mata para pelaku pasar modal, salah satu caranya adalah dengan
inenaikkan laba yang dihasiltkan oleh perusahaan atau yang biasa disebut dengan

income increasing. Schingga para pelaku pasar modal akan cenderung

beranggapan bahwa perusahaan-pcrusahaan yang  memperoleh  laba  di
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tengah krisis global tersebut memiliki kinerja yang baik sehingga mampu tetap
bertahan dalam menghadapi  dampak daripada krisis global yang tengah
melanda Indonesia, sehingga secara tidak langsung akan berdampak terhadap
harga saham perusahaan tersebut yang akan tetap tinggi dan tentunya akan

semakin diminati oleh para pelaku pasar modal.

Penelitian yang akan dilakukan merupakan replikasi dari penelitian
sebelumnya yang dilakukap oleh Rahmawati dkk. (2006). Mereka melakukan
penelitian mengenai pengaruh informasi asimetri terhadap praktik manajemen
laba pada perusahaan perbankan publik yang terdaftar di BEJ. Hasil penelitiannya
menunjukkan bahwa variabei independen informasi asimetri berpengaruh secara
positif signifikan dan mampu menjelaskan variabel dependen manajemen laba.
Perbedaan penelitian ini dengan peneiitian sebelumnya yaitu pada variabel

independen yang digunakan.

Rahmawaii, dkk. (2006) menggunakan ukuran perusahaan sebagal
variabel kontrol, sedangkan dalam benelitian ini menggunakan ukuran
perusahaan sebagai variabel independen. Rahmawati, dkk. (2006)
menemukan bahwa berdasarkan hasil regresi antara variabel dependen
manajemen lada dengan masing-masing variabel kontrol didapatkan hasil
bahwa variabel SIZE (ukuran perusahaan) tidak mampu menjadi variabel
kontrol karena R% ukuran perusahaan lebih besar daripada R? asimetri
informasi yaitu sebesar 0.183306 < 0.267580. Penelitian ini merupakan
replikasi dari penelitian yang dilakukan oleh Rahmawati, dkk. (2006).

Penulis menambahkan ukuran perusahaan sebagai variabel independen
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selain informasi asimetri. Perusahaan berukuran sedang dan besar iebih
memiliki tekanan yang kuat dari para stakeholdersnya, agar kinerja perusahaan
sesuai dengan harapan investiornya dibandingkan dengan perusahaan kecil.
Hal ini mendorong manejemen untuk memenuhi harapan tersebut (Barton and
Simko, 2602) . Namun dilain pihak, da kim ¢/ af. (2003) mengemukakan bukii
empiris yang berbeda bahwa semua ukuran perusahaan terbukti senantiasa
melaporkan positive earnings, unutk menghindari earnirigs losses atau
earnings decrease. Karena hal hal terscbutlah penulis menambahkan variabel

informasi asimetri.

if pendanaan uniuk membiayai Kegiatan
perusahaan, maka yang akan menjadi pertimbangan adalah bagaimana
perusahiaan  dapat menciptakan  kombinasi yang menguntungkan antara
penggunaan dana dari modal saham dengan dana yang berasal dari hutang. Hal ini
meinyangkut masalah keberadaan hutang  perusahaan yang menggambarkan
pengaturan komposisi modal yang tepat antara hutang jangka panjang
dengan modal saham. Hulang yang demikian tentunya diharapkan dapat
meningkatkan laba bagi perusahaan yang pada akhimya meningkatkan
kesejahieraan pemiliknya dan meningkatkan hubungan yang baik dengan para
kreditur melalui peningkatan kemakmuran atau nilai perusahaan. Dengan alasan

lersebut maka penulis juga menambahkan variabel struktur modal kedalam

penelitian.

Alasan pemilihan perusahaan perbankan publik karena perusahaan

perbankan meruapakan salah satu sektor yang penting dari perekonomian. Bank



berperan sekarang ini tidak hanya sebagai tempat penimpanan uang namun
sekarang berkembang menjadi penyalur dan pemberi kredit. Bank juga berperan
dalam stabilitas sistem keuangan dalam pereckonomian. Dalam keadaan yang lain,
bank berperan sebagai agent of development, kegiatan bank berupa penghimpun
dan penyalur dana sangat diperlukan bagi lancarnya kegiatan perekonomian di
sektor riil. Bank yang dapat menjalankan tugas tersebut haruslah bankyang sehat

dan mempunyai intregritas serta kejujuran.

Selain itu peneliti sebefumnya menggunakan perusahaan keungan publik
yang terdaftar di Bursa Efek Jakarta (BEJ) sebagai sampel sedangkan penulis
menggunakan perusahaan perbankan yang go pubilic di Bursa Efek I[ndonesia
(BEI) sebagai sampel. Berdasarkan uraian diatas penulis tertarik untuk
membuktikan apakah struktur modal, ukuran perusahaan dan informasi asimetri
berpengaruh pada manajemen dengan judul Pengaruh Informasi Asimetri,
Leverage dan Ukuran Perusahaan Terhadap Prakiik

Perusahaan Perbankan Publik yang terdaftar di BEI tahun 2008 — 2011.
1.2. Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah di atas, maka masalah dalam

penelitian ini dapat dirumuskan sebagai berikut :

1. Apakanh informasi asimetri berpengaruh signifikan terhadap praktik

manajemen laba?

2. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh signifikan terhadap praktik

manajemen laba?



3. Apakah Leverage berpengaruh signifikan terhadap praktik manejemen

laba?

| 1.3. Pembatasan Masalah

Terdapat banyak fakior yang bisa mempengaruhi manajemen laba. Dalam
penelitian ini, pembahasannya lebih ditekankan pada keterkaitan antara variabel
informasi asimetri, leverage dan ukuran perusahaan yang diuji pengaruhnya

terhadap variabel manajemen laba.

1.4. Tujuan dan Manfaat Penelitian

1.4.1. Tujuan Penelitian

Sesuai dengan masalah yang teiah dirumuskan, maka tujuan dari penelitian

| ini adalah :

| I. Untuk mendapatkan bukti empiris tentang pengaruh informasi asimetri

| terhadap praktik manajemen laba.

2. Untuk mendapatkan bukti empiris tentang pengaruh ukuran perusahaan

terhadap praktik manajemen laba.

3. Untuk mendapatkan bukti empiris tentang pengaruh leverage terhadap

praktik manejemen laba.




1.4.2. Manfaat Penelitian

Penelitian yang akan dilaksanakan ini diharapkan dapat memberikan

manfaat yang positif bagi:

1.

©

Bagi investor
Hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai dasar masukan dan
pertimbangan dalam pengambilan keputusan investast saham, terutama

dalam menilai kualitas laba yang dilaporkan dalam laporan keuangan

Bagi pengelola pasar modal

Hasil penelitian ini dapat dijadikan sebagai masukan dan pertimbangan
mengenai sejauh mana informasi asimetri dan ukuran perusahaan itu
mempengaruhi manajemen laba sehingga dapat dijadikan sebagai salah
satu acuan untuk mendorong perusahaan agar menyajikan informasi

yang lebih berkualitas bagi pihak luar.

Bagi kreditur

Hasil penelitian ini dapat digunakan sebagai dasar dan pertimbangan
dalam pengambilan keputusan pemberian kredit dan memungkinkan
mereka untuk memutuskan apakah kredit yang diberikan dapat dibayar

perusahaan pada saat jatuh tempo

Bagi akademisi
Hasil yang ditemukan dalam penelitian ini dapat dijadikan sebagai
acuan dan pedoman bagi peneliti di masa yang akan datang yang juga

tertarik membahas permasalahan yang diangkat dalam penelitian ini
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1.5. Sistematika Skripsi

BAB I PENDAHULUAN
Bab ini berisi pemaparan mengenai latar belakang masalah, perumusan
masalah yang diteliti, tujuan dan manfaat penelitian, serta sistematika
penulisan.

BAB II TINJAUAN PUSTAKA
Bab ini berisi tentang pemaparan mengenai landasan teori yang digunakan
scbagai dasar acuan penelitian, penelitian terdahulu yang berkaitan dengan
penelitian, kerangka pemikiran penelitian, dan hipotesis.

BAB IIl METODE PENELITIAN
Bab ini berisi pemaparan mengenai variabel penelitian dan definisi
operasionalnya, populasi dan sampel, jenis dan sumber data, metode
pengumpulan data, serta metode analisis yang digunakan dalam penelitian
ini.

BAB IV HASIL DAN ANALISIS
Bab ini berisi pemaparan mengenai deskripsi objek penelitian dan
gambaran umu objek penelitian.

BAB IV HASIL DAN ANALISIS
Bab ini berisi pemaparan mengenai analisis data, dan interpretasi hasil.

BAB V PENUTUP

Bab ini berisi kesimpulan, keterbatasan, dan saran dari hasil penelitian.
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