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ABSTRAK

PERBANDINGAN KINERJA PERUSAHAAN SETELAH [PO ANTARA
PERUSAHAAN YANG MELAKUKAN MANAJEMEN LABA DAN
YANG TIDAK MELAKUKAN PADA PERUSAHAAN
YANG TERDAFTAR DI BEI
(Perusahaan Yang Melakukan IPO Pada Tahun 2006-2009)

Oleh :
Yunia Rahmah Sulasa

Penelitian ini bertujuan untuk membuktikan apakah terdapat perbedaan yang
signifikan pada kinerja perusahaan setelah IPO antara perusahaan yang melakukan
manajemen laba dan yang tidak melakukannya. Kinerja perusahaan dalam
penelitian ini diukur berdasarkan pada profitabilitas dengan menggunakan dua
rasio yaitu ROA (Return On Asset) dan ROE (Return On Equity). Peneltian ini
mengambil populasi pada perusahaan yang melakukan penawaran umum perdana
di Bursa Efek Indonesia pada periode 2006-2009. Sampel dalam penelitian ini
sebanyak 50 perusahaan yang ditentukan menggunakan teknik purposive
sampling. Penelitian ini merupakan penelitian deskriptif-komparatif dengan
menggunakan data sekunder. Peneliti mengolah data masing-masing perusahaan
selama dua tahun yaitu sebelum dan saat IPO untuk membuktikan penerapan
manajemen laba dan selanjutnya membandingkan kinerja perusahaan selama dua
tahun setelah IPO. Analisis yang digunakan untuk menguji hipotesis dalam
penelitian ini ialah uji normalitas, uji levene’s, dan Independent Sample t-test
dengan tingkat signifikansi 5%. Berdasarkan hasil analisis menggunakan
Independent Sample t-test menunjukkan bahwa tidak terdapat perbedaan yang
signifikan pada kinerja perusahaan yaitu ROA dan ROE setelah IPO antara
perusahaan yang melakukan manajemen laba dan yang tidak melakukannya. Hal
ini ditunjukkan berdasarkan nilai dari ROA yaitu -0,126 > -2,011 dan nilai dari
ROE yaitu -0,317 > -2,011.

Kata Kunci : Manajemen Laba, IPO
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ABSTRACT

THE COMPARISON OF COMPANIES PERFORMANCE AFTER APPLYING
IPO BETWEEN THE COMPANIES WHICH APPLY EARNING
MANAGEMENT AND WHICH DID NOT APPLY IT
IN THE COMPANIES THAT LISTED AT
INDONESIA STOCK EXCHANGE
(The Companies Which Applied IPO During 2006-2009)

By:
Yunia Rahmah Sulasa

Supervised by :
Dra. Hj. Kencana Dewi, M.Sc, Ak
Ika Sasti Ferina, SE, M.Si, Ak

The aim of this study was to establish whether there was significant difference in
the performance of the company after the IPO between the companies which
apply earnings management and which did not apply it. The performance of the
company in this study was measured based on the profitability by using two
ratios, ROA (Return On Asset) and ROE (Return On Equity). This study took a
company population of the initial public offering on the Indonesia Stock Exchange
in the period 2006-2009. The samples in this study were 50 companies that were
determined by using purposive sampling technique. This study was a descriptive-
comparative study using secondary data. Researcher process data of each
company during two years before and during the IPO to establish the application
of earnings management and compare the performance of the company over two
years after the IPO. The analysis used to test the hypothesis in this study were
normality test, levene's test, and Independent Sample t-test with 5% significant
level. Based on the analysis using Independent Sample t-test, it showed that there
was no significant difference in the performance of the company’s ROA and ROE
afier the IPO between the companies which apply earnings management and
which did not apply it. It was indicated by the value of ROA -0,126 > -2,011 and
the value of ROE -0,317 > -2,011.

Keywords : Earnings Management, IPO
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BAB I

PENDAHULUAN

I.1 Latar Belakang

Semakin berkembangnya suatu perusahaan maka semakin banyak dana yang
dibutuhkan oleh perusahaan tersebut. Banyak cara yang dilakukan oleh manajer
untuk menambah dana perusahaan seperti memasuki pasar modal. Perusahaan
akan menjual sebagian sahamnya kepada publik untuk kepentingan pendanaan.
Keputusan untuk mempublik merupakan salah satu keputusan penting dalam
kegiatan pendanaan perusahaan. Penjualan saham baru dapat meningkatkan
modal, meningkatkan kekayaan perusahaan, dan juga memperbaiki struktur
keuangan perusahaan (Assih, Hastuti, dan Parawiyati, 2005).

Memasuki pasar modal dan menjual sahamnya kepada publik dapat berarti
bahwa perusahaan melakukan go public. Beberapa keuntungan yang didapat dari
go publié yaitu perusahaan dapat meningkatkan likuiditasnya, para pendiri
perusahaan dapat melakukan diversifikasi untuk mengurangi resiko portofolio,
memberi nilai pada perusahaan, perusahaan dapat melakukan merger atau
negosiasi dengan perusahaan lain dengan menggunakan saham, dan meningkatkan
potensi pasar (Irawan,2012).

Ketika perusahaan melakukan IPO (/nitial Public Offering), salah satu yang

ditetapkan oleh pengawas pasar modal ialah perusahaan menerbitkan dok
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dan informasi lainnya yang berkaitan dengan sekuritas yang dijual. Prospektus ini
disediakan oleh perusahaan untuk digunakan sebagai keperluan registrasi untuk
melakukan IPO dan akan didistribusikan kepada setiap investor. Informasi yang
terdapat dalam prospektus dapat memberikan gambaran mengenai keadaan
perusahaan tersebut dan ramalan mengenai laba yang menjadi dasar bagi calon
investor dalam pembuatan keputusan investasi.

Pada saat IPO, ketidakseimbangan informasi atau asymmetric information
terjadi di antara manajemen perusahaan dan investor. Hal ini dikarenakan pihak
manajemen lebih banyak mengetahui informasi mengenai perusahaan tersebut.
Kurangnya informasi mengenai perusahaan memaksa investor untuk
mengandalkan informasi yang ada dalam prospektus, yang biasanya terdiri dari
laporan keuangan untuk dua sampai tiga tahun menjelang penawaran publik
perdana (Assih et al, 2005). Ketika prospektus merupakan satu-satunya dokumen
informasi yang digunakan oleh para calon investor untuk menganalisa kondisi
perusahaan, ketidakseimbangan informasi yang tinggi dapat memberikan peluang
bagi manajemen untuk melakukan manajemen laba dengan tujuan untuk
meningkatkan kemakmurannya (utility) (Saiful,2004).

Berdasarkan penelitian yang telah dilakukan oleh peneliti terdahulu, banyak
yang membuktikan bahwa di sekitar [PO terjadi manajemen laba. Assih et al
(2005) menyatakan bahwa secara rata-rata perusahaan melakukan manajemen
laba yang meningkatkan laba saat melakukan IPO. Saiful (2004) menyatakan
bahwa perusahaan melakukan manajemen laba yang terjadi pada dua tahun

sebelum IPO, saat IPO, dan dua tahun setelah IPO. Hastoro & Yuliana (2010)
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menemukan hasil yang serupa yaitu manajemen laba dilakukan sebelum IPO dan
saat periode IPO.

Pada umumnya, investor akan melakukan investasi jika hal tersebut
memberikan keuntungan bagi mereka. Khususnya laba yang merupakan hal utama
untuk melihat kinerja perusahaan. Manajemen laba dapat menarik investor untuk
menanamkan modalnya terutama pada perusahaan go public, hal ini merupakan
salah satu hal yang mendasari dilakukannya manajemen laba. Menurut Scott
(2000) dalam Hastoro & Yuliana (2010) manajemen laba ialah tindakan
manajemen untuk memilih kebijakan akuntansi dari suatu standar tertentu dengan
tujuan untuk memaksimalkan kesejahteraan dan atau nilai perusahaan.

Manajemen laba itu sendiri tidak selalu diartikan dengan suatu upaya untuk
memanipulasi data atau informasi akuntansi, namun manajemen laba lebih banyak
dikaitkan dengan pemilihan metode akuntansi yang dipilih secara sengaja untuk
tujuan tertentu yang masih di dalam batasan standar yang berlaku. Manajemen
laba yang dilakukan menjelang IPO dilakukan dengan cara memanfaatkan teknik
dan kebijakan akuntansi yang diperbolehkan atau legal dalam perlakuannya.

Pola dan teknik yang biasa ditemukan pada perusahaan yang akan melakukan
IPO ialah pola income increasing dengan menggunakan teknik mempercepat
pengakuan pendapatan periode mendatang dengan melaporkannya ke periode
berjalan (Sulistiawan, Januari, dan Alvia, 2011). Hal ini dilakukan agar kinerja
keuangan perusahaan tetap terlihat baik. Secara umum, semakin besar laba yang

dihasilkan perusahaan, maka kinerja perusahaan tersebut dianggap semakin baik.
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Kemampuan perusahaan untuk mencapai laba sering disebut dengan istilah
profitabilitas. Salah satu daya tarik bisnis dapat diukur dari profitabilitas
perusahaan. Menurut Sartono (2011) dalam Syamrilaode (2011) profitabilitas
adalah kemampuan perusahaan memperoleh laba dalam hubungan dengan
penjualan, total aktiva, maupun modal sendiri. Alat ukur utama untuk
mengevaluasi kinerja dalam kegiatan investasi oleh investor ialah rasio
profitabilitas. Rasio profitabilitas berkaitan dengan efektifitas operasi perusahaan
dalam menghasilkan keuntungan. Rasio profitabilitas terdiri dari enam rasio, yaitu
Gross Profit margin (GPM), Net Profit margin (NPM), Return On Asset (ROA),
Return On Equity (ROE), Earning Per Share (EPS), dan Payout Ratio (PR)
(Kabo,2012).

Menurut Stice, Stice, dan Skousen (2009) Return On Asset (ROA) dan Return
On Equity (ROE) merupakan bagian dari rasio profitabilitas yang dapat digunakan
untuk menilai keseluruhan profitabilitas sebuah perusahaan. Refurn On Asset
dianggap dapat memberikan pengukuran yang memadai dan memberikan ukuran
yang lebih baik atas profitabilitas perusahaan (Kabo,2012). Return On Equity
merupakan indikator penting yang digunakan investor dalam melakukan investasi.
ROE melihat adanya efek dari pendanaan utang, rasio ini dapat mengukur
persentase tingkat pengembalian atas investasi aktual yang dilakukan (Stice et
al,2009).

Manajemen laba yang dilakukan perusahaan menjelang IPO dengan pola
income increasing ataupun pola yang meningkatkan laba akan menyebabkan

adanya penurunan kinerja perusahaan setelah IPO. Beberapa peneliti terdahulu






1.2 Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka yang menjadi rumusan
masalah jalah :

“Adakah perbedaan yang signifikan pada kinerja perusahaan (ROA dan ROE)
setelah [PO antara perusahaan yang melakukan manajemen laba dan yang tidak

melakukan ?”

I.3 Tujuan Penelitian
Untuk mengetahui adakah perbedaan yang signifikan pada kinerja perusahaan
(ROA dan ROE) setelah IPO antara perusahaan yang melakukan manajemen laba

dan yang tidak melakukan.

1.4 Manfaat Penelitian

e Bagi peneliti, penelitian ini dapat menambah wawasan serta ilmu
pengetahuan mengenai manajemen laba dan keputusan berinvestasi pada
pasar modal.

e Bagi investor, dapat memberikan masukan atau saran dalam pengambilan
keputusan untuk melakukan investasi atau melakukan pembelian saham
pada perusahaan go public.

e Bagi perusahaan, dapat memberikan informasi untuk mengantisipasi
adanya reaksi pada kinerja perusahaan ketika memutuskan melakukan

initial public offering (IPO).




seperti penelitian yang dilakukan oleh Saiful (2004) menemukan adanya
hubungan antara manajemen laba dan kinerja perusahaan (ROA), rendahnya
kinerja perusahaan setelah IPO dipengaruhi oleh adanya praktik manajemen laba
yang dilakukan perusahaan. Assih et al (2005) menyatakan bahwa akrual
akuntansi kelolaan mempunyai pengaruh negatif pada kinerja perusahaan setelah
IPO.

Saiful (2004) meneliti hubungan manajemen laba dengan kinerja operasi dan
return saham di sekitar [PO, Saiful menemukan bahwa rendahnya kinerja
perusahaan setelah IPO dipengaruhi oleh manajemen laba dan menemukan bukti
bahwa manajemen laba akan berpengaruh pada kinerja perusahaan untuk kinerja
satu dan dua tahun berikutnya. Namun, penelitian ini mengambil sampel tanpa
membedakan antara perusahaan yang melakukan manajemen laba dan yang tidak
melakukan manajemen laba. Ramayani (2010) melakukan penelitian dengan
membedakan sampel yaitu perusahaan yang tidak melakukan manajemen laba dan
yang melakukannya namun penelitian ini menggunakan refurn dan abnormal
return saham sebagai variabelnya.

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas maka penulis
melakukan penelitian dengan judul :

“Perbandingan Kinerja Perusahaan Setelah IPO Antara Perusahaan yang
Melakukan Manajemen Laba dan yang Tidak Melakukan pada Perusahaan

yang Terdaftar di BEI Tahun 2006-2009”.









1.2 Perumusan Masalah
Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan, maka yang menjadi rumusan
masalah ialah :

“Adakah perbedaan yang signifikan pada kinerja perusahaan (ROA dan ROE)
setelah IPO antara perusahaan yang melakukan manajemen laba dan yang tidak

melakukan ?”

1.3 Tujuan Penelitian
Untuk mengetahui adakah perbedaan yang signifikan pada kinerja perusahaan
(ROA dan ROE) setelah IPO antara perusahaan yang melakukan manajemen laba

dan yang tidak melakukan.

1.4 Manfaat Penelitian

e Bagi peneliti, penelitian ini dapat menambah wawasan serta ilmu
pengetahuan mengenai manajemen laba dan keputusan berinvestasi pada
pasar modal.

e Bagi investor, dapat memberikan masukan atau saran dalam pengambilan
keputusan untuk melakukan investasi atau melakukan pembelian saham
pada perusahaan go public.

o Bagi perusahaan, dapat memberikan informasi untuk mengantisipasi
adanya reaksi pada kinerja perusahaan ketika memutuskan melakukan

initial public offering (IPO).
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L.5 Sistematika Penulisan
Sistematika penulisan penelitian ini dilaporkan secara terperinci dalam lima bab
dengan urutan sebagai berikut :
BAB I: PENDAHULUAN

Bab ini merupakan bagian awal penulisan yang terdiri atas latar belakang
masalah, perumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat penelitian, dan
sistematika penulisan.
BAB II : TINJAUAN PUSTAKA

Bab ini menguraikan secara singkat mengenai teori-teori yang mendukung dan
relevan dengan topik penelitian, penelitian terdahulu yang berkaitan dengan
masalah yang diteliti, kerangka pemikiran, serta hipotesis yang merupakan dugaan
awal dalam penelitian ini.
BAB III : METODE PENELITIAN

Bab ini menguraikan mengenai metode penelitian yang digunakan. Bab ini
mencakup rancangan penelitian yang menguraikan jenis penelitian yang
dilakukan, sumber data dan metode pengumpulan data, populasi dan sampel
penelitian, variabel penelitian, serta teknik analisis data yang digunakan dalam
penelitian ini.
BAB IV : HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab ini berisi hasil penelitan serta pembahasan mengenai analisis terhadap data
dengan mengunakan pengujian yang dilakukan, serta temuan yang diperoleh
untuk pembuktian kebenaran dari hipotesis serta jawaban dari pertanyaan dalam

perumusan masalah.
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BAB IV : PENUTUP
Bab terakhir ini memuat kesimpulan dari hasil penelitian, serta penguraian
mengenai keterbatasan dalam penelitian ini dan saran-saran yang berguna bagi

peneliti-peneliti selanjutnya.
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