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ABSTRAK

Pengaruh Beban Pajak, Kepemilikan Asing, dan Ukuran Perusahaan
Terhadap Penerapan Transfer Pricing Pada Perusahaan Manufaktur
yang Terdaftar di Bursa Efck Indonesia (BEI) Periode 2014-2019

Oleh:
Dian Anastasia Permatasari

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh beban pajak,
kepemilikan asing dan ukuran perusahaan terkadap penerapar fransfer pricing.
Data pada penelitian ini menggunakan metode kuantitatif. Populasi yang digunakan
dalam penelitian ini adalah seluruh perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa
Efek Indonesia periode 2014-2019 yang berjumlah 180 perusahaan dan sampel
penelitian yang berjumlah 11 perusahaan dengan menggunakan metode purposive
sampling. Pengujian hipotesis menggunakan tcknik analisis regresi linear berganda
dengan menggunakan aplikasi SPSS versi 25. Hasil dari penelitian ini menunjukkan
bahwa beban pajak berpengaruh negatif signifikan terhadap penerapan transfer
pricing. Kepemilikan asing berpengaruh positif signifikan terhadap penerapan
transfer pricing, ukuran perusahaan berpengaruh negatif terhadap penerapan
Iransfer pricing.

Kata kunci: Beban Pajak, Kepemilikan Asing, Ukuran Perusahaan, Transfer

Pricing.
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Dr. Luk Luk Fuadah, S.E.. M.B.A., Ak Dr. E.\Yusnajni, S.E., M.Si., Ak
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ABSTRACT

The Effect of Tax Expense, Forelgn Ownership and Company Stze Agalnst on
the Implementation of Transfer Pricing at Manufucturing Companies Listed on
the Indonesia Stock Exchange (IDX) Period 2014-2019

By:
Dian Anastasia Permatasarl

This research aims to determine the effect of tax expense, foreign Ownership
and company size against on the implementation of transfer pricing. The data in
this study used quantitative methods. The population in this study are uall
manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Ixchange in 2014-2019
which amounted to 180 companies and research samples totaling 11 companies
using purposive  sampling method. Hypothesis lesting uses multiple linear
regression fechniques using the SPSS version 25 application. The results of this
study indicate that tax expense has a significant negative effect on transfer pricing,
Foreign ownership has a significant positive on transfer pricing, company size has
a negative on (ransfer pricing.

Key words: Tax Ixpense, IForeign Ownership, Company Size, Transfer Pricing
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perkembangan teknologi dan globalisasi memberikan dampak yang sangat
besar terhadap segala aspek kehidupan terutama di bidang ekonomi. Pesatnya
pertumbuhan ekonomi membentuk aktivitas bisnis berskala global yang ditandai
dengan berkembangnya perusahaan multinasional yang mampu menghilangkan
batas teritorial negara. Dengan adanya perusahaan multinasional memungkinkan
akitivitas bisnis dapat masuk ke segala penjuru dunia dan menggali potensi
keuntungan yang lebih besar. Selain itu, perbedaan tarif pajak disetiap negara
mendorong berkembangnya perusahaan multinasional yang dapat memindahkan
labanya ke grup yang berkedudukan di negara lain dengan tarif pajak yang lebih
rendah demi memaksimalkan keuntungan. Cara ini biasa disebut dengan transfer
pricing (Kurniawan, 2015).

Contoh kasus transfer pricing yang pernah terjadi di Indonesia

berdasarkan tulisan yang dimuat dalam https://majalah.tempo.co yaitu oleh PT

Toyota Motor Manufacturing Indonesia (TMMIN) yang merupakan salah satu
perusahaan otomotif terbesar di Indonesia yang juga mendapat julukan sebagai
"raja otomotif”. PT Toyota Motor Manufacturing Indonesia selaku perakit
kendaraan, melakukan ekspor kepada unit bisnisnya yang berkedudukan di

Singapura yaitu PT Toyota Motor Asia Pacific Pte., Ltd sebagai penyalur penjualan


https://majalah.tempo.co/

ke negara tujuan ekspor. Sebagai negara yang memiliki tarif pajak penghasilan
paling rendah di Asia Tenggara, yaitu sebesar 15% sampai 17%, memberikan
kesempatan bagi perusahaan-perusahaan multinasional seperti PT Toyota Motor
Manufacturing Indonesia untuk memindahkan pendapataannya dari Indonesia ke
Singapura guna meringankan beban pajaknya secara keseluruhan. oleh sebab itu,
Direktorat Jendral Pajak Indonesia (DJP) melakukan pemeriksaan terkait adanya
dugaan penghindaraan pajak yang memanfaatkan transaksi antar perusahaan
terafiliasi. Kemudian ditemukan bukti bahwa PT Toyota Motor Manufacturing
Indonesia menjual produk ke Singapura dengan harga di luar kewajaran atau
dibawah harga pasar. Akibatnya PT Toyota Motor Manufacturing Indonesia
mengalami kerugian atas penjualannya ke Singapura. Sehingga membuat beban
pajak penghasilan yang dibayarkan kepada negara pun berkurang. Kerugian Negara
yang timbul akibat transfer pricing yang dilakukan oleh PT Toyota Motor
Manufacturing Indonesia sebesar 1,22 triliun atas penghasilan kena pajak (PKP)
tahun 2007 dan 2008 masing masing sebesar Rp 975 miliar (2007) dan Rp 2,45
triliun (2008).

Selain itu, dalam tulisan https://nasional.kontan.co.id dimuat informasi

bahwa sengketa pajak dengan perusahaan otomotif asal jepang itu melibatkan nilai
pajak yang besar dan prosesnya cukup alot. Setelah sidang ini ditutup, keputusan
atas sengketa ini kini berada di tangan majelis hakim pengadilan pajak. Ironisnya,
meski sidang telah usai, namun kasus ini belum ada kejelasan kapan akan diputus.

Sengketa pajak antara Ditjen Pajak dengan produsen mobil asal Jepang ini juga


https://nasional.kontan.co.id/

terjadi untuk tahun pajak 2005 dan 2007 hingga kini belum juga diputus, walaupun
sidangnya telah lama berakhir.

Berdasarkan uraian contoh kasus diatas, menunjukkan bahwa transfer
pricing bukanlah jalan pintas yang aman dalam mengejar keuntungan yang
memuaskan. Ada beberapa faktor yang mendorong perusahaan melakukan transfer
pricing, yaitu beban pajak, kepemilikan asing dan ukuran perusahaan. Transfer
pricing dilakukan pihak perusahaan untuk meminimalkan beban pajak yang akan
dibayarkan kepada negara melalui rekayasa harga antar perusahaan yang memiliki
hubungan istimewa. Jika dilihat dari sisi pemerintahan, yang di yakini dapat
mengakibatkan berkurang atau hilangnya potensi penerimaan pajak suatu negara
karena perusahaan multinasional cenderung menggeser kewajiban perpajakannya
dengan menurunkan harga jual dari negara-negara yang memiliki tarif pajak yang
tinggi (high tax countries) ke negara-negara yang menerapkan tarif pajak rendah
(low tax countries). Hal ini berbeda jika dilihat dari sisi bisnis, dimana perusahaan
cenderung berusaha meminimalkan biaya-biaya (cost efficiency) termasuk
didalamnya meminimalisasi pembayaran pajak perusahaan (corporate income tax).
Bagi korporasi multinasional, perusahaan berskala global (multinational
corporations), transfer pricing di percaya menjadi salah satu strategi yang efektif
untuk memenangkan persaingan dalam memperebutkan sumber-sumber daya yang
terbatas (Melmusi, 2017).

Kepemilikan asing adalah saham yang dimiliki oleh entitas asing baik
secara perorangan maupun institusional. Semakin besar kepemilikan saham asing,

maka kendali atas pengelolaan perusahaan semakin besar. Kendali yang dimiliki



pemegang saham tersebut dapat menguntungkan dirinya sendiri dengan
memanfaatkan perusahaan yang dikendalikannya. Praktek tersebut dinamakan
ekpropriasi, salah satu caranya adalah dengan memanfaatkan transfer pricing untuk
menjual produk dari perusahaan yang dikendalikan kepada perusahaan pribadinya
dengan harga dibawah harga pasar (Kiswanto & Purwaningsih, 2014).

Ukuran perusahaan dapat dilihat dari besar kecilnya skala aktivitas bisnis
suatu perusahaan dan transaksi keuangannya. Perusahaan besar memiliki aktivitas
bisnis yang lebih kompleks dibandingkan perusahaan kecil sehingga jumlah aset
yang dimiliki pun lebih besar, perusahaan yang memiliki total aset yang besar
menunjukkan bahwa perusahaan tersebut memiliki prospek yang lebih baik dalam
jangka waktu yang lebih lama. Perusahaan yang besar menarik perhatian
masyarakat sekaligus investor untuk menanamkan modalnya, yang memungkinkan
aktivitas perusahaan lebih diawasi. Hal ini membuat manajer yang memimpin
perusahaan besar kurang memiliki dorongan untuk melakukan pengelolaan laba,
salah satunya dengan melakukan transfer pricing (Refgia, 2017).

Beberapa penelitian terdahulu telah dilakukan terkait dengan variabel
dalam penelitian ini. Penelitian sebelumnya yang dilakukan oleh Tiwa et al. (2017)
dan Noviastika et al. (2016) menyimpulkan bahwa pajak berpengaruh positif secara
signifikan terhadap penerapan transfer pricing, dimana jumlah beban pajak
digunakan sebagai tolok ukur manajer perusahaan menerapkan transfer pricing
untuk mengurangi jJumlah pajak yang ditanggung perusahaan demi memaksimalkan
laba. Sedangkan hasil penelitian Marfuah & Azizah (2014) dan Khotimah (2018)

menunjukkan keadaan sebaliknya bahwa pajak berpengaruh negatif signifikan



terhadap transfer pricing, dimana semakin tinggi tarif pajak yang dikenakan maka
akan menurunkan keputusan transfer pricing perusahaan.

Penelitian yang dilakukan Kiswanto & Purwaningsih (2014) dan Halil et
al. (2019), menyimpulkan bahwa kepemilikan asing berpengaruh positif terhadap
transfer pricing. Hal ini dikarenakan ketika pihak asing telah menanamkan
modalnya pada perusahaan publik di Indonesia dengan persentase lebih dari 20%
maka pihak asing bisa memberikan pengaruh signifikan terhadap keputusan yang
dibuat perusahaan termasuk keputusan transfer pricing yang melibatkan pihak
asing. Sedangkan di sisi lain Tiwa et al. (2017) dan Melmusi (2016),
mengungkapkan bahwa kepemilikan asing berpengaruh negatif tidak signifikan
terhadap penerapan transfer pricing. Hal ini dikarenakan presentasi kepemilikan
asing dalam suatu perusahaan bukan menjadi suatu tolok ukur dalam keinginan
perusahaan menerapkan transfer pricing. Adapun keinginan pemegang saham
asing pengendali untuk meningkatkan kesejahteraan pribadi menjadi tidak relevan
karena kepemilikan asing perusahaan sampel tidak dalam bentuk keluarga sedarah,
sehingga tindakan ekspropriasi tidak mudah dilakukan karena pengambilan
keputusan manajerial memerlukan persetujuan dari direksi.

Penelitian yang dilakukan Suprianto & Pratiwi (2017) menunjukan bahwa
ukuran perusahaan berpengaruh negatif signifikan terhadap praktik transfer pricing
dimana perusahaan yang lebih besar kurang memiliki dorongan untuk melakukan
perataan laba dibandingkan perusahaan-perusahaan kecil, karena perusahaan besar

dipandang lebih kritis oleh pihak investor. Selain itu penelitian Melmusi (2016)



juga membuktikan bahwa variabel ukuran perusahaan menunjukkan berpengaruh
negatif terhadap transfer Pricing.

Alasan penulis menggunakan perusahaan manufaktur sebagai subjek
penelitian karena kasus transfer pricing yang pernah terjadi di Indonesia berasal
dari perusahaan manufaktur. Perusahaan manufaktur terdiri dari beberapa sektor
yakni sektor industri dasar dan kimia, sektor aneka industri dan sektor industri
barang konsumsi, dan jumlah perusahaan manufaktur lebih banyak dibanding
dengan perusahaan lainnya. Selain itu perusahaan manufaktur merupakan salah satu
jenis perusahaan yang memiliki banyak penanam modal asing. Perusahaan
manufaktur adalah suatu perusahaan yang bergerak di bidang pengelolaan bahan
baku mentah menjadi produk atau barang jadi yang kemudian dijual kepada
konsumen. Kegiatan ini secara umum juga disebut sebagai proses produksi.

Penelitian ini dilakukan berdasarkan penelitian-penelitian sebelumnya,
namun yang membedakan pada penelitian ini terletak pada tahun dan sampel
penelitian. Penelitian sebelumnya menggunakan sampel perusahaan manufaktur
sektor industri dasar dan kimia dengan periode penelitian tahun 2011-2014 dan
penelitian lainnya menggunakan sampel perusahaan manufaktur sektor industri
barang konsumsi dengan periode penelitian tahun 2013-2016, sedangkan penelitian
ini menggunakan seluruh perusahaan manufaktur dengan periode penelitian tahun
2014-2019. Berdasarkan penelitian- penelitian sebelumnya yang menunjukkan
hasil yang bervariasi mendorong peneliti untuk melakukan penelitian yang berjudul

“Pengaruh Pajak, Kepemilikan Asing dan Ukuran Perusahaan Terhadap



Penerapan Transfer Pricing Pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di

Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2014-2019”.

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian diatas, terdapat tiga pertanyaan yang dapat

dirumuskan:

1. Apakah beban pajak berpengaruh terhadap penerapan transfer pricing pada
perusahan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

2. Apakah kepemilikan asing berpengaruh terhadap penerapan transfer pricing
pada perusahan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

3. Apakah ukuran perusahaan berpengaruh terhadap penerapan transfer

pricing pada perusahan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia?

1.3 Tujuan Penelitian
Adapun tujuan penelitian ini adalah untuk menguji dan memberikan bukti
empiris:
1. Pengaruh beban pajak terhadap penerapan transfer pricing pada perusahaan
manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
2. Pengaruh kepemilikan asing terhadap penerapan transfer pricing pada
perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.
3. Pengaruh ukuran perusahaan terhadap penerapan transfer pricing pada

perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia.



1.4 Manfaat Penelitian
1.4.1 Manfaat Teoritis

Penelitian ini khususnya dapat bermanfaat bagi pengembangan ilmu
pengetahuan yang digunakan sebagai sumber informasi dan referensi bagi pihak
yang akan melanjutkan penelitian mengenai transfer pricing serta menambah

pustaka yang ada.

1.4.2 Manfaat Praktis
Secara praktis melalui penelitian ini diharapkan dapat menjadi salah satu
sumber informasi:
1. Bagi Investor
Penelitian ini memberikan informasi mengenai keadaan suatu perusahaan
dan apa saja yang mempengaruhi perusahaan menerapkan transfer pricing,
serta membantu investor untuk lebih bijak dalam menentukan dimana
mereka harus berinvestasi.
2. Bagi Perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat mendorong kesadaran perusahaan-
perusahaan untuk tidak menggunakan transfer pricing dalam praktek
ekonomi demi meningkatkan penerimaan negara khususnya di sektor

perpajakan.



3. Bagi Masyarakat Umum
Penelitian ini diharapkan mampu memberikan informasi dan gambaran
bagi masyarakat umum mengenai penerapan transfer pricing dalam suatu

perusahaan.
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