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ABSTRAK

PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS DAN SOLVABILITAS
TERHADAP KEBIJAKAN DIVIDEN PADA PERUSAHAAN LQ45
YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA

Oleh:
Dinda Prameisty

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, likuiditas dan
solvabilitas terhadap kebijakan dividen pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di
Bursa Efek Indonesia. Profitabilitas diproksikan dengan Return On Assets,
likuditas diproksikan dengan Current Ratio, solvabilitas diproksikan dengan Debt
to Equity Ratio dan kebijakan dividen diproksikan dengan Dividend Payout Ratio.
Penelitian ini dilakukan dengan metode kuantitatif, dengan mengambil data dari
seluruh perusahaan LQA45 yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Pengambilan
sampel dalam penelitian ini menggunakan metode Purposive Sampling dengan
data yang diperolehsebanyak 18 perusahaan. Teknik analisis yang digunakan
dalam penelitian ini adalah analisis regresi data panel dengan menggunakan
program Eviews 10. Hasil penelitian ini menunjukkan Return On Assets negative
dan berpengaruh signifikan terhadap Dividend Payout Ratio, Current Ratio tidak
berpengaruh signifikan terhadap Dividend Payout Ratio dan Debt to Equity Ratio
tidak berpengaruh signifikan terhadap Dividend Payout Ratio.

Kata Kunci: Return On Assets, Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Dividend
Payout Ratio.
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ABSTRACT

THE EFFECT OF PROFITABILITY, LIQUIDITY AND SOLVABILITY
TO DIVIDEND POLICY IN LQ45 COMPANIES LISTED ON
THE INDONESIA STOCK EXCHANGE

By:
Dinda Prameisty

This study aims analyze the effect of profitability, liquidity and solvability to
dividend policy in LQ45 companies listed on the Indonesia Stock Exchange.
Profitability which was proxied by Return On Assets, liquidity which was proxied
by Current Ratio, solvability which was proxied by Debt to Equity Ratio and
dividen policy which proxied by Dividend Payout Ratio. This research was
conducted with quantitive methods, by retrieving data from all companies listed
on the Indonesia Stock Exchange. The sampling in this study used the Purposive
Sampling method with the data obtained by as many as 18 companies. The
analysis technique used in this study is regression using panel data with Eviews
10 program. The results showed that the Return On Assets is negative and had a
significant effects on Dividend Payout Ratio, Current Ratio did not had a
significant effects on Dividend Payout Ratio and Debt to Equity Ratio did not had
a significantly effect on Dividend Payout Ratio.

Keywords: Return On Assets, Current Ratio, Debt to Equity Ratio, Dividend

Payout Ratio.
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BAB |

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Pasar modal berperan penting dalam mendorong perusahaan untuk
meningkatkan Kinerjanya dengan mengumumkan pendapatan dan membagikan
dividen kepada pemegang saham perusahaan. Perusahaan LQ45 adalah
perusahaan yang paling likuid di Bursa Efek Indonesia karena perusahaan LQ45
merupakan indeks yang mengukur kinerja harga dari 45 saham dengan likuiditas
yang baik, nilai pasar yang tinggi dan didukung oleh fundamental perusahaan
yang baik. LQ mempunyai arti liquid dan perusahaan yang termasuk dalam LQ45
adalah saham bluechip, yaitu sebutan saham favorit investor. Perusahaan LQ45
dapat menjadi patokan bagi investor dalam mengukur kebijakan dividen
perusahaan.

Menurut Gumanti (2013) kebijakan dividen merupakan kebijakan untuk
menentukan seberapa besar keuntungan yang harus dikembalikan kepada
pemegang saham dan seberapa besarharus diinvestasikan kembali. Kebijakan
dividen dalam penelitian ini diukur menggunakan Dividend Payout Ratio.
Perusahaan memutuskan untuk membagi keuntungan sebagai dividen maka akan
mengurangi jumlah laba ditahan yang pada akhirnya mengurangi sumber dana
yang akan digunakan untuk mengembangkan perusahaan. Sebaliknya, jika suatu
perusahaan tidak membagikan labanya sebagai dividen maka akan berdampak
pada investor karena dividen merupakan salah satu kelebihan yang membuat

investor ingin menanamkan uangnya di perusahaan (Hery, 2016).



Banyak kendala yang dihadapi

perusahaan sehingga tidak dapat

membagikan dividen kepada pemegang saham. Ketidakmampuan membayar

dividen akan mengakibatkan penurunan persentase dividen. Pada tabel 1.1

terdapat fenomena yang terjadi pada PT Gudang Garam Tbk. membagikan

dividen pada tahun 2016 sebesar 75,29%. Persentase ini menurun pada tahun

2017 sebesar 65,09%, tahun 2018 sebesar 64,36% dan tahun 2019 sebesar

45,97%. PT Media Nusantara Citra Thk juga mengalami penurunan persentase

pembagian dividen pada tahun 2015 sebesar 69,53% lalu pada tahun 2016 sebesar

39,58%, tahun 2017 sebesar 37,76%, tahun 2018 sebesar 13,03% dan tahun 2019

sebesar 9,10%. (Lihat tabel 1.1).

Tabel 1.1 Data Dividend Payout Ratio Periode 2014-2019

Kode _ Dividend Payout Ratio (%6)
Perusahaan 2014 2015 2016 2017 2018 2019
ADRO 41,58 51,46 22,46 34,77 63,30 50,29
AKRA 32,09 48,39 34,30 45,99 55,31 102,78
ASII 46,09 67,79 44,47 37,06 37,25 42,18
BBCA 18,66 20,91 20,91 22,20 24,79 30,63
BBNI 25,08 29,49 19,86 28,81 31,57 24,20
BBRI 26,21 28,62 29,05 36,09 40,25 47,00
BMRI 26,44 23,48 41,64 28,97 35,92 39,55
BSDE 8,04 16,27 10,66 3,74 3,98 3,51
GGRM 29,13 24,29 75,29 65,09 64,36 45,97
ICBP 43,83 45,17 42,52 54,83 57,73 31,39
INDF 23,84 67,62 37,30 53,15 70,23 33,44
INTP 62,56 114,03 39,47 183,88 224,86 110,31
JSMR 43,41 37,23 16,26 27,07 21,60 15,93
KLBF 38,13 44,06 38,36 42,71 47,68 49,37
MNCN 32,17 69,53 39,58 37,76 13,03 9,10
PGAS 62,44 66,72 54,00 92,51 14,94 86,18
PTBA 34,94 49,63 30,17 13,45 66,23 95,07
SMGR 43,58 49,41 40,09 89,29 26,80 52,50
UNTR 41,28 107,00 43,00 33,30 33,76 43,99
UNVR 86,50 95,56 91,29 92,71 76,26 124,12
WIKA 12,20 8,50 12,30 25,41 14,62 17,16
WSKT 21,58 9,57 11,55 12,23 16,80 96,28

Sumber: diolah penulis, 2020

Indonesia diindikasikan karena perusahaan berharap dapat meningkatkan

Penurunan pembagian dividen pada perusahaan LQ45 di Bursa Efek



kapabilitas pembentukan dana internalnya. Perusahaan mengurangi pembagian
dividen untuk mengurangi ketergantungan perusahaan terhadap dana eksternal
dan memperkecil risiko perusahaan. Perubahan dividen merupakan hal yang
penting dan dapat dijadikan patokan bagi investor untuk berinvestasi di
perusahaan. Bird-in-the Hand Theory menyatakan bahwa investor lebih
menyukai pendapatan dividen yang tinggi karena pendapatan dividen yang
diperoleh memiliki nilai yang lebih tinggi dan risiko yang lebih rendah daripada
pendapatan modal, karena dividen lebih bernilai daripada pendapatan modal.
Teori tersebut juga berpendapat bahwa investor lebih menyukai dividen karena
uang tunai lebih berharga daripada untuk kekayaan lainnya (Brigham & Houston,
2014).

Profitabilitas adalah rasio yang dapat mengukur kemampuan perusahaan
memperoleh laba, baik dalam hubungan dengan penjualan , asset maupun modal
sendiri (Sartono, 2011). Rasio profitabilitas yang digunakan dalam penelitian ini
adalah Return On Assets. Return On Assets mengukur kemampuan perusahaan
dalam menghasilkan laba dengan memanfaatkan seluruh modal (Van Horne &
Wachowicz, 2012). Profitabilitas yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan
dalam keadaan baik, sehingga investor dapat menginvestasikan dana ke dalam
perusahaan melalui laporan keuangan. Bertambahnya dana yang diterima investor
tersebut, maka dana perusahaan akan semakin tinggi. Oleh karena itu, semakin
tinggi profitabilitas perusahaan maka semakin besar kemungkinan perusahaan
akan membagikan dividen (Mirza & Javed, 2013). Pada penelitian yang di

lakukan oleh Firlana & Fahmi (2020) menunjukkan bahwa Return On Assets



positif dan berpengaruh signifikan terhadap Dividend Payout Ratio. Namun pada
penelitian yang di lakukan oleh Gustian (2018) menyebutkan bahwa Return On
Assets tidak memiliki pengaruh signifikan terhadap Dividend Payout Ratio.

Likuiditas adalah rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan untuk
memenuhi kewajiban finansial jangka pendek tepat pada waktunya (Sartono,
2011). Rasio likuiditas yang digunakan dalam penelitian ini adalah Current Ratio.
Current Ratio mengukur seberapa besar kemampuan perusahaan melunasi hutang
(Van Horne & Wachowicz, 2012). Pada penelitian yang di lakukan oleh
Wijayanto & Putri (2018) menunjukkan bahwa Current Ratio tidak berpengaruh
signifikan terhadap Dividend Payout Ratio. Namun penelitian yang di lakukan
olen Hadila &Hapsari (2018) menyebutkan bahwa Current Ratio positif dan
berpengaruh signifikan terhadap Dividend Payout Ratio.

Solvabilitas adalah rasio yang menunjukkan kapasitas perusahaan untuk
memenuhi kewajiban jangka pendek maupun jangka panjang (Sartono, 2011).
Rasio solvabilitas yang digunakan dalam penelitian ini adalah Debt to Equity
Ratio. Debt to Equity Ratio mengukur kemampuan pemilik perusahaan dengan
equity yang dimiliki untuk membayar hutang kepada kreditor (Van Horne &
Wachowicz, 2012). Pada penelitian yang di lakukan oleh Finingsih et al.,(2018)
menunjukkan tidak berpengaruh signifkan antara Debt to Equity Ratio dan
Dividend Payout Ratio. Namun penelitian yang di lakukan oleh (Wonggo et al.,
2016) menunjukkan berpengaruh signifikan antara Debt to Equity Ratio dan

Dividend Payout Ratio.



Adanya perbedaan hasil dari penelitian sebelumnya (research gap) dan

perbedaan antara realita dan teori (fenomena gap), maka peneliti mengangkat

judul “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas, dan Solvabilitas Terhadap Kebijakan

Dividen Pada Perusahaan LQ45 yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia”

1.2

1.3

Rumusan Masalah

Rumusan masalah penelitian yang dikaji dalam penelitian ini adalah:

1. Apakah terdapat pengaruh Return On Assets terhadap Dividend
Payout Ratio pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia?

2. Apakah terdapat pengaruh Current Ratio terhadap Dividend Payout
Ratio pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia?

3. Apakah terdapat pengaruh Debt to Equity Ratioterhadap Dividend
Payout Ratio pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia.

Tujuan Penelitian

Berdasarkan rumusan masalah di atas, maka tujuan penelitian ini adalah:

1. Untuk menganalisis pengaruh Return On Assets terhadap Dividend
Payout Ratio pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek

Indonesia.
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Untuk menganalisis pengaruh Current Ratio terhadap Dividend
Payout Ratio pada perusahaan LQ45 yang terdaftar di Bursa Efek
Indonesia.

Untuk menganalisis pengaruh Debt to Equity Ratio terhadap
Dividend Payout Ratio pada perusahaan LQA45 yang terdaftar di

Bursa Efek Indonesia.

Manfaat Penelitian

Penelitian ini dilakukan dengan harapan memberikan manfaat teoritis dan

praktis yaitu sebagai berikut:

1.4.1 Manfaat Teoritis

Secara teoritis hasil penelitian ini diharapkan memberikan manfaat teori

dalam Manajemen Keuangan khususnya kinerja keuangan yang diukur dengan

menggunakan rasio-rasio keuangan.

1.4.2 Manfaat Praktis

1.

Bagi perusahaan, penelitian ini dapat memberikan gambaran
mengenai penetapan dividen bagi setiap perusahaan sehingga dapat
digunakan untuk pertimbangan dalam melakukan investasi.

Bagi manajer, penelitian ini dapat digunakan sebagai bahan
pertimbangan  manajer untuk  mempertimbangkan  dalam

pengambilan keputusan yang mempengaruhi kebijakan dividen.



Bagi investor, penelitian ini memudahkan investor dalam
mengambil keputusan untuk melakukan investasi dan dapat
digunakan sebagai alat untuk mempertimbangkan dalam memilih
perusahaan yang mempunyai rasio keuangan yang baik sehingga
akan mengurangi risiko kerugian dengan mengetahui seberapa
besar laba bersih setelah pajak yang dibayarkan sebagai dividen

kepada pemegang saham.
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