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ABSTRAK

ANALISIS KINERJA KEUANGAN DENGAN MENGGUNAKAN RASIO
METODE RADAR PADA PERUSAHAAN ROKOK YANG TERDAFTAR
DI BEI PERIODE 2010-2012

Oleh:
Andika Fodhi Sinaga

Kinerja perusahaan yang dilihat dari perolehan laba biasanya diukur dengan
menggunakan analisis laporan keuangan. Analisis tersebut mempunyai
kelemahan, yakni hanya berfokus pada penilaian jangka pendek saja. Untuk itu
perlu dibuat model analisis baru yang dikenal dengan nama analisis metode radar
Tujuan dari penelitian ini adalah untuk menilai kinerja ketiga perusahaan rokok
yakni PT. Bentoel Internasional Investama Tbk, PT. Gudang Garam Tbk, PT.
Hanjaya Mandala Sampoerna diukur dengan menggunakan analisis metode radar
yang dikembangkan oleh APO (4sian Productivity Organization), Jepang. Secara
umum rasio, ini dibagi menjadi lima bagian, diantaranya rasio profitabilitas, rasio
utilisasi aktiva, rasio produktivitas, rasio stabilitas, dan rasio potensi
pertumbuhan. Penelitian ini menggunakan metode deskriptif kualitatif dimana
objek yang diteliti adalah ketiga perusahaan rokok dengan periode penelitian
tahun 2010-2012. Berdasarkan hasil penelitian tersebut, PT Hanjaya Mandala
Sampoerna Tbk menunjukkan kinerja yang baik secara keseluruhan dari tahun
2010-2012. Adapun kekurangan dari penelitian ini adalah data yang diperoleh
tidak lengkap sehingga radar yang ditampilkan menjadi kurang sempurna. Penulis
berharap agar di penelitian selanjutnya dapat diteliti menggunakan data yang lebih
lengkap sehingga gambar radar dapat menampilkan hasil yang lebih baik.

Kata Kunci : kinerja keuangan, laporan keuangan, analisis laporan keuangan,
analisis metode radar
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ABSTRACT

ANALYSIS OF FINANCIAL PERFORMANCE BY USING RATIO OF
RADAR’S METHOD IN CIGGARETTE COMPANIES LISTED ON BEI
DURING 2010-2012

By: .
Andika Fodhi Sinaga;
Dr. Inten Meutia. S.E., M. Acc., Ak.
Eka Meirawati, S.E., M.Si., Ak.

Company Performance was able to seen from the profit especially it was
measured by using financial statement analysis. This analysis had the weaknesses
Jocusing on short -term assessment . It meant that it needed to be made for a new
analysis method. It was known as Radar Method. The study aimed to assess the
performance of the three tobacco companies, namely PT. International Bentoel
Investama Tbk, PT. Gudang Garam Tbk, PT. Hanjaya Mandala Sampoerna. They
were measured by using radar analysis method developed by APO (Asian
Productivity Organization) ,Japan. Generally, this ratio was divided into five
sections, including profitability ratio, asset utilization ratio, productivity ratio ,
stability ratio, and growth potential ratio. This study used a qualitative
descriptive method in which the objects observed were three tobacco companies
in 2010-2012. Based on these results, PT. Hanjaya Mandala Sampoerna Tbk
showed good performance from the year 2010-2012. The limitiation of this
research is uncomplete data, so the view of radar is not effective. The writter hope

Jor in the next research, data could get completely, so radar’s form could show
the better resullt.

Keywords : financial performance, financial statements, financial statement
analysis, radar analysis method
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BAB I

PENDAHULUAN

1.1 Latar belakang

Ukuran keberhasilan perusahaan dalam kondisi sekarang ini semakin
kompleks. Kinerja suatu perusahaan saat ini selalu dikaitkan dengan faktor
daya saing, artinya suatu perusahaan dikatakan mempunyai kinerja baik dan
dapat tetap Survive dan Growth jika memiliki keunggulan bersaing relatif
terhadap perusahaan lain. Kondisi diatas menyebabkan cara-cara orang
menilai kinerja suatu perusahaan sekarang ini ikut bergeser. Penilaian kinerja
perusahaan sekarang ini selalu dikaitkan dengan pertanyaan apakah suatu
perusahaan semakin kompetitif atau tidak. Hal ini berarti penilaian perusahaan
tidak cukup lagi dengan hanya melihat keberhasilan perusahaan dalam
melaksanakan program-program jangka pendek misalnya, jumlah penjualan
atau tingkat laba. Penilaian kinerja juga harus melihat kondisi perusahaan
untuk jangka panjang, karena pencapaian jangka pendek kadang-kadang dapat
mengorbankan kepentingan jangka panjang.

Menurut Sutoni (2010) Untuk mengukur bagaimana kinerja suatu
perusahaan dapat dilakukan dengan menganalisa dua aspek, yaitu kinerja
finansial dan kinerja teknis. Kinerja finansial suatu perusahaan dapat diukur
dengan menganalisa laporan keuangan perusahaan tersebut. Analisa laporan
keuangan perusahaan tersebut biasa dilakukan dengan menggunakan rasio

yang mengukur posisi keuangan perusahaan. Setiap perusahaan dapat



mengembangkan sendiri alat analisis mengenai kondisi keuangan sesuai
dengan karakteristik bidang usaha/ perusahaanya. Sedangkan kinerja teknis
dapat diketahui dengan melakukan analisa pada tiga pilar utama perusahaan,
yaitu : Marketing, Teknologi (termasuk R & D), dan Manajemen.

Analisis Laporan keuangan dapat dilakukan dengan cara membaca,
menganalisa, dan mengintepretasikan laporan keuangan. Pihak-pihak yang
berkepentingan terhadap kinerja dan perkembangan perusahaan sangat perlu
untuk mengetahui kondisi keuangan perusahaan tersebut. Hal ini dikarenakan
unsur keuangan sangat penting untuk kelancaran pelaksanaan aktivitas dan
operasional perusahaan dalam rangka mencapai tujuan yang telah ditetapkan
oleh perusahaan tersebut.

Investor sebagai salah satu pihak yang berkepentingan dalam
perusahaan tentu menginginkan laporan yang berisi informasi yang digunakan
untuk menilai kondisi keuangan suatu perusahaan yang ingin dibidik.
Informasi tersebut tentunya mengarahkan investor untuk menentukan apakah
perusahaan tersebut layak untuk dijadikan lahan investasi ataupun sebaliknya.
Hal ini dilakukan agar investor kedepannya dapat memperoleh balasan berupa
keuntungan (deviden) di masa yang akan mendatang.

Analisa rasio merupakan metode analisa yang menginterpretasikan
kondisi keuaangan dan hasil operasi perusahaan dengan melihat hubungan
dari berbagai pos pada laporan keuangan. Angka yang dihasilkan dari rasio ini

mempunyai arti tertentu yang dapat menggambarkan baik buruknya kondisi



keuangan perusahaan. Dari berbagai analisis rasio yang ada, analisis yang
umur digunakan untuk menilai kinerja keuangan antara lain :

1. Rasio Profitabilitas

2. Rasio solvabilitas

3. Rasio Likuiditas

4. Rasio Aktivitas

5. Rasio Pertumbuhan

Analisis Rasio di atas juga dikenal sebagai analisis rasio klasik dan
mempunyai kelemahan diantaranya jangkauan penilaian yang masih bersifat
jangka pendek dan belum mencakup semua elemen yang ada dalam sebuah
perusahaan (Yulfan,2011). Hal tersebut akan mempengaruhi penilaian
terhadap laporan keuangan yang ada dan juga mempengaruhi langkah-langkah

yang akan diambil dari pihak yang berkepentingan.

Darmastuti (2008) menyatakan penyempumnaan analisis rasio keuangan
klasik tersebut perlu dilakukan. Penyempumaan dapat dilakukan dengan
menggunakan analsisis rasio yang baru yang dikenal dengan analisis rasio
metode radar. Sebutan metode Radar berasal dari bentuk gambaran visual dari
ikhtisar perhitungan rasio-rasionya. Gambar radar inilah yang nantinya akan
menjadi ouiput yang dipakai untuk membaca dan menganalisis laporan
keuangan secara mudah. Metode ini dikembangkan oleh APO (d4sia

Productivity Organization) yang berpusat di Tokyo.



Tujuan analisa rasio radar yang dijelaskan oleh Sutoni (2010) adalah
untuk memberikan gambatan yang menyeluruh tentang posisi perusahaan dan
kemungkinan perkembangannya. Analisis rasio metode radar ini akan
memberikan penilaian lebih jauh yang melingkupi jangka menengah dan
jangka panjang. Hal ini dikarenakan program jangka pendek maupun jangka
menengah dan panjang haruslah sejalan. Program jangka pendek menjadi
dasar bagi program jangka menengah maupun jangka panjang yang akhirnya

menciptakan suatu kegiatan yang berkesinambungan.

Analisis Rasio Metode Radar juga dapat memberikan gambaran tentang
mampu tidaknya sebuah perusahaan meningkatkan nilai tambah kinerjanya.
Konsep penambahan nilai tambah pada perusahaan ini dikenal dengan konsep
Economic Value Added (EVA). Konsep ini juga harus dipertimbangkan
mengingat hal ini berkaitan dengan kepentingan investor sebagai pihak yang
menanamkan modalnya di suatu perusahaan. Menurut Setyawan (2008) Rasio-

rasio yang tercakup dalam metode radar ini antara lain :

1. Rasio Profitabilitas
2. Rasio Produktivitas
3. Rasio Utilisasi Aktiva
4. Rasio Stabilitas
5. Rasio Potensi Pertumbuhan
Industri rokok merupakan salah satu jenis industri yang berkembang di
Indonesia. Industri ini juga menyumbang peranan penting dalam memajukan

sektor pereknomian di Indonesia. Banyaknya tenaga kerja yang dapat diserap



oleh jenis industri ini ternyata mampu untuk membuka lapangan kerja baru
dan juga mengurangi angka pengangguran. Bahan baku yang tersedia banyak
juga meruapakan salah satu faktor penting mengapa jenis industri ini dapat
bertahan dengan baik. Selain itu. Menurut informasi yang dimuat dalam
harian Kompas (edisi Februari 2013 halaman 34) Indonesia adalah negara
peringkat ketiga perokok terbanyak di dunia setelah China dan India. Saat ini
ada sekitar 70 juta perokok aktif dan 60-70 persennya adalah laki-laki. Data
tersebut semakin menjelaskan bahwa industri rokok ternyata berkembang
dengan pesat di Indonesia. Perkembangan ini ternyata mampu menarik minat
investor untuk menanamkan modalnya di industri ini.

Namun seiring dengan meningkatnya tingkat kesadaran masyarakat
akan hidup sehat dan bahaya yang ditimbulkan dari rokok, perusahaan tentu
mengalami kesulitan tersendiri dalam menghadapi respon yang diterima ini.
Ditambah lagi dengan regulasi pemerintah yang terus menaikkan harga cukai
tembakau dan aturan lainnya yang memaksa banyak industri rokok rumahan
harus gulung tikar. Saingan dan industri sejenis pun juga menjadi tantangan
yang dihadapi oleh perusahaan ini. Data menunjukkan hanya ada empat
perusahaan rokok yang /isted di Bursa Efek Indonesia (BEI). Keempat
perusahaan tersebut diantaranya, PT Gudang Garam Tbk, PT Handjaya
Mandala Sampoema Tbk, PT Bentoel Internasional Investama Tbk, dan yang
baru terdaftar tahun 2012 yakni PT Wismilak Inti Makmur Tbk. Keempat

industri ini tentunya akan sama-sama bersaing untuk menguasai pasar produk

mereka sendiri.



Keempat perusahaan tersebut tentu memiliki strategi sendiri bagaimana
bisa bertahan untuk eksis dan juga mampu merajai sektor perekonomian di
Indonesia. Tujuannya tak lain untuk mendapatkan keuntungan dan juga
menarik minat investor untuk menanamkan modal di perusahaan tersebut.
Namun dari data yang ditunjukkan berdasarkan kapitalisasi pasar dan saham
beredar, perusahaan rokok yang masuk fop 20 hanya ada dua, yakni PT
Gudang Garam Tbk dan PT Handjaya Mandala Sampoerna Tbk. Sedangkan
dua pesaing lainnya menempati urutan menengah ke bawah dari total
keseluruhan jumlah perusahaan yang listed di BEI. Urutan tersebut dapat
dilihat dari tabel di bawah ini.
Tabel 1.1 Daftar urutan Perusahaan Rokok berdasarkan kapitalisasi

pasar dan saham beredar

NO | KODE | NAMA PERUSAHAAN TAHUN
2010 2011 2012

1 GGRM | Gudang Garam Tbk 11 | 8 9

2 | HMSP | Handjaya Mandala | 7 : 3 2
Sampoerna Tbk |

3 RMBA | Bentoel Internasional Tbk | 89 | 98 125

4 WIIM | Wismilak Inti Makmur | - - 198
Tbk

Total Seluruh Perusahaan yang terdaftar di | 424 446 466

BEI

Sumber : sahamok. com



Data diatas merupakan data hasil olahan yang berisikan urutan semua
perusahaan yang terdaftar di BEI per akhir tahun. Urutan tersebut
menunjukkan posisi suatu perusahaan yang paling diminati oleh investor.
Berdasarkan tabel diatas, dua industri rokok untuk periode tiga tahun
berturut-turut menduduki peringkat top /5. Hal ini berarti perusahaan sektor
rokok masih menjadi target investasi bagi para investor. Walaupun dua
perusahaan lainnya masih menduduki urutan menengah ke bawah.

Urutan yang ditampilkan di atas merupakan salah satu indikator yang
menunjukkan bagaimana kinerja perusahaan itu sendiri. Kinerja ini nantinya
yang akan berpengaruh pada posisi keuangan perusahaan yang biasanya
dilihat dari laporan keuangan. Kinerja keuangan pada perusahaan rokok dapat
digambarkan dan dianalisis melalui metode radar. Hasil analisis metode radar
ini nantinya akan memberikan informasi yang lebih lengkap kepada investor
atau pemegang saham, karena hasil dari analisis metode radar ini juga
memperhatikan cakupan kepentingan dari jangka menengah hingga jangka
panjang. Dari metode itu pula dapat diketahui perbandingan kinerja keuangan
antar perusahaan rokok secara keseluruhan. Serta menjadi acuan bagi manajer
masing-masing perusahaan untuk menentukan langkah-langkah yang harus
diambil untuk menghadapi persaingan demi mencapi tujuan utama masing-
masing perusahaan.

Penelitian ini merupakan kelanjutan dari peﬁelitian yang dilakukan oleh
Darmastuti  (2008). Dimana pada penelitian sebelumnya Darmastuti

melakukan penelitian dengan menggunakan metode radar pada BPR Inti



Danita, Krian. Dari penelititan tersebut didapat informasi bahwa terjadi
penurunan laba yang diperoleh BRI Inti Danita yang disebabkan oleh faktor
internal dan eksternal dari bank itu sendiri. Selain itu dengan menggunakan
rasio metode radar didapatkan bahwa perhitungan rasio dan posisi rasio yang
mengukur kinerja keuangan BRI Inti Danita secara keseluruhan dapat
dikategorikan buruk. Hal ini dapat dilihat dari laba yang turun terus menerus
selama periode tiga tahun, dan juga terjadi penurunan berdasarkan rasio
profitabilitas Perbedaan penelitian ini dengan penelitian sebelumnya adalah
penelitian ini menggunakan rasio radar yang lebih lengkap dibandingkan
dengan penelititan sebelumnya.

Dalam penelitian sebelumnya, rasio yang digunakan hanya rasio
profitabilitas, rasio stabilitas, dan rasio potensi pertumbuhan. Sedangkan
dalam penelitian ini digunakan rasio utama metode radar, yakni rasio
profitabilitas, rasio stabilitas, rasio potensi pertumbuhan, dan rasio utilisasi
aktiva. Selain itu periode pengamantan telah diperbaharui yakni dimulai dari
tahun 2010 hingga tahun 2012. Perbedaan objek dan penggunaan rasio antara
penelitian ini dengan penelitian sebelumnya nantinya akan mempengaruhi
bentuk radar yang dihasilkan dari analisis rasio metode radar. Adanya
perbedaan dengan peneliti sebelumnya menimbulkan niat penulis untuk
melakukan penelitian yang berjudul : Analisis Kinerja Keuangan dengan
Menggunakan Rasio Metode Radar pada Perusahaan Rokok yang

Terdaftar di BEI Periode 2010-2012



1.2 Rumusan masalah
1. Bagaimana kinerja keuangan masing-masing perusahaan rokok dengan
menggunakan analisis rasio metode radar?

2. Bagaimana kinerja keuangan perusahaan rokok secara keseluruhan dengan

menggunakan analisis rasio metode radar?

1.3 Tujuan penelitian
1. Untuk mengetahui kinerja keuangan masing-masing perusahaan rokok
dengan menggunakan analisis rasio metode radar
2. Untuk mengetahui kinerja keuangan perusahaan rokok secara keseluruhan

dengan menggunakan analisis rasio metode radar

1.4 Manfaat penelitian
1. Bagi perusahaan
Penelitian ini diharapkan dapat menjadi bahan pertimbangan bagi
perusahaan rokok yang terdaftar di BEI agar mencantumkan rasio metode
radar sebagai salah satu alat analisa kinerja keuangan yang berfokus pada
Jangka pendek, menengah maupun jangka panjang. Selain itu juga mampu
menjadi bahan untuk melihat bagaimana kondisi keuangan perusahaan
baik secara keseluruhan atau untuk masing-masing perusahaan selama

periode penelititan.



2. Bagi investor
Penelitian ini juga diharapkan menjadi bahan yang berisi masukan
bagi para investor yang akan menanamkan modalnya di perusahaan rokok.
Masukan inilah yang nantinya akan menentukan keputusan investasi yang
akan dibuat oleh investor
3. Bagi peneliti selanjutnya

Sebagai bahan pembelajaran dan menjadi acuan agar dapat dijadikan
studi komparatif bagi peneliti yang mendalami masalah ini di masa yang

akan datang

1.5 Sistematika penulisan
Sebagai gambaran secara kesluruhan dari isi skripsi, maka dibuat sistematika
pembahasan sebagai berikut :
BAB 1 PENDAHULUAN
Dalam bab ini akan diuraikan mengenai latar belakang,
rumusan masalah, tujuan penelitian, dan manfaat

penelitian.
BAB 11 TINJAUAN PUSTAKA

Dalam bab ini akan dikemukakan berbagai teori yang
mendasari analisis rasio metode radar serta penelitian

terdahulu dan kerangka pemikiran.
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BAB 111

BAB 1V

BAB Y

METODOLOGI PENELITIAN

Bab ini mengemukakan sampel yang digunakan dalam
penelitian beserta komponen rasio yang digunakan dalam

metode radar juga teknik analisis yang digunakan.
HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN

Bab ini menjelaskan hasil penelitian yang telah
dilakukan berdasarkan data yang telah diolah guna
menjawab apa yang menjadi masalah dalam penelitian

ini.
KESIMPULAN DAN SARAN

Dalam bab ini ditarik kesimpulan yang telah diperoleh
dari hasil penelitian beserta saran yang diajukan penulis

yang berkaitan dengan penelitian ini.
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