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PERTUMBUHAN LABA PT GUDANG GARAM TBK  

PREIODE 2002-2012 

 

 

Oleh: 

Bunga Tiara Rastanti 

 

 

 

Dalam suatu perusahaan, laba mempunyai peranan yang sangat penting guna 

keberlangsungan suatu usaha. Laba suatu perusahaan dapat dihitung dengan 

menggunakan analisis rasio keuangan. PT Gudang Garam Tbk., selaku 

perusahaan yang bergerak dibidang industri rokok, juga sangat memperhatikan 

pertumbuhan laba perusahaan setiap tahunnya. Salah satu faktor pertumbuhan 

laba adalah tingkat pengaruh dan tingkat penjualan. Penelitian ini dilakukan 

bertujuan untuk mengetahui dan menganalisis rasio hutang terhadap aset, rasio 

hutang terhadap ekuitas, rasio hutang jangka panjang terhadap ekuitas, rasio 

kewajiban saat ini untuk persediaan, rasio marjin laba kotor . Data yang 

digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder yang dipeoleh melalui ICMD 

dan laporan keuangan tahunan PT Gudang Garam Tbk. Metode penelitian yang 

digunakan adalah deskriptif kuantitatif yaitu dengan menggunakan metode regresi 

linier berganda, dimana rasio hutang terhadap aset, rasio hutang terhadap ekuitas, 

rasio hutang jangka panjang terhadap ekuitas, rasio kewajiban saat ini untuk 

persediaan, rasio marjin laba kotor merupakan variabel independen dan 

pertumbuhan laba merupakan variabel dependen. Berdasarkan hasil analisis yang 

telah dilakukan menunjukkan bahwa rasio hutang terhadap aset, rasio hutang 

terhadap ekuitas, rasio hutang jangka panjang terhadap ekuitas, rasio kewajiban 

saat ini untuk persediaan, rasio marjin laba kotor tidak berpengaruh signifikan 

terhadap pertumbuhan laba.  

Kata kunci: Pertumbuhan Laba, Rasio Hutang Terhadap Aset, Rasio Hutang 

Terhadap Ekuitas, Rasio Hutang Jangka Panjang Terhadap Ekuitas, Rasio 

Kewajiban Saat Ini Untuk Persediaan, Rasio Marjin Laba Kotor, PT Gudang 

Garam Tbk. 
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ABSTRACT 

 

ANALYSIS OF FINANCIAL RATIO IN PREDICTING 

PROFIT GROWTH PT GUDANG GARAM TBK. 

PERIOD 2002-2012 

 

 

By: 

Bunga Tiara Rastanti; 

H. Dewa Saputra, S.E., M.M., Ak.; 

Hj. Relasari, S.E., M.Si., Ak. 

 

 

 

In an enterprise , profit has a very important role for the survival of a business. 

The profits of an enterprise can be calculated using financial ratio analysis . PT 

Gudang Garam Tbk., as a company engaged in the tobacco industry, is also very 

concerned about the company's profit growth every year. One factor is the 

earnings growth rate of leverage and the level of sales. This study was conducted 

aimed to determine and analyze debt to assets ratio, debt to equity ratio , long-

term debt to equity ratio, current liabilities to inventory ratio, gross profit margin 

ratio. The data used in this study is a secondary data obtainable through ICMD 

and annual financial reports of PT Gudang Garam Tbk. The method used is 

descriptive quantitative by using multiple linear regression method , where debt to 

assets ratio, debt to equity rati , long-term debt to equity ratio, current liabilities 

to inventory ratio, gross profit margin ratio is the independent variable and the 

dependent variable is profit growth . Based on the results of the analysis carried 

out showed that debt to assets ratio, debt to equity ratio , long-term debt to equity 

ratio, current liabilities to inventory ratio, gross profit margin ratio no significant 

effect on profit growth 

Keywords: Profit Growth, Debt to Assets Ratio, Debt to Equity Ratio , Long-

term Debt to Equity Ratio, Current Liabilities to Inventory Ratio, Gross Profit 

Margin Ratio, PT Gudang Garam Tbk 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

 

I.1. Latar Belakang  

Laporan keuangan adalah hasil akhir dari suatu proses pencatatan, yang 

merupakan suatu ringkasan dari transaksi-transaksi keuangan yang terjadi selama 

tahun buku yang bersangkutan (Meythi, 2005). Perkembangan suatu perusahaan 

dapat dilihat dari berbagai faktor, dan faktor terpenting untuk dapat melihat 

perkembangan suatu perusahaan terletak dalam unsur keuangannya, karena dari 

unsur tersebut juga dapat mengevaluasi apakah kebijakan yang ditempuh suatu 

perusahaan sudah tepat atau belum, mengingat sudah begitu kompleksnya 

permasalahan yang dapat menyebabkan kebangkrutan dikarenakan banyaknya 

perusahaan yang akhirnya gulung tikar karena faktor keuangan yang tidak sehat. 

Analisis keuangan pada dasarnya ingin melihat prospek dan risiko perusahaan. 

Prospek bisa dilihat dari tingkat keuntungan (profitabilitas) dan risiko bisa dilihat 

dari kemungkinan perusahaan mengalami kesulitan keuangan atau mengalami 

kebangkrutan. (Hanafi, 2009). 

     Penelitian ini dimaksudkan untuk melakukan pengujian lebih lanjut temuan-

temuan empiris mengenai rasio keuangan, khususnya yang menyangkut  kegunaan 

dalam memprediksi laba yang akan datang. Alasan pemilihan laba akuntansi 

dikarenakan laba mencerminkan kinerja perusahaan, dari ukuran laba maka dapat 



82 
 

 

 

dilihat apakah perusahaan mempunyai kinerja yang bagus atau tidak.   Laba 

sebagai suatu pengukuran kinerja perusahaan merefleksikan terjadinya proses 

peningkatan atau penurunan modal dari berbagai sumber transaksi (Takarini dan 

Ekawati, 2008). Laba perusahaan diharapkan setiap periode akan mengalami 

kenaikan, sehingga dibutuhkan estimasi laba yang akan dicapai perusahaan untuk 

periode mendatang. Estimasi terhadap laba dapat dilakukan dengan menganalisis 

laporan keuangan. Analisis laporan keuangan yang dilakukan dapat berupa 

perhitungan dan interpretasi melalui rasio keuangan. Jika rasio keuangan dapat 

dijadikan sebagai prediktor pertumbuhan laba di masa yang akan datang, temuan 

ini merupakan pengetahuan yang cukup berguna bagi para pemakai laporan 

keuangan yang secara riil, maupun potensial berkepentingan terhadap suatu 

perusahaan. Rasio keuangan yang dipakai memprediksi pertumbuhan laba dalam 

penelitian ini adalah rasio leverage, antara lain:, debt to asset ratio, debt to equity 

ratio, long term debt to equity ratio, current liability to inventory ratio, dan rasio 

penjualan yaitu : gross profit margin ratio. Periode yang digunakan untuk rasio 

keuangan maupun pertumbuhan laba adalah tahun 2002-2012. Tahun 2002 dipilih 

karena melihat kondisi keuangan satu tahun sebelum peraturan pemerintah tentang 

pengamanan rokok bagi kesehatan disahkan hingga kondisi keuangan paling baru, 

yaitu tahun 2012. 

     Indonesia merupakan pasar konsumen yang besar dan beragam dengan 

persentase perokok dewasa yang signifikan, diperkirakan 67% laki-laki dewasa di 

Indonesia adalah perokok, dari total penduduk yang mencapai lebih dari 240 juta 

jiwa. Perkembangan industri rokok memicu perkembangan sektor industri jasa 
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dan perdagangan. Pada perkembangannya perusahaan rokok di Indonesia 

mengalami peningkatan yang cukup bagus. Perkembangan industri rokok yang 

pesat membawa implikasi pada persaingan antar perusahaan dalam industri. 

Perusahaan rokok memproduksi produk sesering mungkin sehingga 

memungkinkan aliran kas berjalan dengan teratur dan pencapaian profit bisa 

maksimal, sehingga perusahaan dituntut untuk mempertahankan atau bahkan 

meningkatkan kinerjanya agar tetap bertahan dalam masa krisis maupun 

persaingan yang ketat. Produksi rokok pada sepuluh tahun terakhir telah 

mengalami peningkatan produksi dari 207,6 miliar batang pada tahun 2002 

menjadi 260 miliar batang pada tahun 2008. Sedangkan penerimaan cukai untuk 

tahun yang sama meningkat dari Rp 29,1 triliun menjadi Rp 84 triliun (Fuad 

Hasan, 2011). 

     Ibarat dua sisi mata uang, industri rokok dibutuhkan tetapi di sisi lain ruang 

geraknya dibatasi. Bagaimana tidak, industri rokok selama ini memberikan 

pemasukan cukai yang sangat besar bagi pemerintah. Namun seiring dengan 

banyaknya pengguna aktif rokok di Indonesia, pemerintah Indonesia juga 

memperketat regulasi industri ini, di antaranya pita cukai rokok makin mahal, 

harga tembakau yang saat panen memburuk, serta pengesahan Rancangan 

Undang-Undang Retribusi Daerah dan Pajak Daerah yang memberi hak kepada 

pemerintah daerah untuk memungut pajak peredaran rokok 10% - 15%. Tak 

hanya itu, sekarang terdapat suatu paradigma atau concern di masyarakat modern 

bahwa konsumsi rokok akan sangat merugikan kesehatan, sehingga pemerintah 

pada tahun 2003 mengeluarkan sebuah peraturan, yaitu Peraturan Permerintah 
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Republik Indonesia Nomor 19 Tahun 2003 Tentang Pengamanan Rokok Bagi 

Kesehatan, dimana salah satu isi dari peraturan pemerintah tersebut adalah 

“kawasan tanpa rokok” dan peraturan tersebut terus diperbaharui hingga pada 

tahun 2012 menjadi Peraturan Pemerintah Republik Indonesia Nomor 109 Tahun 

2012 Tentang Pengamanan Rokok Bagi Kesehatan. Berdasarkan isi peraturan 

pemerintah tersebut, masing-masing daerah di Indonesia berhak mengatur 

larangan merokok di tempat umum dan bagi yang melanggar akan dikenai sanksi. 

     Selain itu, dampak yang ditimbulkan dari kebijakan yang dilakukan pemerintah 

mengenai cukai dan pembelian pita rokok sangat berpengaruh terhadap industri 

rokok. Sebut saja PT British American Tobacco yang harus melakukan akuisisi 

dengan PT Bentoel Internasional Investama karena PT British American Tobacco 

mengalami penurunan baik dalam penjualan maupun laba. Tidak saja PT British 

American Tobacco yang mengalami penurunan, ternyata PT Gudang Garam Tbk. 

juga mengalami penurunan laba pada tahun 2002, 2003, 2004, 2006 dan 2012. 

Namun penurunan laba terbesar ada pada tahun 2006 yaitu sebesar 46,69 %. 

     PT Gudang Garam Tbk. adalah produsen rokok kretek terkemuka, rokok kretek 

identik dengan Indonesia yang merupakan salah satu sentra utama perdagangan 

rempah di dunia, dengan pangsa pasar rokok dalam negeri sekitar 20% (dihitung 

berdasarkan estimasi Perseroan dan hasil riset lembaga independen). 

     Dari latar belakang di atas maka penulis mengambil judul “Analisis Rasio 

Keuangan Dalam Memprediksi Pertumbuhan Laba PT Gudang Garam Tbk 

Periode 2002-2012” 
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I.2. Perumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang di atas, permasalahan yang akan dibahas dalam 

penelitian ini adalah  

1. Bagaimana pengaruh tingkat leverage, yaitu debt to asset ratio (DAR) terhadap 

profit growth pada PT Gudang Garam Tbk ? 

2. Bagaimana pengaruh tingkat leverage, yaitu debt to equity ratio (DER) 

terhadap profit growth pada PT Gudang Garam Tbk ? 

3. Bagaimana pengaruh tingkat leverage, yaitu long term debt to equity ratio 

(LTDER) terhadap profit growth pada PT Gudang Garam Tbk ? 

4. Bagaimana pengaruh tingkat leverage, yaitu current liability to inventory ratio 

(CLIR) terhadap profit growth pada PT Gudang Garam Tbk ? 

5. Bagaimana pengaruh tingkat penjualan yaitu gross profit margin ratio (GPMR) 

terhadap profit growth pada PT Gudang Garam Tbk ? 

 

I.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan perumusan masalah di atas, maka tujuan dari penelitian ini adalah 

1. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh tingkat leverage, yaitu debt to 

asset ratio (DAR) terhadap profit growth pada PT Gudang Garam Tbk 

2. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh tingkat leverage, yaitu debt to 

equity ratio (DER) terhadap profit growth pada PT Gudang Garam Tbk 

3. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh tingkat leverage, yaitu long term 

debt to equity ratio (LTDER) terhadap profit growth pada PT Gudang Garam 



86 
 

 

 

Tbk 

4. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh tingkat leverage, yaitu current 

liability to inventory ratio (CLIR) terhadap profit growth pada PT Gudang 

Garam Tbk 

5. Untuk mengetahui dan menganalisis pengaruh tingkat penjualan yaitu gross 

profit margin ratio (GPMR) terhadap profit growth pada PT Gudang Garam 

Tbk 

 

I.4. Manfaat Penelitian 

Berdasarkan tujuan masalah di atas, maka manfaat dari penelitian ini adalah 

1. Manfaat Teoritis 

Hasil penelitian ini dapat memberikan pedoman bagi peneliti-peneliti 

selanjutnya untuk mengembangkan teori-teori yang berhubungan dengan 

penelitian ini. 

2. Manfaat Praktis 

Sebagai bahan pertimbangan bagi para investor dalam pengambilan keputusan 

untuk berinvestasi dilihat dari kinerja perusahaan melalui pertumbuhan laba 

sehingga dapat meminimalkan resiko investasi dan memaksimalkan 

keuntungan. 

 

I.5. Sistematika Penulisan 

Adapun sistematika pembahasan dalam penulisan skripsi ini akan disajikan 

kedalam lima bab, yaitu: 
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BAB I   PENDAHULUAN  

Dalam bab ini penulis akan menjelaskan mengenai alasan apa yang 

melandasi penulis untuk melakukan penelitian ini, yang terdiri dari 

latar belakang, perumusan masalah, tujuan dan manfaat penelitian, 

serta sistematika pembahasan. 

BAB II  TINJAUAN PUSTAKA  

Dalam bab ini akan diuraikan mengenai teori-teori yang 

berhubungan dengan penelitian ini, seperti teori agensi dan konsep 

mengenai analisis rasio keuangan serta pertumbuhan laba 

perusahaan. Dalam bab ini juga dijelaskan mengenai model 

kerangka pemikiran beserta perumusan hipotesisnya. 

BAB III  METODOLOGI PENELITIAN 

Dalam bab ini penulis akan menjelaskan mengenai ruang lingkup 

penelitian, rancangan penelitian, sumber data, objek, definisi 

operasional dan pengukuran variabel, dan teknik analisis yang 

digunakan.  

BAB IV HASIL PENELITIAN DAN PEMBAHASAN 

Pada bab ini penulis menguraikan mengenai hasil penelitian 

dengan menguraikan terlebih dahulu gambaran umum perusahaan 

yang meliputi sejarah singkat perusahaan, struktur organisasi 

perusahaan, visi dan misi PT Gudang Garam Tbk., yang kemudian 
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dilanjutkan dengan pembahasan hasil penelitian berupa hubungan 

antar variabel. 

BAB V  KESIMPULAN DAN SARAN 

Dalam bab ini penulis akan memberikan suatu kesimpulan yang 

berhubungan dengan permasalahan yang dibahas di dalam 

penelitian ini dan juga memberikan saran-saran sebagai masukan 

kepada objek penelitian yang dapat berguna bagi pihak perusahaan, 

serta keterbatasan penelitian ini. 

 

 



152 
 

 

 

DAFTAR PUSTAKA 

 

---------- ICMD 2004 

---------- ICMD 2007 

---------- ICMD 2010 

---------- www.gudanggaramtbk.com  

Cahyaningrum, Ndaru Hesti, 2012, Analisis Rasio Keuangan dalam Memprediksi  

Pertumbuhan Laba (Studi Kasus : Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia Periode 2005 sampai dengan 2010), Semarang : 

Fakultas Ekonomika dan Bisinis Universitas Diponegoro 

Chariri dan Imam Ghozali. 2003. Teori Akuntansi. Semarang: UNDIP 

Dennis, Michael. 2010. “Key Financial Rastios for The Credit Department”, 

Business. 

Hanafi, Mamduh M. 2009. Analisis Laporan Keuangan. Yogyakarta:UPP AMP 

YKPN. 

Hapsari, Epri Ayu, 2007, Analisis Rasio Keuangan untuk Memprediksi 

Pertumbuhan Laba (Studi Kasus : Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di 

Bursa Efek Jakarta Periode 2001 sampai dengan 2005), Semarang : Program 

Studi  Magister Manajemen Program Pasca Sarjana Universitas Diponegoro. 

Harahap, Syofan Syafri, B.S.Ac.,S.E,Akuntan.,M.S.Ac.,Ph.D. 2005. Teori 

Akuntansi. Jakarta: PT.Raja Grafindo Persada. 

Hasan, Fuad. “Cukai Rokok di Indonesia” diambil pada 13 Novenmber 2012 dari 

www.okezone.com 

Ikatan Akuntansi Indonesia. 2003. Standar Akuntansi Keuangan. Jakarta: 

Salemba Empat, hal 4. 

Indriati Wijayanti, Y.Anni Aryani, dan Doddy Setiawan. 2005. “Kemampuan 

Informasi Keuangan Memprediksi Perubahan Laba”. Jurnal Bisnis dan 

Manajemen, Vol.5, No.1 : 173-182. 



153 
 

 

 

Juliana, Roma Uly dan Sulardi. 2003. ”Manfaat Rasio Keuangan Dalam 

Memprediksi Perubahan Laba Perusahaan Manufaktur”. Jurnal Bisnis & 

Manajemen, Vol. 3, No.2. 

Keputusan Menteri Kesehatan Mengenai Peraturan Permerintah Republik 

Indonesia Nomor 19 Tahun 2003 Tentang Pengamanan Rokok Bagi 

Kesehatan. 2003. Jakarta: Departemen Kesehatan. 

Keputusan Menteri Kesehatan Menganai Peraturan Pemerintah Republik 

Indonesia Nomor 109 Tahun 2012 Tentang Pengamanan Rokok Bagi 

Kesehatan. Jakarta: Departemen Kesehatan 

Meythi. 2005. “Rasio Keuangan yang Paling Baik sebagai Prediktor Risiko 

Sistematik : Suatu Studi Empiris pada Perusahaan Manufaktur yang 

Terdaftar di Bursa Efek Jakarta”. Jurnal Ilmiah Akuntansi, Vol.6, No.2 : 1-

23. 

Munawir, S.  2004. Akuntansi Keuangan dan Manajemen. Edisi Pertama. Cetakan 

Pertama. Yogyakarta: BPFE.  

Nurjanti Takarini dan Erni Ekawati. 2008. “Analisis Rasio Keuangan dalam 

Memprediksi Perubahan Laba pada Perusahaan Manufaktur di Pasar Modal 

Indonesia”. Ventura, Vol.6, No.3. 

Sulaiman, Wahid. 2004. Analisis regresi menggunakan SPSS contoh kasus dan 

pemecahannya. Yogyakarta : Penerbit ANDI. 

Sunarto. 2009. “Teori Keagenen”. Kajian Akuntansi, Vol. 1 No. 1. ISSN : 1979-

4886 

Sundjaja, Ridwan dan Berlian. 2007. Manajemen Keuangan. Edisi Kelima. 

Bandung : Literata Lintas Media. 

Suwarno, Agus Endro. 2004. “Manfaat Informasi Rasio Keuangan Dalam 

Memprediksi Perubahan Laba (Studi Empiris terhadap Perusahaan 

Manufaktur Go Publik di Bursa Efek Jakarta)”. Jurnal Akuntansi dan 

Keuangan, Vol. 3, No. 2. 

Takarini, Nurjanti dan Erni Ekawati, 2008. Analisis Rasio Keuangan dalam 

Memprediksi Perubahan Laba pada Perusahaan Manufaktur di Pasar Modal 

Indonesia, Ventura, Vol. 6, No. 3 



154 
 

 

 

Wijaya, Tony. 2011. Analisis Rasio Keuangan Dalam Memprediksi Perubahan 

Laba Pada Bank Swasta Nasional Devisa Di Indonesia. Surabaya: Program 

Sarjana STIE Perbanas.


