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BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Bisnis perbankan di Indonesia dicra tahun 1960-an dan 1970-an merupakan
bisnis yang belum terkenal. Kesan bank masih angker, bank tidak perlu mencari
nasabah, tapi sebaliknya nasabah yang mencari bank. Kemudian cra tahun 1980-an
dan 1990-an kesan dunia perbankan terbalik, karcna diera ini justru perbankan mulai
aktif mengejar nasabah. Bahkan dengan dikeluarkannya Pakto 88 tahun 1988 dan
keluarnya UU No.7 tahun 1992. Perbankan di Indonesia tumbuh subur, puluhan bank
baru berdiri. Hal ini disebabkan kesempatan yang diberikan oleh pemerintah untuk
mendirikan bank begitu mudah.

Selanjutnya awal tahun 1997 sampai tahun 2000 merupakan kehancuran
dunia perbankan di Indonesia. Puluhan bank dilikuidasi dan puluhan lagi dimerger
akibat terus-menerus menderita kerugian baik bank Pemerintah maupun bank milik
Swasta Nasional. Kebobrokan dunia perbankan Indonesia adalah akibat salah dalam
pengelolaannya.

Dalam mengclolah atau mengatur suatu perusahaaan maka perlu dilakukan
perencanaan yang matang, diorganisasikan agar lebih terarah, melaksanakan rencana-

rencana yang telah disusun scrta melakukan pengendalian agar pelaksanaaan sesuai

dengan rencana yang telah ditetapkan.



Bentuk umum yang dilakukan olch perusahaan untuk mengevaluasi
perusahaan mereka adalah dengan melakukan penilaian kinerja. Penilaian terhadap
kinerja perusahaan dimaksudkan untuk menilai dan mengevaluasi tujuan perusahaan.
Penilaian kinerja perusahaan merupakan suatu perhitungan tingkat efektivitas dan
cfisicnsi suatu perusahaan dalam kurun waktu tertentu untuk mencapai hasil yang
optimal. Penilaian kinerja suatu perusahaan memerjukan informasi mengenai
kegiatan operasional perusahaaan terscbut. Informasi yang biasa dipakai adalah
informasi keuangan dan non keuangan. Informasi keuangan yang dipakai untuk
menilai kinerja adalah laporan keuangan tahunan perusahaan.

Laporan keuangan merupakan informasi yang dibutuhk’an oleh investor
(Shahibulsahm). Sebelum investor mengambil keputusan untuk investasi, salah satu
metode analisis terhadap laporan keuangan adalah dengan menghitung Economic
Value Added (EVA) dan ROl perusahaan. EVA merupakan alat ukur prestasi
keuangan berdasarkan nilai (value). Penciptaan nilai (value creation) merupakan
kemakamuran yang diciptakan untuk pemcgang saham melalui peningkatan harga
saham dan deviden yang dibayarkan. Scdangkan ROl adalah alat ukur kinerja
keuangan berdasarkan laba akuntansi (Kasmir : 2000 : 2-3).

Dibawah ini disajikan data mengenai total aktiva, total pinjaman yang

diterima, dan laba bersih PT.Bank Central Asia ,Tbk dan PT.Bank Mandiri (Persero),
Tbk :



Tabel 1.1

Perkembangan Total Aktiva

Periode 2001-2005
( Dalam Jutaan Rupiah )

Keterangan 2001 2002 2003 2004 2005
BCA 103.206.297 117.304.586 133.260.087 149.168.842 | 150.180.752
Mandiri 262.290.995 250.394.689 249.435.554 248.155.827 | 263.383.348

Sumber : diolah dari laporan keuangan PT.Bank BCATbk dan PT.Bank Mandiri, Tbk

Dari tabel 1.1 dapat dilihat bahwa total aktiva pada bank BCA selama

. periode 2001-2005 mengalami peningkatan. Sedangkan total aktiva pada bank

Mandiri selama periode 2001-2004 mcngalami penurunan, hanya pada tahun 2005

yang mengalami peningkatan.

Tabel 1.2
Perkembangan Total Pinjaman yang Diterima
Periode 2001-2005
( Dalam Jutaan Rupiah)

.

Keterangan 2001 2002 | ~ 2003 2004 2005
BCA 1.490.831 385.854 219.652 484.127 535316
Mandiri 18.204.233 13.659.836 8.535.169 7.066.493 4.279.631

Sumber : diolah dari laporan keyangan PT.Bank BCA Tbk dan PT.Bank Mandiri, Tbk

Dari tabel 1.2 dapat dilihat bahwa total pinjaman yang diterima Bank BCA

pada tahun 2001-2003 mengalami penurunan ,dan pada tahun 2004 dan 2005

mengalami peningkatan. Sedangkan total pinjaman yang diterima Bank Mandiri

mengalami fluktuasi setiap tahunnya. Total pinjaman yang diterima bank Mandiri

yang terbesar adalah pada tahun 2001 yaitu scbesar Rp. 18.204.233.




Tabel 1.3
Perkembangan Laba Bersih
Periode 2001-2005
( Dalam Jutaan Rupiah )

Keterangan 200t 2002 2003 2004 2005

BCA 3.261.277 4.806.970 5.761.566 6.905.388 8.829.486

Mandiri (161.482.905) | (161.302.575) | (159.646.327) 6.161.275 4.005.437

Sumber : diolah dari laporan keuangan PT.Bank, 1ok BCA dan PT.Bank Mandiri, Tbk

Dari tabel 1.3 dapat dilihat bahwa laba bersih bank BCA selama periode
2001-2005 mengalami peningkatan. Sedangkan pada bank Mandiri pada tahun 2001,
2002 dan 2003 mengalami kerugian scbesar Rp.161.482.905 , Rp.161.302.575 dan

Rp.159.646.327. Pada tahun 2004 dan 2005 mengalami peningkatan.

Tabel 1.4
Perkembangan Penghimpuana Dana (Deposit) dan Penyaluran Dana (Loan)
PT.Bank Central Asia ,Tbk
Periode 2001-2005
(Dalam Jutaan Rupiah)

Tahun | Penghimpunan | Naik/Turun Pc;l_ynlt;';n Naik/Turun LDR Naik/Turun
Dana (Deposit) Dana
(Loan)
2001 90.347.726 - 14.672.928 - 16.24 % -
2002 103.716.229 14.80 % 21.388.599 45.77% 20.62 % 438 %
2003 118.014.102 13.79 % 29.217.797 36.60 % 24.76 % 4.14%
2004 131.626.234 11.53 % 40.359.765 38.13% 30.66 % 5.90 %
2005 129.555.406 (1.57 %) 54.127.930 34.11 % 41.78 % 11.12%

Sumber : diolah dari laporan keuangan PT.Bank Central Asia, Tbk




Dari tabel 1.4 dapat dilihat bahwa penghimpunan dana yang dilakukan oleh
PT.Bank BCA ,Tbk selama periode 2001-2005 mengalami peningkatan dengan
persentase fluktuasi kenaikan yang berbeda-beda. Pada tahun 2002 , penghimpunan
dana mengalami peningkatan scbesar  14.80 % yaitu dari Rp.90.347.762 menjadi
Rp.103.716.229. Tahun 2003, terjadi peningkatan sebesar 13.79 % yaitu
dariRp.103.716.229 menjadi Rp.118.014.102. Tahun 2004, terjadi kenaikan sebesar
11.53 % yaitu dari Rp.118.014.102 menjadi Rp.131.626.234. Pada tahun 2005 terjadi
penurunan sebesar 1.57 % yaitu dari Rp.131.626.234 menjadi Rp.129.555.4006.

Berdasarkan tabel 1.4 juga dapat dilihat bahwa pcnya}uran dana dalam
bentuk kredit selama periode 2001-2005 mengalami peningkatan walaupun dengan
persentase yang berbeda. Pada tahun 2002, terjadi kenaikan scbesar 45.77 % yaitu
dari Rp.14.672.928 menjadi Rp.21.388.599. Tahun 2003, kredit yang diberikan
mengalami kenaikan scbesar 36.60 % yaitu dari Rp. 21.388.599 menjadi
Rp.29.217.797. Tahun 2004, kredit yang diberikan mengalami kenaikan scbesar
38.13 % yaitu dari Rp. 29.2!7.797 menjadi Rp.40.359.765. Dan pada tahun 2005,
kredit yang diberikan juga mengalami peningkatan sebesar 34.11 % yaitu dari Rp.
40.359.765 menjadi Rp.54.127.930.

Penghimpunan dana dan penyaluran dana yang dilakukan oleh PT.Bank
BCA .Tbk mempunyai kaitan dengan perkembangan LDR perusahaan. LDR
merupakan perbandingan antara nilai pembiayaan yang dikucurkan dengan jumlah

dana pihak ketiga. Dari tabel 1.4 dapat dilihat bahwa perkembangan LDR PT.Bank

BCA ,Tbk mengalami peningkatan sctiap tahunnya.



Tabel 1.5

Perkembangan Penghimpuana Dana (Deposit) dan Penyaluran Dana (Loan)
PT.Bank Mandiri (Persero) ,Tbk
Periode 2001-2005
(Dalam Jutaan Rupiah)

Tahun | Penghimpunan | Naik/Turun | Penyaluran | Naik/Turun LDR Naik/Turun
Dana (Deposit) Dana
(Loan)
2001 190.445.738 a8 18RS 786 2530 %
2002 184.114.087 (3.32 %) 65417 248 3576 % 3553 % 1023 %
2003 178.810.790 (2.88 %) 75942 620 16,09 % 4247 % 694 %
2004 175.838.371 (1.66 %) 04,431 739 2435% 5371 % 11.24 %
2005 206.289.652 1732% 106 832 946 13,15 %. 51.80 % (1.91 %)

Sumber : diolah dari laporan keuangan PT.Bank Mandiri ( Perscro ) ,Tbk

Dari tabel 1.5 dapat dilihat bahwa penghimpunan dana yang dilakukan oleh
PT.Bank Mandiri (Persero) ,Tbk sclama pcriode 2001-2005 mengalami penurunan
yang bcrhuktuasi dengan persentase penurunan yang berbeda-beda. Pada tahun 2002
, penghimpunan dana mengalami penurunan sebesar 3,32 % yaitu dari Rp.
190.445.738 menjadi Rp.184.114.087. Tahun 2003, terjadi penurunan sebesar 2.88 %
yaitu dari Rp. 184.114.087 menjadi Rp.178.810.790. Tahun 2004, terjadi penurunan
sebesar 1.66 % yaitu dari Rp.178.810.790 menjadi Rp.175.838.371. Pada tahun 2005
terjadi kenaikan sebesar 17.32 % yaitu dari Rp.175.838.371 menjadi Rp.206.289.652.

Berdasarkan tabel 1.5 juga dapat dilihat bahwa penyaluran dana dalam
bentuk kredit selama periode 2001-2005 mengalami peningkatan walaupun dengan

persentase yang berbeda. Pada tahun 2002, terjadi peningkatan sebesar 35,76 % yaitu



dari Rp. 48.185.786 menjadi Rp.65.417.248.. Tahun 2003, kredit yang diberikan
mengalami kenaikan sebesar 16.09 % yaitu dari Rp. 65.417.248 menjadi
Rp.75.942.620. Tahun 2004, kredit yang diberikan mengalami kenaikan scbesar
24.35 % yaitu dari Rp. 65.417.426 menjadi Rp.94.434.739. Dan pada tahun 2005,
kredit yang diberikan juga mengalami peningkatan sebesar 13.15 % yaitu dari Rp.
94.434.739 menjadi Rp.106.852.946.

Penghimpunan dana dan penyaluran dana yang dilakukan oleh PT.Bank
Mandiri (Persero) ,Tbk mempunyai kaitan dengan perkembangan LDR perusahaan.
LDR merupakan perbandingan antara nilai pembiayaan yang dikucurkan dengan
jumlah dana pihak ketiga. Dari tabel 1.5 dapat dilihat bahwa pe;kcmbangan LDR
PT.Bank Mandiri (Persero) ,Tbk pada 2002, 2003, dan 2004 mengalami peningkatan,
sedangkan tahun 2005 mengalami penurunan.

Tabel 1.6
Rekapitulasi
PT.Bank BCA,Tbk dan PT.Bank Mandiri (Persero), Tbk
Periode 2001-2005

Kerterangan PT.Bank BCA,Thk PT.Bank Mandiri (Pesero), Thk
Total Aktiva Meningkat R Menurun
Total Pinjaman Meningkat Menurun
L.aba Bersih Meningkat Menurun
LDR . Meningkat Meningkat
ROl Meningkat Menurun
EVA N&Rlidan Menurun

Sumber : diolah dari laporan keuangan PT.BCA.Tbk dan PT.Bank Mandiri (Persero), Tbk




Berdasarkan tabel 1.6 diatas, dapat diketahui bahwa total pinjaman pada
PT.Bank BCA,Tbk rata-rata sctiap tahun mengalami peningkatan. Meningkatnya
total pinjaman menyebabkan meningkatnya total aktiva. Meningkatnya total aktiva
juga menyebabkan laba bersih PT.Bank BCA,Tbk juga meningkat. Tingkat LDR
PT.Bank BCA,Tbk rata-rata setiap tahun juga mengalami peningkatan , diikuti
dengan meningkatnya ROI perusahaan tapi EVAnya menurun.

Sedangkan pada PT.Bank Mandiri (Persero), Tbk total pinjaman yang
diterima rata-rata setiap tahun mengalami penurunan. Penurunan total pinjaman yang
diterima menyebabkan penurunan total aktiva. Menurunnya total aktiva menyebabkan
laba bersih PT.Bank Mandiri (Perscro), Tbk juga menurun. Tingkat LDR PT.Bank
Mandiri (Persero),Tbk rata-rata setiap tahun mengalami peningkatan tapi tidak
diikuti dengan meningkatnya ROl dan EVA.

Berdasarkan latar belakang diatas, maka Penulis memilih judul penclitian :
“Analisis Hubungan LDR terhadap EVA dan ROI (Studi Empirik pada PT.Bank

Central Asia, Tbk dan PT.Bank Mandiri (Persero) ,Thk “

1.2 Perumusan Masalah

Dari latar belakang yang dikemukakan diatas dapat dirumuskan
permasalahannya yaitu : b
l. Bagaimana hubungan Loan 1o Deposit Ratio (LDR) terhadap Economic

Value Added (EVA) pada PT.Bank Central Asia,Tbk dan PT. Bank
Mandiri ( Persero),Tbk ?
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2. Bagaimana hubungan Loan fo Deposit Ratio (LDR) terhadap Rerurn on
Invesment (ROI) pada PT. Bank Central Asia, Tbk dan PT. Bank Mandiri

(Persero),Tbk ?

Tujuan Peneclitian

Tujuan dari penclitian ini adalah :

I. Unuk mengetahui hubungan Loan to Deposit Ratio (LDR) terhadap
Economic Value Added (EVA) pada PT.Bank Central Asia,Tbk dan
PT.Bank Mandiri (Persero),Tbk )

2. Unuk mengetahui hubungan lLoan to Deposit Ratio (LDR) terhadap
Return on Invesment (ROI) pada PT.Bank Central Asia,Tbk dan PT.Bank

Mandiri (Persero), Tbk

Manfaat Penelitian

I. Dapat mengetahui hubungan loan to Deposit Ratio (LLDR) terhadap
Economic Value Added (EVA) pada PT.Bank Central Asia,Tbk dan
PT.Bank Mandiri (Persero), Tbk

2. Dapat mengetahui hubungan Loan to Deposit Ratio (LDR) terhadap Return

on Invesment (ROl) pada PT.Bank Central Asia,Tbk dan PT.Bank
Mandiri (Persero).Tbk



1.5 Metodologi Penelitian
1.5.1 Objek Penelitian
Objek dalam penelitian ini adalah laporan keuangan PT.Bank Central

Asia. Tbk dan PT.Bank Mandiri (Perscro),Tbk sclama periode 2001-2005.

1.5.2 Ruang Lingkup Pembahasan

Berdasarkan permasalahan diatas, untuk mempermydah pembahasan dan
tidak menyimpang dari perumusan masalah, maka penulis perlu membatasi materi
pembahasan. Dalam penelitian ini penulis akan menganalisis I?poran keuangan
PT.Bank Central Asia, Tbk dan PT.Bank Mandiri (Persero),Tbk dengan menggunakan
Loan to Deposit Ratio (LDR). Economic Value Added (EVA) ,dan Return on
Invesment (ROI) selama periode 2001-2005. bagaimanan hubungan antara Loan fo
Deposit Ratio (LDR) terhadap Economic Value Added (EVA) serta bagaimana
hubungan antara Loan to Deposit Ratio (1.DR) terhadap Return on Invesment (ROI)

dengan menggunakan analisis statistik.

1.5.3 Data dan Sumber Data

a. Data
Data’ yang digunakan dalam menganalisis Loan to Deposit Ratio
(LDR), Economic Value Added (EVA), dan Return on Invesment (ROID)
pada PT.Bank Central Asia,Tbk dan PT.Bank Mandiri (Persero).Tbk ini

adalah data sekunder yang mcrupakan data yang telah diolah dari



sumbernya dan tclah disusun dalam bentuk laporan keuangan berupa
laba/rugi dan neraca.
b. Sumber Data
Sumber data yang diperolch penulis dalam melakukan penelitian
berasal dari :
e Studi Pustaka, yaitu dengan membaca beberapa buku yang
berhubungan dengan analisa laporan keuangan perbankan
e Data sckunder dari PT.Bank Central Asia,Tbk dan PT.Bank
Mandiri (Perscro).Tbk yaitu berupa laporan laba/rugi dan neraca dari

periode 2001-2005.

1.5.4 Metode Pengumpulan Data

Metode yang digunakan dalam pengumpulan data dalam penelitian ini adalah

studi kepustakaan (Library Research), melalui internet. majalah, dan buku-buku yang

relevan dangan penulisan skripsi ini.

1.5.5 Teknik Analisis Data
Teknik analisis yang digunakan adalah :

a. Analisis Kuantitatif

Yaitu menganalisis data-data yang ada di laporan kcuangan dan

membandingkannya dengan teori-teori yang ada dengan menggunakan :
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Analisis Likuiditas

Loan to Deposit Ratio = Kredit yang diberikan
Dana pihak ketiga

Analisis Rentabilitas

Return on Invesment = L.aba Operasi
Aktiva Operasi Rata-rata

Menggunakan perhitungan  FEconomic Value Added (EVA) yang

dikemukakan Amin Wijaya Tunggal (2001:2) melalui tahap-tahap scbagai

berikut :

Menghitung NOPAT (Net Operating Profit After Tax)

NOPAT dapat dihitung dengan rumus sebagai berikut :

NOPAT = operating income + equity income ( income from
subsidiary/affiliated companies ) + other income (
investment ) - other loss — income taxes — tax shield on

interest expense

Mengidentifikasikan Invested Capital
Invested caital dapat dihitung mclalui dua macam pendekatan yaitu :
1. Pendckatan Operasi (Operating Approach)

Invested capital = kas + working capital requirement + aktiva
tetap

Sedangkan :
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Working capital requirement = ( persediaan + piutang dagang +
aktiva lancar lainnya)—( hutang dagang
+ biaya-biaya yang masih harus
dibayar + uang muka pelanggan )
2. Pendckatan Kcuangan ( Finance Approach )
Invested capital = pinjaman jangka pendek + pinjaman jangka
panjang yang lain ( interest bearing liabilities )

+ ekuitas pemegang saham

-

Menentukan WACC ( Weighted Average Cost of Capital )

Perhitungan biaya modal rata-rata tertimbang dapat menggunakan rumus

sebagai berikut :

WACC = hutang/pembiayaan total ( biaya hutang ) ( I- T ) +
ekuitas/pembiayaan total ( biaya ekuitas)

Menghitung nilai Economic Value Added (EVA) dengan rumus

sebagai berikut :

EVA = NOPAT - ( Capital Charges )

Atau :

EVA = NOPAT — ( WACC x Invested Capital )

Untuk mengetahui hubungan antara Loan 1o Deposit  Ratio (LDR)
terhadap Economic Value Added (EVA) dan hubungan Loan to Deposit

Ratio (LDR) terhadap Return on Invesment (ROI) pada PT.Bank Central
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Asia,Tbk dan PT.Bank Mandiri (Pcrsero).Tbk digunakan teknik statistik
dengan progam SPSS ( Statical Product and Service Solution ) for
Window Release 11.
b. Analisis Kualitatif
Yaitu teknik dengan cara membandingkan data dan fakta yang

diperoleh dari objek penelitian dengan teori-teori yang ada dan relevan.

1.6 Sistematika Pembahasan
Pembahasan skripsi ini disajikan dengan sistematika penulisan yang terdiri
dari 5 bab, dengan maksud membcrikan gambaran secara umum tentang skripsi ini

dan memudahkan analisa untuk memaparkan keterkaitan antara bab satu dengan bab

lainnya. Adapun sistematika penulisan dalam skripsi ini disusun sebagai berikut :

BAB1 PENDAHULUAN

Bab ini memgemukakan hal-hal apa saja yang melatarbelakangi penulisan
skripsi ini, menjelaskan permasalahan apa yang diangkat penulis untuk dibahas dan

dianalisa, tujuan dan manfaat pencliotian. metodologi penelitian dan sistcmatika

pembahasan

BAB I LANDASAN TEORI

Bab ini memaparkan landasan teoritis untuk membantu dalam pemecahan

masalah sekaligus tolak ukur dan alat analisis yang akan diterapkan yang meliputi

14



l

Konsep Loan to Deposit Ratio (LDR). penilaian kinerja berdasarkan konsep
Economic Value Added (EVA), manfaat Economic Value Added (EVA). keunggulan
dan kelemahan Economic Value Added (EVA), faktor-faktor yang mempengaruhi
Economic Value Added (EVA), dan Return on Invesment (ROI), serta faktor-faktor

yang mempengaruhi Return on Invesment (ROI).

BAB II1 GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN

Bab ini menjelaskan mengenai kcadaan umum perusahaan yang menjadi
objek penelitian, sejarah singkat perusahaan, perkembangan laba usaha, total aktiva,
total pinjaman yang diterima, penghimpunan dana dan penyaluran dana,

perkembangan ROI, dan laporan keuangan.

BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN

Bab ini mengemukakan pembahasan dan analisis perkembangan Loan to
Deposit Ratio (LDR), Economic Value Added (EVA), dan Return on Invesment
(ROI) pada PT.Bank Central Asia,Tbk dan PT.Bank Mandiri (Persero),Tbk selama
periode 2001-2005. Setelah itu dilakukan analisis mengenai hubungan Loan to
Deposit Ratio (LDR) terhadap Economic Value Added (EVA) dan  Return on

Invesment (ROI) pada PT.Bank Central Asia.Tbk dan PT.Bank Mandiri

(Persero), Tbk selama periode 2001-2005.



-

BAB YV KESIMPULAN DAN SARAN

Bab ini merupakan bab terakhir yang berisi kesimpulan penulis terhadap
hasil analisis yang dilakukan beserta saran-saran yang diperlukan dengan tujuan
sebagai bahan informasi untuk penilaian dan pertimbangan bagi pengambilan

keputusan dan kebijaksanaan dimasa yang akan datang.
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