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BABI

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Perekonomian Indonesia telah memasuki masa transisi dari era ekonomi yang 

relatif tertutup menuju era perdagangan bebas. Dalam era perdagangan bebas, maka kita 

akan menghadapi peluang pasar yang lebih besar dan juga tantangan yang lebih besar, 

dimana persaingannya * menjadi semakin ketat dengan bertambah banyaknya pelaku 

dalam perekonomian itu sendiri. Karena itu, pertumbuhan ekonomi Indonesia 

memerlukan pola pengaturan pengolahan sumber-sumber ekonomi yang tersedia 

teratur dan dimanfaatkan bagi peningkatan kesejahteraan masyarakat.

Indonesia sebagai salah satu anggota AFTA tidak terlepas dan ketatnya 

persaingan dalam perdagangan bebas tersebut. Karena itu, masyarakat Indonesia harus 

memulai pelaksanaan pembangunan di segala sektor industri. Salah satu sektor industri 

yang telah menjadi pusat perhatian adalah sektor industri telekomunikasi.

Sektor industri ini telah berkembang sejak permulaan tahun 1990. Dalam 

perkembangannya, sektor industri ini telah merasakan dampak dari era perdagangan 

bebas seiring dengan berlakunya kebijakan pemerintah sejak tahun 1970 yang 

mengeluarkan izin untuk Penanaman Modal Asing (PMA). Dengan berlakunya 

kebijakan tersebut, maka sektor industri ini sudah mulai dilirik oleh investor asing yang 

sangat tertarik untuk mengembangkan modalnya dalam sektor industri ini. Sektor 

industri ini secara umum sangat berperan penting bagi kehidupan seluruh masyarakat 

Indonesia karena telah diketahui bahwa sarana telekomunikasi terutama fixed lines dan

secara

1
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telepon selular telah menjadi salah satu kebutuhan pokok bagi masyarakat sekarang ini, 

dan bila disurvei dari 200 juta lebih penduduk Indonesia hampir lebih dari sebagian 

penduduk Indonesia mempunyai telepon kabel dan telepon selular, jadi kepunyaan akan 

kedua barang ini tidak lagi menjadi tolak ukur kekayaan seseorang, karena seseorang 

yang berdasarkan pendapat masyarakat termasuk miskin bisa saja mempunyai ponsel 

karena harga handphone dan SIM card sekarang ini sangat teijangkau oleh masyarakat 

dan yang termasuk kalangan miskin sekalipun, apalagi dengan adanya persaingan antara 

beberapa perusahaan yang sangat gencar sekarang ini yang mampu menjual handphone 

dan SIM card dengan harga miring dan pangsa pasarnya pun masih sangat menjanjikan 

karena itu, perusahaan seperti PT Indosat Tbk dan PT Telkom Tbk lebih memfokuskan 

pada bisnis telepon selular dan bisnis MIDI tanpa meninggalkan bisnis fixed lines.

Sumber modal sektor ini di Indonesia pun sudah mulai dikuasai oleh investor 

asing yang mulai menanamkan modalnya di Indonesia, hal ini terjadi pada PT 

Indonesian Satellite Corporation Tbk.

Adapun perusahaan-perusahaan Go-public di Bursa Efek Jakarta yang 

bergerak di sektor telekomunikasi tersebut adalah sebagai berikut:

Tabel 1.1

Daftar Perusahaan Industri Telekomunikasi yang Go-public di Bursa Efek Jakarta

No Nama perusahaan Tahun Go-public

1 PT Telekomunikasi Indonesia Tbk (TELKOM) 1995

2 PT Indonesian Satellite Corporation Tbk (INDOSAT) 1994

3 PT Excelcomindo Pratama Tbk 2005

Sumber: www.jsx.go.id

http://www.jsx.go.id
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Di dalam sektor industri telekomunikasi ini ada 3 perusahaan yang Go-public di 

Bursa Efek Jakarta. Dari 3 perusahaan tersebut hanya 2 perusahaan yang akan ditetiti,hal 

ini dikarenakan satu perusahaan lainnya, yaitu PT Excelcomindo Pratama Tbk adalah 

salah satu perusahaan yang baru saja Go-public pada September 2005 dan laporan 

keuangan yang disajikan melalui www.isx.go,id hanya baru ada untuk tahun 2005.

PT Telekomunikasi Indonesia (Telkom) Tbk merupakan pcmsahaan yang 

berstatus Penanaman Modal dalam Negeri (PMDN) yang mulai Go-public sejak 14 

Nopember 1995 dimana pada awalnya seluruh sahamnya dimiliki oleh pemerintah RI 

tetapi sejak pemerintah RI melalaikan Initial Public Offermg (IPO) di BES dan BEJ 

sebanyak 933.333.000 saham seri B dimiliki oleh pemerintah RI dan 233.334.000 saham 

untuk umum dan di New York Stock Exchcmge (NYSE) dan London Stock Exchcmge 

(LSE) ditawarkan sebanyak 35.000.000 ADS (American Depository Shares).

PT Indonesian Satellite Corporation (Indosat) Tbk yang berstatus Penanaman 

Modal Asing (PMA) Go-public sejak 1994 dimana semua saham seri B telah ditawarkan 

di BEJ, BES, serta pada NYSE dan LSE, dikarenakan saham yang dimiliki oleh 

pemerintah RI telah dijual melalui Menteri BUMN pada tahun 2002 dalam rangka untuk 

meningkatkan penerimaan negara kepada PT Indosat Tbk sehingga Indosat yang semula 

berstatus BUMN berubah menjadi PMA.

Sebagai suatu sektor usaha yang berorientasi untuk mencari laba, maka di dalam

perusahaan tersebut perlu dilakukan efisiensi dalam manajemennya, baik itu di bidang 

bidang operasional, bidang sumber daya manusia, maupun bidang finansial.pemasaran,

Dalam penulisan skripsi ini, penulis lebih menekankan pada bidang finansial 

perusahaan. Untuk dapat melihat gambaran tentang perkembangan finansial perusahaan
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perlu diadakan interpretasi atau analisa terhadap data finansial perusahaan yang

bersangkutan, dan data finansial itu akan tercermin di dalam “laporan finansiaTnya.

Laporan finansial (fincmcial statement), memberikan ikhtisar mengenai keadaan 
finansial suatu perusahaan, dimana neraca (balance sheet) mencerminkan nilai 
aktiva, hutang, dan modal sendiri pada suatu saat tertentu, dan laporan rugi dan 
laba (Income statement / profit and loss statement) mencerminkan hasil-hasil 
yang dicapai selama suatu periode tertentu yang biasanya meliputi periode satu 
tahun. (Bambang Riyanto, 1995, halaman 328)

Informasi dalam laporan keuangan (fincmcial statement) dikelola melalui analisis 

keuangan. Analisis keuangan merupakan suatu cara penilaian terhadap kinerja keuangan 

perusahaan, baik sebagai sebuah evaluasi maupun prediksi sehingga akan 

diketahui titik kelemahan dan kekuatan perusahaan dalam ukuran produktivitas dan 

efisiensi.

suatu

Selanjutnya pengertian analisis laporan keuangan menurut Sofyan Syafri 

Harahap (1998, halaman 189)ada!ah:

“ Menguraikan pos-pos laporan keuangan menjadi unit informasi yang lebih 
kecil dan melihat hubungan yang bersifat signifikan atau yang mempunyai 
makna satu dengan yang lain baik antara data kuantitatif maupun data non 
kuantitatif dengan tujuan untuk mengetahui kondisi keuangan lebih dai 
sangat penting dalam proses menghasilkan keputusan yang tepat”.

Mengadakan interpretasi atau analisa terhadap laporan keuangan suatu

perusahaan akan sangat bermanfaat bagi penganalisa untuk dapat mengetahui keadaan

dan perkembangan keuangan dan perusahaan yang bersangkutan, dalam h^l ini adalah

PT Telekomunikasi Indonesia (Telkom) Tbk dan PT Indonesian Satellite Corporation

(Indosat) Tbk.

yangam

Untuk melihat perkembangan PT Telkom Tbk dan PT Indosat Tbk, dapat <Wih*t 

pada perubahan jumlah pendapatan usaha dan perubahan tingkat laba (rugi) bersih
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perusahaan tersebut dari tahun 2001 sampai dengan tahun 2004, seperti yang terHhat 

pada tabel di bawah ini.

Tabel 1.2

Laporan Pendapatan usaha dan Laba Bersih

PT Telkom Tbk dan PT Indosat Tbk pada Tahun 2001-2004

(dalam Juta Rupiah)

Laba BersihPendapatan Usaha
NamaN

2*43 24*424022404 2401Perusahaan 20032001 2002o

Pr Telkom1
6.129.2094.068.391 8.039.709 6.087.22727.115.923 33.947.76616.283.807 20.802.818

Tbk

PT Indosat2
5.138.136 6.766.982 8.235.267 10.549.070 1.452.795 336.252 1.S69.967 1.630.206

Tbk

Sumber : Dikutip dari laporan keuangan masing-masing perusahaan

Dari tabel tersebut dapat dilihat laporan pendapatan usaha dan laba bersih dari 

PT Telkom Tbk dan PT Indosat Tbk. Pada umumnya perubahan jumlah pendapatan 

usaha mengalami peningkatan dari tahun ke tahun, tetapi peningkatan jumlah 

pendapatan usaha kedua perusahaan tidak diiringi oleh peningkatan laba bersih yang 

dihasilkan oleh perusahaan, karena pada kedua perusahaan tersebut terjadi pembahan 

pendapatan usaha dan laba bersih yang berfluktuasi. Hal itu, dapat dijelaskan lebih lanjut 

melalui tabel berikut:
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Tabel 13

Pertumbuhan Laba (Rugi)

PT Telkom Tbk dan PT Indosat pada tahun 2001-2004

(dalam Juta Rup iah)

Laba BersihPendapatan UsahaNamaNo

2003-20042002-20032001-20022003-20042002-20032001-2002Perusahaan

0,69%- 24,29 %97,61 %25,20%30,35 %27,75 %PT TelkomTbk1

3,S4%366,90 %- 76,86 %28,10%21,70%31,70%PT Indosat Tbk2

Sumber : Diolah dari laporan keuangan masing-masing perusahaan

Peningkatan pendapatan usaha seyogyanya diharapkan dapat meningkatkan laba 

bersih tetapi nyatanya terjadi hal yang sebaliknya, pernyataan ini didukung oleh 

penjelasan yang terdapat pada tabel 1.2 dan tabel 1.3, dimana dapat dilihat bahwa 

selama periode 2001-2004, pendapatan usaha pada kedua perusahaan terus mengalami 

peningkatan. Pada PT Telkom Tbk terus terjadi penngkatan pada pendapatan usaha, 

dimana pada tahun 2001-2002 terjadi peningkatan pendapatan usaha sebesar 27,75 % 

dan pada laba bersihnya pun terjadi peningkatan sebesar 97,61 %. Akan tetapi, pada 

tahun 2002-2003 dimana terjadi peningkatan pendapatan usaha tertinggi, yaitu sebesar 

30,35 % tidak diiringi dengan peningkatan pada laba bersihnya yang nyatanya 

mengalami penurunan sebesar 24,29 % (tanda (-) menunjukkan penurunan). Pada tahun 

2003-2004 terjadi peningkatan pada pendapatan usaha sebesar 25,20 %, walaupun tidak 

sebesar peningkatan pada pendapatan usaha yang terjadi pada tahun sebelumnya, 

terjadi peningkatan pada laba bersih sebesar 0,69 %.

Pada PT Indosat Tbk juga terus terjadi peningkatan pada pendapatan 

dimana pada tahun 2001-2002 «etjadi peningkatan pendapatan usaha tertinggi, sebesar

namun

n^aha
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31,70 % tetapi laba bersihnya mengalami penurunan sebesar 76,86 % (tanda (-) 

menunjukkan penurunan). Sedangkan pada tahun 2002-2003 terjadi peningkatan ada 

pendapatan usaha walaupun tidak sebesar tahun sebelumnya, yaitu sebesar 21,70 % 

tetapi laba bersihnya mengalami peningkatan yang cukup besar, yaitu sebesar 366,90 %. 

Akan tetapi, pada tahun 2003-2004 terjadi peningkatan pendapatan usaha yang lebih 

baik daripada tahun sebelumnya, sebesar 28,10 % dan hal yang sebaliknya terjadi pada 

laba bersih, dimana laba bersihnya mengalami peningkatan namun tidak sebesar tahun -

sebelumnya, yaitu sebesar 3,84 %.

Berdasarkan penjelasan tersebut, maka penulis merasa tertarik untuk meneliti

tentang “ Analisis Kinerja Kenangan pada PT Telkom Tbk dan PT Indosat Tbk”.

1.2. Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan di atas, maka yang 

menjadi masalah pokok dalam penulisan skripsi ini adalah :

Bagaimana kinerja keuangan PT Telkom Tbk dan PT Indosat Tbk ditinjau dari aspek :

1) Likuiditas, Leverage, Aktivitas, Profitabilitas, PER, dan Payout Ratio.

2) Perubahan posisi keuangan dilihat dari hasil analisis perbandingan.
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1.3. Tujuan Penelitian

Tujuan penulisan skripsi ini adalah:

Untuk mengetahui Likuiditas, Leverage, Aktivitas, Profitabilitas, PER, dan Payout 

Ratio pada PT Telkom Tbk dan PT Indosat Tbk .

2) Untuk mengetahui Perubahan posisi keuangan dilihat dan hasil analisis 

perbandingan pada PT Telkom Tbk dan PT Indosat Tbk .

1)

1.4. Manfaat Penelitian

Hasil dari penelitian ini diharapkan bermanfaat bagi semua pihak, antara lain:

1. Bagi perusahaan, sebagai salah satu sumber kajian bagi manajemen perusahaan

dalam usaha meningkatkan kinerja perusahaan.

.2. Bagi penulis, penelitian ini berguna sebagai penambah pengetahuan praktis

mengenai kinerja keuangan pada khususnya dan manajemen keuangan pada

umumnya.

3. Dapat dijadikan sebagai bahan acuan bagi pihak lain yang ingin melakukan

penelitian sejenis.

r
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1.5. Kerangka Pemikiran

PT Telkom Tbk dan PT Indosat Tbk |

Laporan Keuangan

Analisis
Perbandingan Vertikal

Analisis
Perbandingan Horizontal

Analisis
Rasio Keuangan

T
Kineija Keuangan

1.6. Metodologi Penelitian

1.6.1. Ruang lingkup Pembahasan

Dalam penulisan skripsi ini, penulis membatasi ruang lingkup pembah 

dalam hal menganalisis data keuangan PT Telekomunikasi Indonesia (Telkom) Tbk dan 

PT Indonesian Satellite Corporation (Indosat)Tbk pada tahun 2001 sampai dengan tahun 

2004, kemudian menginterpretasikan data sehingga didapatkan hal-hal yang berkaitan 

dengan permasalahan.

1.6.2. Metode Pengumpulan Data

Adapun metode yang digunakan oleh penulis dalam mengumpulkan data dalam 

penelitian ini dilakukan dengan :
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1. Penelitian Kepustakaan ( Library research)

Penelitian ini dimaksudkan untuk memperoleh data dengan bantuan buku-buku 

yang berkaitan dengan analisis keuangan perusahaan.

2. Penelitian lapangan (Field research)

Penelitian lapangan merupakan usaha untuk mencari data dan informasi tentang 

keadaan yang sebenarnya terjadi di perusahaan, dengan maksud untuk 

dibandingkan dengan teori-teori yang ada. Data yang ada merupakan data 

sekunder dari perusahaan yang diperoleh dari Indonesian Capital Mcrrket 

Directory tahun 2001 sampai dengan tahun 2004, dan melahii www. jsx. go. id, 

www.telkom.co.id dan www.indosat.com.

1.63. Teknik Analisis

Dalam pembahasan skripsi ini, penulis melakukan pemecahan masalah yang

dihadapi perusahaan ditunjang dengan data perusahaan dan teori-teori yang berkaitan

dengan permasalahan.

Alat-alat analisis yang digunakan untuk menganalisis data adalah sebagai

berikut:

I.6.3.I. Analisis Rasio Keuangan

Analisis rasio keuangan adalah suatu cara untuk mendapatkan gambaran 

keadaan keuangan suatu perusahaan terutama bertujuan untuk menentukan 

tingkat likuiditas, mengukur efektivitas operasi dan mengukur derajat 

keuntungan perusahaan. Data yang akan dianalisis adalah data yang berasal dari

laporan keuangan PT Telkom Tbk dan PT Indosat Tbk dari tahun 2001- tahun 

2004

http://www.telkom.co.id
http://www.indosat.com
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Analisis rasio keuangan ini terdiri dan : (Riyanto, 1995)

1. Rasio Likuiditas

Rasio likuiditas adalah analisis yang mengukur kemampuan perusahaan 

dalam memenuhi kewajibannya yang segera jatuh tempo. Rasio-rasio yang 

digunakan dalam rasio keuangan ini adalah :

■ Current Ratio (C/?)

Aktiva Lancar
Current ratio = x 100%

Hutang lancar

■ Acid (Quick)Test Ratio (QR)

Aktiva Lancar- Persediaan
Quick ratio = x 100%

Hutang lancar

2. Rasio Leverage

Rasio Leverage adalah rasio-rasio yang dimaksudkan untuk mengukur

sampai seberapa jauh perusahaan dibiayai dengan hutang. Rasio-rasio yang

digunakan antara lain;

■ Total Debt to Total Capital Asset (Debt ratio)

Total Hutang
Total debt to total Capital asset ratio = x 100%

Total Aktiva

■ Total Debt to Equity (DER)

Total Hutang
Total Debt to Equity ratio x 100%

Modal Sendiri
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3. Rasio Aktivitas

Rasio aktivitas memberikan dasar bagi penilaian mengenai aktivitas 

perusahaan dalam memanfaatkan sumber daya yang terbatas untuk mencetak 

angka penjualan. Rasio ini terdiri dan :

» TotalAsset Tumover (TAT)

Penjualan
Total Asset Tumover ratio =

Total Aktiva

■ Fixed Asset Tumover (FA T)

Penjualan
Fixed Asset Tumover ratio =

Aktiva Tetap

4. Rasio Profitabilitas

Rasio Profitabilitas adalah rasio yang mengukur kemampuan perusahaan 

dalam menghasilkan laba dari modal yang tersedia. Rasio-rasio yang

digunakan di dalam rasio profitabilitas adalah :

■ Gross Profit Margin (GPM)

Laba Kotor
Gross Profit Margin ratio = x 100%

Penjualan

■ Operating Income Ratio (OIR)

Laba kotor-b.adm, penj dan umum
Operating Income Ratio = x 100%

Penjualan
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« Net Profit Margin (NPM)

EAT
x 100%Net Profit Margin ratio =

Penjualan

■ Rate ofReturn on Total Asset (ROA)

EBFT
x 100%Rate ofReturn on Total Asset ratio =

Total Aktiva

■ Rate ofReturn on Investment (ROI)

EAT
Rate ofReturn on Investment ratio = x 100%

Total Aktiva

■ Rate of Return on Owners (ROE)

EAT
Rate of Return on Owners ratio = x 100%

Modal Sendiri

5. Rasio Saham (Harahap, 1995, halaman 310)

Rasio ini menunjukkan bagian dari nilai saham perusahaan yang ada di dalam

pasar, laba perusahaan, dividen yang dibagikan kepada setiap pemegang

saham. Rasio ini terdiri dari :

" Price Earning Ratio {PER)

Harga pasar saham biasa
Price Earning Ratio =

Eaming Per Share

■ Payout Ratio

Dividen per saham
Payout Ratio x 100%

EPS

I
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I.6.3.2. Analisis Perbandingan

1. Analisis Perbandingan Horizontal

Analisis perbandingan horizontal adalah metode dan teknik analisis 

dengan cara membandingkan laporan keuangan untuk dua periode atau lebih, 

dengan menunjukkan:

(a) Data absolut atau jumlah data dalam nilai rupiah.

(b) Kenaikan atau penurunan dalam jumlah rupiah dan dalam bentuk 

persentase.

(c) Perbandingan yang dinyatakan dengan rasio.

(d) Persentase dari total.

2. Analisis Perbandingan Vertikal

Analisis perbandingan vertikal adalah teknik analisis dengan

membandingkan antara nilai satu pos dengan total nilai dari pos-pos yang 

berhubungan dengan pos-pos tersebut. Analisis ini dilakukan untuk melihat

struktur keuangan suatu perusahaan, baik dari daftar neraca maupun laporan laba

(rugi).
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1.6.4. Sistematika Penulisan
Untuk memperoleh gambaran yang jelas dalam memahami skripsi ini, penulis 

membuat pembagian materi dalam lima bab yang sistematikanya disajikan sebagai 

berikut:

BAB I PENDAHULUAN
Merupakan pendahuluan dari penulisan ini yang berupa penjelasan mengenai 

latar belakang, perumusan masalah, tujuan penelitian, metodologi penelitian

dan sistematika penulisan.

BAB II LANDASAN TEORI
Menjelaskan mengenai teori-teori maupun asumsi-asumsi yang berhubungan 

dengan masalah yang akan diteliti dan dapat dijadikan acuan untuk 

mendukung penulisan skripsi ini.

BAB III GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN
Menguraikan mengenai perusahaan yang akan dijadikan bahan penelitian.

BAB IV PEMBAHASAN

Merupakan bab yang berisi pembahasan dan analisa data yang ada, dalam 

rangka mencapai tujuan penelitian seperti yang diuraikan pada BABI.

BAB V KESIMPULAN DAN SARAN

Merupakan hasil akhir dan penelitian berupa kesimpulan

penelitian yang dilakukan dan saran yang diharapkan akan memberikan 

manfaat.

mengenai

r
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