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MOTTO

“Allah akan meninggikan orang-orang yang beriman di antaramu dan orang-orang 

yang diberi ilmu pengetahuan beberapa derajat. Dan Allah Maha Mengetahui apa

yang kamu kerjakan ”
(Q. S. Al Mujaadilah: 11)

“Janganlah kamu berduka cita terhadap apa yang luput dari kamu dan janganlah 

kamu terlalu bergembira terhadap apa yang diberikan-Nya kepadamu. Allah tidak 

senang kepada orang-orang yang sombong lagi membanggakan diri. ”

(QS. Al-Hadid: 23)

“Do 'a Ayah dan Ibu Adalah Rezeki Yang Tidak Ternilai Dengan Materi Apapun ”
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Penulisan skripsi ini mengambil judul Profitabilitas Terhadap Imbal Hasil 
Saham Dalam Kelompok Jakarta Islamic Index di Bursa Efek Indonesia. Dalam 

penulisan skripsi ini rasio profitabilitas diwakili oleh EPS (Earningper Share), ROA 

(Return on Asset), ROE {Return on Equity\ NPM (Net Profit Margin) dan OPM 

(Operating Profit Margin) dibagi dalam lima bab, terdiri dari Bab I Pendahuluan, 

Bab II Tinjauan Pustaka, Bab III Metodologi Penelitian, Bab IV Hasil Penelitian dan 

Pembahasan, dan Bab V Kesimpulan dan saran.

Hasil penelitian menunjukkan bahwa variabel EPS, ROA, ROE, NPM dan OPM 

memiliki pengaruh secara simultan terhadap imbal hasil saham dan hanya variabel 

ROA, ROE dan OPM yang memiliki pengaruh secara parsial terhadap imbal hasil 

saham. Dari hasil penelitian juga diketahui bahwa variabel ROE yang paling 

dominan mempengaruhi imbal hasil saham dalam kelompok Jakarta Islamic Index 

(JII) di Bursa Efek Indonesia.
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Analisa Pengaruh EPS, ROA, ROE, NPM dan OPM (Profitabilitas) Terhadap 
Imbal Hasil Saham Dalam Kelompok Jakarta Islamic Index di Bursa Efek

Indonesia

ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk 1) mengetahui pengaruh EPS (Earning per Share), 
ROA (Return on Asset), ROE (Return on Equity), NPM (Net Profit Margin) dan 
OPM (Operating Profit Margin) baik secara simultan maupun parsial terhadap imbal 
hasil saham dalam kelompok Jakarta Islamic Index di Bursa Efek Indonesia dan 2) 
mengetahui variabel mana yang paling dominan mempengaruhi imbal hasil saham 
dalam kelompok Jakarta Islamic Index (JII) di Bursa Efek Indonesia. Data yang 
digunakan adalah data periode 2004 sampai Juni 2008. Hasil penelitian menunjukkan 
bahwa variabel EPS, ROA, ROE, NPM dan OPM memiliki pengaruh secara simultan 
terhadap imbal hasil saham dan hanya variabel ROA, ROE dan OPM yang memiliki 
pengaruh secara parsial terhadap imbal hasil saham. Dari hasil penelitian juga 
diketahui bahwa variabel ROE yang paling dominan mempengaruhi imbal hasil 
saham. Untuk penelitian selanjutnya perlu dilakukan pengujian dengan memasukkan 
variabel bebas yang baru didalam penelitian atau melakukan penelitian pembanding, 
misalnya perbandingan antara imbal hasil dan resiko saham.

Kata kunci: EPS, ROA, ROE, NPM, OPM dan Imbal Hasil
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The Analysis of the Influences between EPS, ROA, ROE, NPM and OPM 
(Profitability) With Return at Jakarta Islamic Index (JTI) in Indonesian Stock

Exchange (IDX)

Abstract

The aims of this research are to evaluate the influences of EPS, ROA, ROE, NPM 
and OPM with return and to study which variables have dominant effect with return. 
The data for this research has come from the Jakarta Islamic Index from 2004 to June 
2008. The result shows that EPS, ROA, ROE, NPM and OPM have an influence with 
return with multiple regressions. However, ROA, ROE and OPM have a partial 
influence with return. The result also gives that ROE is a dominant variable to return. 
For the future research need more testing in other variables or comprising research, 
like between return and risk.

Key word : EPS, ROA, ROE, NPM, OPM and return
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BABI

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang Masalah

Bursa Efek Indonesia saat ini telah tersusun indeks syariahnya dengan nama

Jakarta Islamic lndex (JII) yang terdiri dari 30 emiten, yang bertujuan untuk menilai 

(benchmark) kinerja investasi saham yang berbasis syariah. JII diluncurkan pertama 

kali pada tanggal 3 Juli 2000 yang merupakan hasil kerjasama antara PT. Bursa Efek 

Indonesia (BEI) dengan PT. DIM (Danareksa Investment Management). Melalui

indeks ini, diharapkan dapat meningkatkan kepercayaan investor untuk

mengembangkan investasi secara syariah. Penentuan kriteria dari komponen JII

tersebut disusun berdasarkan persetujuan dari Dewan Pengawas Syariah PT. DIM.

Kondisi ini bertujuan untuk memenuhi kepentingan pemodal yang ingin

mendasarkan kegiatan investasinya berdasarkan kepada prinsip-prinisip syariah,

maka disusunlah indeks yang secara khusus terdiri dari komponen saham-saham

yang tergolong kegiatan usahanya tidak bertentangan dengan prinsip-prinsip syariah.

Secara umum, penerapan prinsip syariah dalam industri pasar modal khususnya 

pada instrumen saham dilakukan berdasarkan penilaian atas saham yang diterbitkan 

oleh masing-masing perusahaan, karena instrumen saham secara natural telah sesuai 

dengan prinsip syariah mengingat sifat saham dimaksud bersifat penyertaan. 

Menurut Ngapon (2005), berpendapat bahwa suatu saham dapat dikatergorikan 

memenuhi prinsip syariah apabila kegiatan perusahaan yang menerbitkan saham 

tersebut tidak tercakup pada hal-hal yang dilarang dalam syariah Islam, seperti:

1
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1. Alkohol;

2. Perjudian;

3. Produksi yang bahan bakunya berasal dari babi;

4. Pornografi;

5. Jasa keuangan yang bersifat konvensional;

6. asuransi yang bersifat konvensional.

Bapepam-LK, Fuad Rahmany (2007), mengatakan bahwa

perkembangan produk pasar modal berbasis syariah hingga desember 2007 tetap 

menunjukkan perkembangan yang menggembirakan. Kinerja saham saham yang 

termasuk ke dalam Jakarta Islamic lndex (JII) menunjukkan trend yang naik, terlihat 

dari pertumbuhan indeks sebesar 63,4 % yaitu dari 307,62 pada akhir 2006 menjadi 

502,78 pada 10 desember 2007. Sementara indeks LQ45 hanya 58,77%. Dari 388,29 

menjadi 616,47. Sedangkan untuk seluruh indeks yang tergabung dalam IHSG 

(Indeks Harga Saham Gabungan) telah mencapai angka 54,54% dari 1805,52 

menjadi 2790,26. Hal ini secara keseluruhan menunjukkan bahwa JII {Jakarta 

Islamic Index) lebih baik.

Ketua

Sumber Data : diolah dari www.idx.co.id.

Gambar 1.1. Kinerja Indeks JII dan IHSG (2002-2007)

http://www.idx.co.id
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Dari Gambar 1.1 dapat dilihat bahwa nilai dari Indeks Jakarta Islamic lndex

(JII) memiliki kinerja yang baik dari tahun ke tahun karena terus mengalami 

peningkatan. Begitu juga dengan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG). Dengan 

kata lain, peningkatan Indeks Harga Saham gabungan (IHSG) diikuti pula dengan 

peningkatan Indeks Jakarta Islamic Index (JII).Namun kinerja JII menunjukkan 

peningkatan yang lebih baik dari pada peningkatan IHSG. Peningkatan yang paling 

tinggi yaitu pada tahun 2003 sebesar 43,42% dari tahun 2002. Peningkatan yang 

paling rendah terjadi pada tahun 2005 yaitu Indeks JII hanya naik 17,888% dari 

tahun 2004. Dapat dilihat bahwa peningkatan Indeks Jakarta Islamic Index (JII) dari 

tahun 2003 sampai 2007 memiliki rata-rata peningkatan yang lebih besar dari rata-

rata peningkatan Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) yaitu sebesar 32,29%

sedangkan rata-rata peningkatan IHSG hanya 30,65%.

Dalam penelitian ini penulis tertarik untuk mengambil objek penelitian pada

saham yang tergabung dalam Jakarta Islamic Index (JII) karena penelitian yang

mengambil objek ini belum banyak dilakukan dengan menganalisis mengenai imbal

hasil saham dapat menjadi bahan pertimbangan dalam mengambil keputusan

investasi, seperti yang telah diketahui juga bahwa seorang investor memerlukan 

ukuran sistematis yang akurat. Hal ini sangat penting bagi investor, sebagai dasar 

untuk memperkirakan besarnya risiko maupun imbal hasil (return) investasi di masa

depan.

Selain itu, banyak cara yang dapat dilakukan oleh investor dalam melakukan 

analisis saham salah satunya analisis fundamental. Menurut Husnan (2000), analisis 

fundamental adalah analisis yang mencoba memperkirakan harga saham di masa 

yang akan datang dengan memperkirakan nilai faktor fundamental yang 

mempengaruhi harga saham di masa yang akan datang.
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Dalam menganalisa saham, para analis fundamental akan melihat financial

statement, seperti melihat balance sheet, cash flow statement dan income statement,

para analis fundamental berusaha untuk menentukan nilai dari perusahaan atau 

disebut nilai intrinsik dan membandingkannya dengan harga saham untuk

menentukan apakah suatu saham over-vcilued atau under-valued. Nilai intrinsik 

merupakan suatu fungsi dari faktor-faktor perusahaan yang dikombinasikan untuk 

menghasilkan keuntungan (imbal hasil) yang diharapkan dengan suatu resiko (risk) 

yang melekat pada saham tersebut. Analisa fundamental berpendapat bahwa harga 

bergerak karena adanya berita dan kebijakan pemerintah, serta respon balik pasar

terhadap berita yang dikeluarkan. Menurut Dziaul Haque (2008), analisa

fundamental dikenal karena dapat memprediksi pergerakan signifikan dan mendadak

yang memang disebabkan oleh keluarnya berita yang penting. Sehingga dalam

penelitian ini peneliti mencoba untuk menganalisis bagaimana pengaruh beberapa

faktor fundamental yaitu rasio profitabilitas yang dalam penelitian ini diwakili oleh

EPS (Earning per Share), ROA (Return on Asset), ROE (Re (u r n on Equity), NPM

(Net Profit Margin) dan OPM (Operating Profit Margin) dalam mempengaruhi

tingkat imbal hasil saham perusahaan Jakarta Islamic Index di Bursa Efek Indonesia

tahun 2004 - Juni 2008. Menurut R.Agus Sartono (2001) profitabilitas merupakan

rasio yang menunjukkan kemampuan perusahaan dalam memperoleh laba dalam 

hubungannya dengan penjualan, total aktiva maupun modal sendiri. Oleh karena itu 

penelitian ini diberi judul “Profitabilitas Terhadap Imbal Hasil Saham Dalam 

Kelompok Jakarta Islamic Index di Bursa Efek Indonesia”.
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1.2. Perumusan Masalah

Berdasarkan uraian yang telah dikemukakan dalam latar belakang di atas, maka 

penulis merumuskan permasalahan sebagai berikut:

1. Berapa besar pengaruh EPS (Earning per Share), ROA (Return on Asset), ROE 

(.Return on Equity), NPM (Net Profit Margin) dan OPM (Operating Profit 

Margin) berpengaruh baik secara simultan maupun parsial terhadap imbal hasil 

saham dalam kelompok Jakarta Islamic Index di Bursa Efek Indonesia periode

2004 sampai Juni 2008?

2. Variabel mana yang paling dominan mempengaruhi imbal hasil saham dalam

kelompok Jakarta Islamic lndex di Bursa Efek Indonesia periode 2004 sampai

Juni 2008?

1.3. Tujuan Penelitian

Berdasarkan permasalahan yang telah dikemukakan di atas maka tujuan dari

penelitian ini adalah:

1. Untuk mengetahui pengaruh EPS (Earning per Share), ROA (Return on Asset),

ROE (Return on Equity), NPM (Net Profit Margin) dan OPM (Operating Profit

Margin) baik secara simultan maupun parsial terhadap imbal hasil saham dalam

kelompok Jakarta Islamic Index di Bursa Efek Indonesia periode 2004 sampai

Juni 2008?

2. Untuk mengetahui variabel mana yang paling dominan mempengaruhi imbal 

hasil saham dalam kelompok Jakarta Islamic Index (JII) di Bursa Efek Indonesia

periode 2004 sampai Juni 2008?
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1.4. Manfaat Penelitian

1. Bagi investor

Untuk memberikan sumbangan pemikiran bagi para investor sebagai salah satu 

pertimbangan keputusan investasi, terutama pada bisnis yang berbasis syariah.

2. Bagi perusahaan

Untuk memberikan bahan pertimbangan kepada emiten agar tetap

mempertahankan dan menjalankan reputasi bisnisnya secara syariah.

3. Bagi kalangan akademisi

Sebagai referensi untuk penelitian selanjutnya terutama yang berkaitan dengan

pasar modal syariah

4. Bagi Bursa Efek Indonesia atau Pemerintah

Untuk dapat memberikan salah satu bahan rekomendasi bagi para investor untuk

berinvestasi di saham dalam kelompok Jakarta Islamic Index (JII)

5. Bagi penulis

Hasil dari penelitian ini dapat menambah wawasan ilmu pengetahuan mengenai

analisis pengaruh EPS (Earning per Share), ROA (Return on Asset), ROE

(Return on Equity), NPM (Net Profit Margin) dan OPM (Operating Profit

Margin) terhadap imbal hasil saham
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