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ABSTRAC 

 

PENGARUH CADANGAN DEVISA, INVESTASI ASING LANGSUNG, 

DAN SUKU BUNGA BANK INDONESIA TERHADAP NILAI TUKAR 

 

Oleh: 

Reni Surmeli ;  Imam Asngari; Abdul Bashir 

This study aims to determine the effect of foreign exchange reserves, foreign 

direct investment, and Indonesian bank interest rates on the rupiah exchange rate. 

The data used is secondary data for the period 2000-2019, which was obtained 

through the Indonesian Central Bureau of Statistics, Bank Indonesia and the 

World Bank. The analysis technique used is multiple regression analysis using the 

Error Correction Model. The results of this study indicate that foreign exchange 

reserves and foreign direct investment have a positive and significant relationship 

to the rupiah exchange rate, while the Indonesian bank interest rate has a negative 

and insignificant relationship to value rupiah exchange. 

 

Keywords: rupiah exchange rate, foreign exchange reserves, foreign direct 

investment and Indonesian bank interest rates. 
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ABSTRAK 

 

PENGARUH CADANGAN DEVISA, INVESTASI ASING LANGSUNG, 

DAN SUKU BUNGA BANK INDONESIA TERHADAP NILAI TUKAR 

 

Oleh: 

Reni Surmeli ;  Imam Asngari; Abdul Bashir 

 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh cadangan devisa, investasi 

asing langsung, dan suku bunga bank Indonesia terhadap nilai tukar rupiah. Data 

yang digunakan adalah data sekunder periode tahun 2000-2019, yang diperoleh 

melalui Badan Pusat Statistik Indonesia, Bank Indonesia dan World Bank. Teknik 

analisis yang digunakan adalah analisis regresi berganda dengan menggunakan 

model  Error Correction Model.Hasil dari penelitian ini menunjukkan bahwa 

cadangan devisa dan investasi asing langsung  memiliki hubungan positif dan 

signifikan terhadap nilai tukar rupiah sedangkan suku bunga bank Indonesia 

memiliki hubungan yang negatif dan tidak signifikan terhadap nilai tukar rupiah.  

 

Kata Kunci    : nilai tukar rupiah, cadangan devisa, investasi asing langsung 

dan suku bunga bank Indonesia. 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang  

Perkembangan perekonomian global menyebabkan pergeseran pandangan 

terhadap perdaganganantar negara. Perdagangan bebas mulai memasuki setiap 

negara dengan semakin terintegrasinya perekonomian global sehingga batas 

antara negara sudah menjadi sangat tipis, arus barang dan jasa yang 

diperdagangkan semakin banyak dan beragam. Mata uang atau kurs valuta asing 

dibutuhkan suatu negara untuk melakukan perdagangan internasional, agar 

mendapatkan mata uang asing dengan mengunnakan nilai mata uang tertentu itu 

desebut dengan valuta asing. Hal ini menjadi pendorong bagi negara-negara untuk 

meningkatkan perekonomian didalam negeri supaya mampu bersaing dalam 

perekonomian global (Roswita, 2000:199). 

 Salah satu negara  sedang membangun yang mulai bersaing didalam 

perdagangan internasional yaitu Indonesia. Perdagangan internasional yang 

dilakukan negara Indonesia menjadi wadah untuk memperoleh keuntungan dan 

meningkatkan kesejateraan dalam negerimelalui penjualan produk-produk ke luar 

negeri. Perdagangan internasional juga memperoleh mata uang asing agar neraca 

perdagangan didalam negeri mengalami surplus sehingga menciptakan kestabilan 

nilai tukar dalam negeri. 

 Kestabilan nilai tukar dapat berupa nilai tukar yang melaju relatif stabil 

baik ada peningkatan ataupun penurunan, ketika mengalami perubahan tidak 

terlalu berfluktuasi yang dapat menimbulkan guncangan perekonomian suatu 

negara. Untuk menggambarkan nilai uang  negaratersebut dengan negara asing, 

1

1 
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maka nilai tukar mata uang berperan  penting dalam ekonomi suatu negara seperti 

negara Indonesia. 

Tabel 1.1.Nilai Tukar Rupiah Terhadap Dollar AS Periode2000-2019 

Tahun Nilai Tukar USD/ RP Nilai Tukar RP/USD 

2000 9,595.00 0.0001042209 

2001 10,400.00 0.0000961538 

2002 8,940.00 0.0001118568 

2003 9,465.00 0.0001056524 

2004 9,290.00 0.0001076426 

2005 9,830.00 0.0001017294 

2006 9,020.00 0.0001108647 

2007 9,419.00 0.0001061684 

2008 10,950.00 0.0000913242 

2009 9,400.00 0.0001063830 

2010 8,911.00 0.0001122209 

2011 9,068.00 0.0001102779 

2012 9,670.00 0.0001034126 

2013 12,189.00 0.0000820412 

2014 12,440.00 0.0000803859 

2015 13,795.00 0.0000724900 

2016 13,436.00 0.0000744269 

2017 13,548.00 0.0000738116 

2018 14,481.00 0.0000690560 

2019 13,901.00 0.0000719373 

 Sumber : Badan Pusat Statistik (2020) 

  

 Berdasarkan Tabel.1.1 diatas menggambarkan bahwa dari setiap tahunnya 

nilai tukar rupiah terhadap dollar Amerika Serikat sering  mengalamifluktuasi, 

tetapi pada beberapa tahun terakhir nilai tukar rupiah terhadap dollar AS semakin 

melemah hingga menyentuh angka 0.0000719373 yang membuat perekonomian 

Indonesia semakin tertekan. 

 Ada dua penyebab yang mengakibatkan lemahnya nilai tukar rupiah 

terhadap dollar AS yaitu faktor luar dan faktor dari dalam. Faktor luar yang 

disebabkan karena membaiknya ekonomi Amerika Serikat yang menyebabkan 
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tingginya nilai mata uang dollar yang memiliki dampak pada melemahnya 

ekonomi Indonesia.Terjadinya devisit neraca pembayaran yang dibiayai oleh 

cadangan devisa, ketika neraca pembayaran tidak diperbaiki maka akan 

mengakibatkan semakin berkurangnya cadangan devisa yang menyebabkan nilai 

tukar rupiah tertekan. 

Tabel 1.2.Cadangan Devisa, Foreign Direct Invesment, dan  Suku  

 Bunga Bank Indonesia Periode 2000-2019 

Tahun Cadangan Devisa 

(Juta/USD) 

Investasi Asing 

Langsung (Juta/USD) 

Suku Bunga Bank 

Indonesia (%) 

2000 29,394.00 (4,550,355,285.71) 14.51 

2001 28,016.00 (2,977,391,857.14) 17.62 

2002 32,039.00 145,085,548.72 12.93 

2003 36,296.00 (596,923,827.79) 8.31 

2004 36,320.00 1,896,082,770.00 7.43 

2005 34,724.00 8,336,257,207.64 12.75 

2006 42,586.00 4,914,201,435.40 9.75 

2007 56,920.00 6,928,480,000.00 8 

2008 51,639.00 9,318,453,649.83 9.25 

2009 66,105.00 4,877,369,178.44 6.5 

2010 96,207.00 15,292,009,410.51 6.5 

2011 110,123.00 20,564,938,226.72 6 
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2012 112,781.00 21,200,778,607.87 5.75 

2013 99,387.00 23,281,742,361.53 7.5 

2014 111,862.00 25,120,732,059.51 7.75 

2015 105,931.00 19,779,127,976.96 7.5 

2016 116,362.00 4,541,713,739.24 4.75 

2017 130,196.00 20,510,310,832.45 4.25 

2018 120,654.00 18,909,826,034.51 6 

2019 129,483.00 24,581,570,010.81 5.8 

Sumber: Badan Pusat Satistik (2020), World Bank (2020),Bank Indonesia (2020) 

 

 

 Nilai tukar rupiah memiliki peran penting dalam perekonomian 

Indonesia.Meningkat atau menurunnya nilai mata uang suatu negara hal ini 

disebabkan oleh suatu keadaan makro ekonomi dalam negeri seperti cadangan 

devisa, investasi asing langsung,dan suku bunga bank Indonesia (Eni, 2003). 

  Tabel.1.2 menunjukkan pergerakan cadangan devisa yang meningkat 

mengalami pelemahan pada tahun tertentu. Penurunan cadangan devisa 

berdampak pada meningkatnya nilai tukar rupiah terhadap dollar begitu juga yang 

dialami ketika cadangan devisa meningkat maka nilai tukar rupiah terhadap dollar 

akan menurun. Berdasarkan teori yang menyatakan bahwa cadanga  devisa 

memiliki korelasi yang negative terhadap nilai tukar, toeri ini dinyatakan 

berdasarkan asumsi harga tetap (cateris paribus) (Nopirin,2008). 

 Berdasarkan konsep internasional monetary fund (IMF), cadangan devisa 

merupakan semua kekayaan dari luar Negara yang dipegang lembaga keuangan 
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bisa gunakan diwaktu tertentu agar dapat mengurangi defisit anggaran yang 

bertujuan moneter stabilitasi melalui pelaksanan campur tangan pemerintah 

terhadap valuta asing serta tujuan lain yang (Lusia, 2018) 

 Musaroh dan Margasari (2014) berpendapat bahwa niilai tukar mengalami 

apresiasi dikarenakan adanya kenaikan cadangan devisa yang memberi stimulus 

terhadap neraca pembayaran. Hal ini dapat menahan ketika cadangan devisa 

meningkat maka dapat mencukupi kebutuhan valuta asing dalam masyarakat 

disuatu negara yang akan berdampak terjadinya apresiasi nilai tukar.

 Tabel.1.2 menunjukkan investasi langsung asingmengalami peningkatan 

dan juga pada tahun tertentu mengalami penurunan. Investasi langsung asing 

memiliki pengaruh secara langsung terhadap nilai tukar, berdasarkan transmisi 

moneter ketika investasi langsung asingmeningkat maka cadangan valuta asing 

akan meningkat yang  akan mengapresiasi nilai tukar rupiah terhadap dollar.  

 Suku bunga bank indonesia merupakan suatu kebijakan yang 

mengambarkan suatu kebijakan moneter yang diumumkan kepada publik dan 

ditetapkan oleh bank Indonesia. Perubahan suku bunga bank Indonesia dapat 

berpengaruh pada nilai tukar hal ini dijelaskan dalam mekanisme transmisi 

kebijakan moneter yang disebut dengan jalur nilai tukar, ketika adanya 

peningkatan suku bunga bank Indonesia dengan suku bunga luar negari. 

Tingginya suku bunga bank Indonesia akan menarik para investor asing untuk 

berinvestasi di Indonesia karena investor akan memperolah keuntungan yang lebih 

besar, dengan banyakknya aliran modal asing masuk ke Indonesia maka akan 

mendorong apresiasi nilai tukar rupiah.Menurut Mishkin ( 2008 ) apresiasi nilai 

tukar dapat terjadi karena adanya pergerakan suku bunga lokal yang menjadi 
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faktor umum untuk mempengaruhinya, hal ini terjadi saat suku bunga lokal 

memiliki peningkatan.Perubahan tingkat bunga juga akan memberikan pengaruh 

terhadap aliran dana suatu negara sehingga berpengaruh terhadap permintaan dan 

penawaran nilai tukar mata uang.Berdasarkan penelitian Kirana, (2017)bahwa 

tingkat BI rateberpengaruh secara signifikan terhadap nilai tukar rupiah. 

 Fenomena nilai tukar menjadi topik yang hangat di Indonesia berdasarkan 

latar belakang yang dijelaskan. Fenomena ini merupakan suatu permasalahan 

yang menjadi daya tarik untuk melakukan penelitian dengan melihat pengaruh 

cadangan devisa, investasi asing langsung dan suku bunga bank Indonesia 

terhadap nilai tukar rupiah. 

 

1.2. Permasalahan  

Berdasarkan uraian dilatar belakang maka permasalahan dalam penelitian ini 

adalah: 

 Bagaimana pengaruh cadangan devisa, investasi asing langsung, dan suku 

bunga bank Indonesia terhadap nilai tukar rupiah? 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

Berdasarkan permasalahan dari penelitian ini adalah: 

Untuk melihat pengaruh cadangan devisa, investasi asing langsung, dan 

suku bunga bank Indonesia terhadap nilai tukar rupiah di Indonesia. 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

Manfaat yang diberikan dalam penelitian ini antara lain: 
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1.4.1  Manfaat Akademis 

 Secara akademis, penelitian ini diharapkan memberi kontribusi ilmiah 

dengan menambahkan kajian tentang pengaruh cadangan devisa, investasi asing 

langsung,  suku bunga bank Indonesia dan nilai tukar rupiah. 

   

1.4.2. Manfaat Praktis 

 Hasil penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan bagu perumus 

atau pembuat kebijakan dan menjadi tambahan data mengenai nilai tukar rupiah. 
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