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ABSTRAK

ABSTRAK
VARIABEL MONETER DAN FENGARUHNY A TERHADAF INVESTASI
ASING LANGSUNG (FDI) DI INDONESIA

(Meh:
Tri Anggrivani: Imam Asngari; Mardalena

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis variabel moneter dan pengaruhnya
terhadap investasi asing langsung di Indonesia. Variabel vang digunakan dalam
penelitian ini adalah suku bunga LIBOR, KURS, dan PDB. Jenis data vang
digunakan dalam pencltian i adalah data sekunder berupa time series vang
diperoleh dari Badan Koordinasi Penanaman Modal, FedPrimeRate.com, Otoritas
Jasa Keuangan, dan Badan Pusat Statistik. Analisis penelitian ini menggunakan
teknik analisis kuantitatif. Dalam analisis kuantitatif alat vang digunakan adalah
regresi lmier berganda dengan metode Crraimary Least Square. Hasil penelitian im
menunjukkan bahwa suku bunga LIBOR berpengaruh negatif dan signifikan
terhadap FDI. Kurs berpengaruh negatif dan tdak signifikan terhadap FDL
Sedangkan PDB berpengaruh positif dan signifikan  terhadap FDI. Koefisien
determinasi sebesar (1,66 persen menunjukkan bahwa 66 persen perubahan investasi
asing langsung secara bersama-sama mampu dijelaskan oleh variabel independen.
Sedangkan sisanva 34 persen dijelaskan variabel lam di luar model.
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ABSTRACT

ABSTRACT
MONETARY VARIABLES AND THEIR EFFECT ON FORELIGN DIRECT
INVESTMENT (FDIj IN INDONESIA

By:
Tri Anggrivani; Imam Asngari; Mardalena

This study aims to analyee monetary varmbles and ther effect on Foreign Direct
Investment in Indonesia. The varables used in this study were LIBOR, KURS, and
GDP. The type of the data used m this research is secondary data in the form of
time series obtamed from the Investment Coordinating Board, FedPrnimeRate.com,
the Financial Services Authority, and the Central Statistics Agency. Analysis of this
research using quantiative analysis techniques. In quantitative analysis the tool
used 15 multiple linear regression with ordinary feast square method. The results of
this study showed that LIBOR interest rates have a negative and significant effect
on FIM. Exchange rates have a negative and insignificant effect on FDL. While GDFP
has a positive and significant effect on FDL. The coefficient of determination of
(.66 percent indicates that 66 percent of changes in foreign direct investment are
joinily capable of bemng explamed by independent vanables. While the remaming
34 percent descnbed other vanables outside the model.

keywords: Foreign Direct Investnens, LIBOR Interest Rate, Exchange Rate,
and GOP
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BAB 1
PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Indonesia merupakan negara yang sedang melaksanakan pembangunan ekonomi.
Pembangunan pada dasarnya sukses meningkatkan pendapatan perkapita ekonomi
suatu negara. Pembangunan ekonomi dapat diukur dari perubahan lainnya dalam
kegiatan ekonomi, tidak hanya diukur dari produksi barang dan jasa yang
diberlakukan (Sukirno, 2004:315). Keterbatasan biaya adalah masalah yang sering
timbul dalam pembangunan ekonomi. Keterbatasan biaya di dalam pembangunan
ekonomi dilakukan untuk mengurangi penanaman modal yang terjadi (Thirafi,

2013).

Menurut teori ekonomi ada hubungan timbal balik antara pertumbuhan
ekonomi dan investasi, hubungan tersebut terjadi karena di satu pihak, dengan
pertumbuhan ekonomi yang semakin tinggi di dalam suatu negara maka sebagian
pendapatan besar bisa di tabung, yang membuat investasi akan semakin besar,
fungsi dari pertumbuhan ekonomi juga merupakan bagian dari fungsi investasi.
Pada pihak lain, jika investasi suatu negara semakin besar maka tingkat
pertumbuhan ekonomi yang akan dicapai juga semakin besar. sehingga
pertumbuhan ekonomi merupakan fungsi dari investasi. Pada konteks regional
maupun nasional investasi merupakan pemegang peran terpenting agar

pertumbuhan ekonomi bisa meningkat (Yonathan, 2001:1).

Biaya pembangunan ekonomi dalam suatu negara banyak diperlukan. Dana
pembangunan ekonomi tidak mampu diatasi sendiri oleh pemerintah sehingga

pemerintah memerlukan investasi. Menurut (Leitdo, 2010) investasi adalah



indikator keterbukaan yang sangat didukung untuk pertumbuhan ekonomi.
Sehingga pembiayaan ekonomi digunakan Foreign Direct Investment (FDI) di

negara indonesia (Sarwedi, 2002).

Foreign Direct Investment (FDI) sangat diperlukan dalam Pembangunan
nasional di Indonesia. Kenaikan investasi disertai meningkatnya barang modal
diterima sebagai dampak positif dalam suatu perekonomian. Karena peningkatan
barang modal akan memperluas kesempatan kerja dan meningkatkan
perekonomian. Pengeluaran perusahaan secara menyeluruh untuk membeli barang
modal riil merupakan bagian dari investasi, baik untuk memperluas usaha maupun
mendirikan perusaahan baru dengan tujuan mendapatkan keuntungan (Utama,

2013).

Menurut sukirno (2006:372) barang dan jasa yang akan didapatkan di masa
yang akan datang oleh suatu negara, ditandai dengan meningkatnya perekonomian
melalui jumlah barang modal yang akan dibeli investor. Ada dua jenis invetasi yang
masuk ke suatu negara yaitu investasi portofolio dan FDI. FDI merupakan investasi
bentuk jangka panjang yang pada umumnya dapat bergerak di sektor riil. FDI atau
investasi jangka panjang langsung merupakan ciri penting dari sistem

perekonomian yang mengglobal.

Pada awalnya suatu negara akan menanamkan modalnya kepada negara lain
dalam jangka waktu yang panjang dengan cara perusahaan yang ada di negara asal
dapat mengendalikan perusahaan yang ada di negara tujuan investasi sebagian atau
seluruhnya. Sedangkan investasi yang bersifat jangka pendek merupakan Investasi

portofolio (portofolio investment) yang akan mempengaruhi pasar keuangan



domestik dengan bentuk transaksi yang berupa sekuritas dan ekuitas yang terjadi di
pasar modal. Dampak positif dari kedua jenis investasi tersebut adalah
meningkatkan perekonomian, selain dampak positif terhadap pembangunan di
Indonesia, FDI juga memberikan dampak dalam mendukung sistem politik dan
sosial di Indonesia yang berbeda ke negara lain. Suatu negara ke negara lain di
waktu yang sama memiliki jumlah investasi asing yang beragam sesuai dengan

minat bisnis internasional.

Menaiknya pertumbuhan investasi yang ada di Indonesia dimulai sejak
diberlakukannya Undang-Undang No. 1/ tahun 1967 yang membahas penanaman
modal asing (PMA) dan Undang-Undang No. 6/ tahun 1968 yang membahas
penanaman modal dalam negeri (PMDN),kemudian direvisi kembali pada undang-
undang yang terbaru yaitu Undang-Undang No. 25 tahun 2007 pasal 12 membahas

penanaman modal.

Penanaman modal asing langsung (FDI) merupakan bentuk aliran modal
yang bersifat jangka panjang dan relatif rentan terhadap gejolak perekonomian.
Selain itu, masuknya FDI menunjukkan kepercayaan investor asing untuk
melakukan kegiatan ekonominya di Indonesia sehingga mendorong capital inflow

(arus modal masuk).
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Grafik 1.1 INVESTASI ASING LANGSUNG (dalam Juta Dollar)
Dapat dilihat dari Grafik 1.1 di atas, bahwa investasi asing langsung (FDI)

mengalami penurunan yang drastis pada periode triwulan 2018.111, jauh bila
dibandingkan dengan periode sebelumnya. Investasi asing langsung yang
diharapkan dapat mendorong pembangunan di Indonesia, namun kembali

mengalami kenaikan pada periode triwulan 2018.1V.

Kenaikan PMA tidak terlepas dari berbagai faktor ekonomi. Contohnya
suku bunga LIBOR (Dewata & Swara, 2013). Indonesia adalah salah satu negara
berkembang yang menganut pada sistem perekonomian terbuka. Oleh sebab itu,
investasi yang masuk ke Indonesia bukan hanya melalui suku bunga dalam negeri
tetapi juga melalui suku bunga luar negeri yaitu suku bunga LIBOR. LIBOR adalah
bagian dari indikator yang mempunyai dampak dalam perkembangan suku bunga
Indonesia, yang ditandai kondisi perekonomian dunia dipengaruhi oleh sektor

moneter (Sidabalok, 2011:87).

Berdasarkan penelitian yang dilakukan oleh (Lembong, 2013)
mengungkapkan adanya pengaruh yang negatif dan signifikan dari suku bunga
terhadap FDI yang berarti peningkatan yang signifikan antara suku bunga dan

pengembalian pembiayaan modal di Indonesia. Namun tidak sejalan dengan



penelitian (Rahayu, 2010) yang mengungkapkan adanya pengaruh positif dan

dignifikan dari suku bunga baik dalam jangka panjang dan pendek.

Terjadinya peningkatan suku bunga mengakibatkan penurunan pada
investasi dan begitu juga sebaliknya. Apabila suku bunga turun maka investasi akan
mengalami peningkatan, hal ini sdisebabkan karena biaya dari investasi mengalami

penurunan (Ernita et al., 2013).
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Grafik 1.2 Suku Bunga LIBOR (dalam persen)

Grafik 1.2 diatas menunjukkan bahwa tingkat suku bunga internasional
(LIBOR) mengalami fluktuasi yang naik turun hal ini disebabkan dengan
perekonomian dunia yang terus berfluktuatif, hal ini terlihat dari pergerakan suku
bunga LIBOR dari tahun 2016.1 sebesar 0,5 persen dan mengalami penurunan pada
periode 2017.1 sebesar 1,5 persen hal ini sejalan dengan perekonomian Indonesia
yang semakin membaik, namun di tahun berikutnya suku bunga LIBOR terus

mengalami kenaikan karena kenaikan harga minyak bumi.

Nilai mata uang suatu negara memiliki hubungan yang erat dengan investasi

asing. Investor akan berinvestasi ke negara-negara yang nilai tukar uang lebih besar



(Madura, 2009:61). Nilai tukar merupakan indikator yang mempunyai pengaruh
terhadap stabilitas perekonomian suatu negara. Besarnya nilai tukar suatu mata
uang, akan menyebabkan suatu negara menilai harga barang dan jasa yang
dihasilkan untuk dibandingkan dengan negara lain. Oleh karena itu, nilai tukar

digunakan investor asing sebagai bagian dari makroekonomi.

Nilai tukar dapat mempengaruhi aktivitas investasi, hal ini disebabkan oleh
perubahan nilai tukar sehingga investor berhati-hati dalam berinvestasi.
Berdasarkan the currency areas hypothesis theory negara yang kurs lebih kuat
dibandingkan dengan negara yang lainnya dapat melakukan investasi, karena
negara yang memiliki nilai mata uang yang lemah cenderung tidak mampu
melakukan investasi disebabkan karena tingginya resiko yang akan di hadapi.
Negara yang memiliki nilai mata uang yang tinggi dan negara yang memiliki nilai

mata uang yang lemah dapat dikatakan sebagai sumber investasi asing langsung.

Menurut (Muwarni, 2007),dan (Bilawal et al., 2014) nilai tukar terhadap
investasi asing langsung mempunyai pengaruh yang positif. Namun berbeda
dengan Akther (2016:216) dan (Eliza, 2013) menghasilkan pengaruh negatif antara

nilai tukar terhadap investasi asing langsung (FDI).

Melemahnya nilai tukar rupiah menyebabkan harga barang yang ada di
Indonesia menjadi murah yang membuat pihak asing tertarik untuk membeli barang
tersebut. Hal ini akan menyebabkan jumlah ekspor yang ada di Indonesia naik. Jika
mengalami surplus jumlah ekspor meningkat dari impor. Hal ini juga menandakan

cadangan devisa suatu negara tinggi.



Menurut teori paritas balas jasa, nilai tukar merupakan faktor penting bagi
investor untuk melakukan investasi di suatu negara. Terdapat hubungan negatif
antara perubahan nilai tukar dengan FDI. Jika kurs negara investor meningkat maka
disparitas balas jasa antara investor dengan dalam negeri mengalami peningkatan.
Hal ini akan membuat investor lebih menanamkan investasi di negaranya sendiri,
sebaliknya jika kurs negara investor menurun maka disparitas balas jasa akan
menurun dan investor akan menanamkan uangnya di luar negeri (Syahputra et al.,

2017).

Tabel 1.1 Nilai Tukar Rupiah (dalam Ribu Rupiah)

Nilai Kurs Rupiah

PERIODE (dalam Ribu Rupiah)

I 13,276.00
I 13,180.00
Il 12,998.00
v 13,436.00
I 13,321.00
1 13,319.00
Il 13,492.00
v 13,548.00
I 13,756.00
I 14,404.00
Il 14,929.00
v 14,481.00
Sumber: Bank Indonesia

2016

2017

2018

Beberapa pekan terakhir nilai tukar Rupiah terus mengalami tekanan. Hal
tersebut, karena pergerakan Rupiah masih menopang pada fundamental
perekonomian Indonesia yang lemah. Dapat dilihat pada tabel 2 di atas terus

melorot, bahkan sempat menyentuh level terendah di posisi 14,481.00 per dolar AS.

Selain nilai tukar, faktor lain yang mempengaruhi FDI adalah produk

domestik bruto (PDB), yang merupakan bagian dari indikator penilaian suatu



perekonomian. PDB merupakan jumlah nilai tambah barang maupun jasa yang
dihasilkan negara atas faktor-faktor produksi yang dimiliki biasanya satu periode
(Sukirno, 2000:35). Jika pendapatan suatu negara tinggi, maka keadaaan
perekonomian suatu negara itu baik. Hal ini dapat menjadi salah satu alasan bagi
investor asing untuk menanamkan modal di negara tersebut. Hal tersebut dijadikan

investor asing sebagai alasan untuk menanamkan modalnya.

Produk domestik bruto (PDB) merupakan kondisi yang menggambarkan
ukuran produktivitas dan prospek ekonomi maupun pertumbuhan ekonomi suatu
negara. Menurut Sukirno (2002:46) pendapatan nasional yang meningkat dapat
berpengaruh terhadap pendapatan masyarakat. Ketika pendapatan masyarakat
meningkat maka permintaan terhadap barang dan jasa akan meningkat, hal ini dapat

menarik minat untuk melakukan investasi.

Tabel 1.2 Produk Domestik Bruto (harga konstan 2010) di Indonesia tahun 2016.1-
2018.1vV

PERIODE PDB (dalam milyar Rupiah)

I 2264721
1 2355445
11 2429260.6
v 2385186.8
| 2378146.4
1 2473512.9
"l 2552296.9
v 2508971.9
I 2498580.4
1 2603764.5
Il 2684167
v 2638885.4
Sumber: Badan Pusat Statistik (diolah)

2016

2017

2018

Tabel 1.2 menunjukkan perkembangan PDB di Indonesia periode 2016.1-

2018.1V. nilai PDB tertinggi selama periode tersebut terjadi pada periode 2018.111



yaitu sebesar 2684167 dan PDB terendah terjadi pada periode 2016.1 yaitu sebesar

2264721.

1.2 Rumusan Masalah
Berdasarkan uraian latar belakang, maka dapat dirumuskan permasalahan sebagai

berikut :

-Bagaimana pengaruh suku bunga internasional (LIBOR), kurs dan produk

domestik bruto (PDB) terhadap investasi asing langsung (FDI) di Indonesia ?

1.3 Tujuan Penelitian
Berdasarkan dengan rumusan masalah maka penelitian bertujuan untuk mengetahui
pengaruh suku bunga internasional (LIBOR), kurs dan produk domestik bruto

(PDB) terhadap investasi asing langsung (FDI) di Indonesia.

1.4 Manfaat Penelitian
1. Manfaat Akademik
Penelitian ini diharapkan dapat menambah bahan kajian dan informasi bagi
peneliti selanjutnya.
2. Manfaat Praktis
Penelitian ini diharapkan dapat memberikan masukan bagi pengambil

kebijakan yang berkaitan dengan penanaman modal asing di Indonesia.
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