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ABSTRAK 

PENGARUH PROFITABILITAS, LIKUIDITAS DAN LEVERAGE 

TERHADAP NILAI PERUSAHAAN INDUSTRI BARANG KONSUMSI 

YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA 

 

Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis pengaruh profitabilitas, likuiditas dan 

leverage terhadap nilai perusahaan industri barang konsumsi yang terdaftar di bursa 

efek indonesia. Data yang digunakan adalah data sekunder dan pada penelitian ini 

menggunakan metode analisis regresi data panel dengan menggunakan software 

Eviews 10 untuk memperoleh gambaran yang menyeluruh mengenai hubungan 

antara variabel satu dengan variabel yang lainnya. Sampel dalam penelitian ini 

terdiri dari 38 perusahaan yang telah memenuhi kriteria yang telah ditetapkan dalam 

periode 2015-2018 dengan menggunakan purposive sampling sebagai metode 

pengambilan sampel. 

Hasil penelitian ini adalah bahwa variabel ROA memiliki pengaruh positif 

signifikan terhadap nilai perusahaan, variabel CR dan DAR tidak memiliki 

pengaruh terhadap nilai perusahaan. 

Kata Kunci : Return on Assets, Current Ratio, Debt to Total Assets, Price Earning 

Ratio 
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ABSTRACT 

 

 
THE EFFECT OF PROFITABILITY, LIQUIDITY AND LEVERAGE ON 

THE VALUE OF CONSUMPTION INDUSTRY COMPANIES REGISTERED 

IN INDONESIA STOCK EXCHANGE 

 

 
This study aims to analyze the effect of profitability, liquidity and leverage on the 

value of consumer goods industry companies listed on the Indonesian stock 

exchange. The data used are secondary data and in this study, panel data 

regression analysis using Eviews 10 software is used to obtain a comprehensive 

picture of the relationship between one variable and another. The sample in this 

study consisted of 38 companies that had met the criteria set in the 2015-2018 

period using purposive sampling as the sampling method. 

The results of this study are that the ROA variable has a partially significant 

positive effect on firm value. the variables CR and DAR have no partial effect on 

firm value. 

Keywords : Return on Assets, Current Ratio, Debt to Total Assets, Price Earning 

Ratio 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

1.1 Latar Belakang 

 

Perkembangan kondisi perekonomian global dimasa sekarang 

mengakibatkan persaingan antar perusahaan semakin ketat. Setiap perusahaan pasti 

mempunyai tujuan yaitu untuk meningkatkan kekayaan dan kesejahteraan para 

pemegang saham, dan juga tentunya memaksimalkan nilai perusahaan (Brigham & 

Houston, 2014). 

Memaksimalkan nilai perusahaan dapat dikaitkan juga dengan 

memaksimalkan nilai yang ada sekarang yang kemudian akan menjadi keuntungan 

dimasa yang akan datang. Nilai perusahaan merupakan proyeksi dari harga saham 

yang stabil dan juga mengalami kenaikan dalam jangka waktu yang panjang. 

Semakin tinggi harga saham maka semakin baik nilai perusahaan dimata para 

investor sehingga mereka tertartik untuk berinvestasi. Maksimalisasi nilai 

perusahaan dalam meningkatkan kemakmuran pemegang saham serta 

meningkatkan kinerja merupakan tujuan dan kewajiban dari perusahaan (Andini et 

al., 2016) 

Perusahaan akan terdorong untuk mulai melakukan peningkatan terhadap 

kinerja perusahaannya demi memperoleh profit atau laba yang optimal ditengah 

persaingan bisnis yang ketat. Semakin baik kinerja perusahaan maka tentu nilai 

suatu perusahaan tersebut juga semakin baik. Profitabilitas merupakan salah satu 

faktor yang secara teoritis menentukan nilai suatu perusahaan (Kasmir, 2014). 
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Perusahaan yang mampu menghasilkan laba besar dan stabil akan menarik para 

investor, karena secara otomatis akan menguntungkan investor. Kemampuan 

perusahaan yang besar untuk menghasilkan laba juga menunjukkan manajemen 

perusahaan yang baik, sehingga menumbuhkan kepercayaan pada investor. Lain 

halnya jika perusahaan tidak memiliki kemampuan dalam menghasilkan laba yang 

baik, maka para investor akan ragu untuk berinvestasi di saham perusahaan 

tersebut. Ketidakpercayaan inilah yang menjadi hal penting yang memicu 

penurunan harga saham perusahaan, sehingga nilai perusahaan pun akan jatuh atau 

mengalami penurunan yang cukup signifikan. 

Terdapat beberapa faktor yang dapat mencerminkan nilai perusahaan salah 

satunya adalah profitabilitas. Menurut (Suad, 2001) profitabilitas adalah 

kemampuan perusahaan dalam menghasilkan keuntungan (laba) pada tingkat 

penjualan, aset, dan modal saham tertentu. Semakin tingginya profitabilitas maka 

semakin tinggi pula nilai perusahaan. Dalam penelitian ini, rasio profitabilitas 

diwakili oleh Return On Assets (ROA). Alasan peneliti menggunakan ROA karena 

ROA menunjukan sumber daya atau rata-rata jumlat asset. Dengan kata lain, ROA 

merupakan rasio yang mengukur seberapa efisien perusahaan dalam memanajemen 

asetnya untuk menghasilkan keuntungan dalam waktu tertentu. Rasio yang lebih 

tinggi menunjukan bahwa perusahaan tersebut lebih efektif dalam mengelola 

asetnya untuk menghasilkan jumlah laba bersih yang lebih besar. 

Selain profitabilitas, nilai perusahaan juga bisa dipengaruhi oleh faktor lain, 

yaitu likuiditas. Likuiditas adalah ukuran kemampuan perusahaan dalam membayar 

hutang yang akan jatuh tempo. Menurut (Hanafi, 2005), likuiditas secara umum 
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dapat diartikan sebagai kemampuan perusahaan untuk memenuhi kewajiban 

keuangannya dalam jangka pendek atau harus segera dibayar. Tingkat likuiditas 

umumnya dijadikan sebagai salah satu tolak ukur untuk pengambilan keputusan. 

Sama halnya dengan profitabilitas, semakin tinggi tingkat likuiditas maka semakin 

baik pula nilai perusahaan. Hal inilah yang biasanya menjadi peluang perusahaan 

dalam mendapatkan bantuan dari pihak eksternal perusahaan seperti Lembaga 

keuangan, kreditur, dan lain-lain. Pada penelitian ini, rasio likuiditas diproksikan 

oleh Current Ratio (CR). Alasan peneliti menggunakan alat ukur Current Ratio 

karena CR merupakan rasio yang digunakan sebagai alat ukur kemampuan suatu 

perusahaan dalam melunasi kewajiban-kewajiban jangka pendeknya, dimana bisa 

diketahui sampai seberapa jauh jumlah aktiva lancar perusahaan bisa memenuhi 

utang lancarnya. 

Nilai perusahaan juga dapat diukur dari tinggi rendahnya leverage yang 

dihasilkan oleh suatu perusahaan. Menurut (Susan, 2006) leverage adalah kebijakan 

yang dilakukan oleh perusahaan dalam menginvestasikan dana atau memperoleh 

sumber dana disertai dengan beban / biaya tetap yang harus ditanggung oleh 

perusahaan. Penggunaan leverage dapat menciptakan beban dan risiko bagi 

perusahaan, terutama jika kondisi perusahaan memburuk. Leverage yang semakin 

besar berarti risiko risiko investasi yang semakin besar pula dan sebaliknya. Dalam 

penelitian ini, rasio leverage diwakilkan oleh Debt to Total Assets Ratio (DAR). 

Alasan peneliti menggunakan DAR karena dengan melihat rasio hutang terhadap 

ekuitas ini pihak manajemen dapat mempunyai bayangan jika DAR nilainya kecil 

itu berarti semakin kecil kewajiban yang akan dibayar perusahaan terhadap pihak 
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luar. Dengan kata lain, seberapa besar aktiva perusahaan dibiayai oleh utang 

atau seberapa besar utang perusahaan berpengaruh terhadap pengelolaan 

aktiva (Kasmir, 2014). 

Sektor industri barang konsumsi merupakan salah satu dari Sembilan sektor 

perusahaan publik yang terdaftar di BEI. Sektor industri barang konsumsi adalah 

sektor yang cukup menarik. Hal ini dikarenakan produk-produk dalam industri 

tersebut selalu dibutuhkan dalam kehidupan manusia. Adapun subsektor dari 

industri barang konsumsi antara lain industri makanan dan minuman, industri 

kosmetik dan keperluan rumah tangga, industri rokok, industri farmasi, dan industri 

peralatan rumah tangga. 

Pada periode tahun 2015 sampai tahun 2018, sektor industri barang 

konsumsi terdapat 38 perusahaan yang masih aktif melaporkan data perusahaan 

dari total 56 perusahaan yang terdaftar di BEI. Berikut dibawah ini grafik rata-rata 

tahunan nilai perusahaan yang diproksikan dengan Price Earning Ratio (PER) yang 

telah dikelola oleh peneliti. 

 

 

 

 

 

 

 

 
 2015 2016 2017 2018 

PER 
(X) 

-2.11 1.67 10.47 -19.8 

Sumber : www.idx.co.id (data diolah peneliti) 
 

Grafik 1.1 

Price Earning Ratio (PER) 

http://www.idx.co.id/
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Berdasarkan grafik data rata-rata PER pertahun, nilai PER dari tahun 2015 

sampai dengan 2016 mengalami peningkatan sebesar 3,78% yaitu pada tahun 2015 

sebesar -2,11% menjadi 1,67% ditahun 2016, selanjutnya pada tahun 2016 sampai 

dengan tahun 2017 nilai PER kembali mengalami peningkatan yang cukup 

signifikan yaitu sebesar 8,8% menjadi sebesar 10,47% ditahun 2017. Lalu pada 

tahun 2017 sampai dengan tahun 2018 nilai PER mengalami penurunan yang 

signifikan yaitu sebesar 30,27% menjadi hanya -19,8% di tahun 2018. 

Penelitian mengenai profitabilitas juga dipilih dikarenakan terdapat 

perbedaan pada hasil penelitian terdahulu. Hasil penelitian yang dilakukan oleh 

Dedi (2017), menunjukkan bahwa profitabilitas berpengaruh positif signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Penelitian Wiksuana (2018) menunjukkan bahwa 

profitabilitas berpengaruh tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Penelitian 

yang dilakukan Alfredo (2012), bahwa profitabilitas berpengaruh positif signifikan 

terhadap nilai perusahaan. Profitabilitas menggambarkan tingkat keuntungan bersih 

yang dapat diraih oleh perusahaan ketika menjalankan operasinya. Apabila rasio 

profitabilitas perusahaan bagus, maka para investor dapat mengetahui seberapa jauh 

perusahaan dapat menghasilkan keuntungan dari penjualan dan investasi 

perusahaan. Semakin tinggi profitabilitas maka semakin baik nilai perusahaan. 

Penelitian mengenai likuiditas dipilih karena terdapat beberapa perbedaan 

pada penilitian terdahulu. Penelitian Murni (2018) menyebutkan bahwa likuiditas 

berpengaruh tidak signifikan terhadap nilai perusahaan. Menurut hasil penelitian 

Hestia (2019), likuiditas berpengaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. 
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Penelitian Dayanti (2018), likuiditas berpengaruh tidak signifikan terhadap nilai 

perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh Andriani (2016) menunujukkan bahwa 

likuiditas berpengaruh negatif dan signifikan terhadap nilai perusahaan. Ini 

menandakan bahwa likuiditas tidak terlalu dipertimbangkan oleh pihak eksternal 

perusahaan dalam menilai sebuah perusahaan. 

Penelitian mengenai leverage juga dipilih karena terdapat perbedaan hasil 

dari penelitian terdahulu. Hasil penelitian yang dilakukan oleh Nindya (2019) 

leverage berpangaruh positif signifikan terhadap nilai perusahaan. Penelitian 

Alfredo (2012) menunjukan bahwa leverage berpengaruh tidak signifikan terhadap 

nilai perusahaan. Penelitian yang dilakukan oleh Veronica (2016) menunjukkan 

bahwa leverage berpengaruh negatif signifikan terhadap nilai perusahaan. Riduwan 

(2016) melakukan penelitian dengan hasil leverage memiliki pengaruh negatif 

signifikan terhadap nilai perusahaan. Besar kecilnya hutang yang dimiliki 

perusahaan tidak terlalu diperhatikan oleh investor, karena para investor lebih 

melihat bagaimana perusahaan menggunakan dana tersebut dengan efektif dan 

efisien untuk mencapai nilai tambah bagi nilai perusahaan. 

   Tahun  

Keterangan     

 2015 2016 2017 2018 

CR (%) 254,95 270,35 275,39 251,66 

ROA (%) 7,77 7,66 8,04 9,42 

DAR (X) 0,44 0,41 0,40 0,41 

PER (X) -2,11 1,67 10,47 -19,8 

Tabel 1.1 Rata-rata CR, ROA, DAR dan PER pada periode (2015-2018) 
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Sumber : www.idx.co.id (data diolah peneliti) 
 

 

Berdasarkan tabel 1.1 yang dapat dilihat diatas bahwa pada tahun 2015 

sampai dengan tahun 2016 CR mengalami peningkatan. Nilai CR pada tahun 2015 

sebesar 254,95% mengalami peningkatan sebesar 15,4% menjadi sebesar 270,35% 

pada tahun 2016, kemudian tahun 2016 sampai dengan tahun 2017 nilai CR kembali 

mengalami peningkatan sebesar 5,04% menjadi sebesar 275,39% pada tahun 2017, 

namun pada tahun 2017 sampai dengan 2018 megalami penurunan yang cukup 

signifikan sebesar 23,73% menjadi hanya 251,66% pada tahun 2018. 

Berdasarkan tabel 1.1 yang dapat dilihat diatas, data ROA pada tahun 2015 

sampai dengan tahun 2016 nilai ROA mengalami sedikit penurunan. Nilai ROA 

pada tahun 2015 sebesar 7,77% turun sebesar 0,11% menjadi 7,66% pada tahun 

2016. Kemudian pada tahun 2016 sampai dengan tahun 2017 nilai ROA mengalami 

peningkatan sebesar 0,38% menjadi 8,04% pada tahun 2017. Namun dari tahun 

2017 sampai dengan tahun 2018 nilai ROA mengalami peningkatan yang cukup 

signifikan dibandingkan dengan tiga tahun terakhir, yaitu sebesar 1,38% menjadi 

sebesar 9,42% pada tahun 2018. 

Berdasarkan tabel 1.1 nilai DAR dari tahun 2015 sampai dengan 2016 

mengalami penurunan sebesar 0,03 yaitu pada 2015 sebesar 0,44 menjadi 0,41 

ditahun 2016, selanjutnya pada tahun 2016 sampai dengan tahun 2017 nilai DAR 

kembali mengalami sedikit penurunan sebesar 0,01 menjadi sebesar 0,40 ditahun 

2017. Lalu tahun 2017 sampai dengan tahun 2018 nilai DAR mengalami 

peningkatan sebesar 0,01 menjadi sebesar 0,41 di tahun 2018. 

http://www.idx.co.id/
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Berdasarkan uraian diatas, maka peneliti tertarik untuk melakukan penelitian yang 

berjudul “Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas dan Leverage Terhadap Nilai 

Perusahaan Industri Barang Konsumsi Yang Terdaftar Di Bursa Efek Indonesia 

(BEI)”. 

 

1.2 Perumusuhan Masalah 

 
Berdasarkan permasalahan yang telah diuraikan diatas maka rumusan dalam 

penelitian ini adalah: 

1. Apakah profitabilitas mempengaruhi nilai perusahaan industri barang 

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

2. Apakah   likuiditas   mempengaruhi   nilai   perusahaan industri barang 

konsumsi yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

3. Apakah leverage mempengaruhi nilai perusahaan industri barang konsumsi 

yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia? 

 

1.3 Tujuan Penelitian 

 

1. Untuk menganalisis pengaruh profitabilitas terhadap nilai perusahaan 

industri barang konsumsi. 

2. Untuk menganalisis pengaruh likuiditas terhadap nilai perusahaan industri 

barang konsumsi. 

3. Untuk menganalisis pengaruh leverage terhadap nilai perusahaan industri 

barang konsumsi. 
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1.4 Manfaat Penelitian 

 
1.4.1. Manfaat Teoritis 

 

Penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai sumber informasi yang 

berkaitan dengan pendidikan ataupun referensi dan pengetahuan bagi 

peneliti mengenai teori dalam manajemen keuangan khususnya tentang 

kinerja keuangan. 

1.4.2. Manfaat Praktis 

 

1. Bagi Perusahaan 

 

Dengan adanya penelitian ini diharapkan dapat digunakan sebagai bahan 

pertimbangan dalam pengambilan keputusan dan penentuan kebijakan 

untuk meningkatkan nilai perusahaan. 

2. Bagi Calon Investor 

 

Diharapkan dengan adanya penelitian ini dapat dijadikan acuan atau bahan 

pertimbangan untuk melakukan investasi dimasa yang akan datang. 
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