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MOTTO DAN PERSEMBAHAN 
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( HR. Tirmidzi ) 
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BAB I 

PENDAHULUAN 

 

1.1. Latar Belakang Masalah 

Seiring pesatnya kemajuan dalam dunia usaha, perusahaan tidak lagi 

membatasi operasinya hanya di negara sendiri, akan tetapi sudah merambah ke 

mancanegara dan menjadi perusahaan multinasional. Oleh karena itu perusahaan-

perusahaan domestik banyak yang berubah menjadi perusahaan multinasional atau 

biasa disebut Multinational Corporation (MNC). Perusahaan multinasional 

biasanya bergerak dibidang manufaktur, dimana ia melakukan transaksi antar 

sesama anggota  baik dalam melakukan penjualan berupa barang ataupun jasa 

(Santoso, 2004). Sebagian besar transaksi tersebut dilakukan oleh perusahaan yang 

berelasi atau memiliki hubungan istimewa. Dalam menetukan harga atas transaksi 

yang dilakukan oleh perusahaan yang memiliki hubungan istimewa biasanya 

dikenal dengan istilah transfer pricing (Mardiasmo, 2008). 

 Transfer pricing sendiri diatur dalam Keputusan Direktur Jenderal Pajak 

Nomor KEP 01/ PJ.7/ 1993 dalam bentuk Surat Edaran Direktur Jenderal Nomor 

SE- 04/PJ.7/1993 tentang petunjuk penanganan kasus-kasus transfer pricing, selain 

itu Peraturan Dirjen Pajak Nomor PER-43/PJ/2010 sebagaimana telah diubah 

dengan Peraturan Dirjen Pajak Nomor PER 32/PJ/2011 tentang Penerapan Prinsip 

Kewajaran dan Kelaziman Usaha dalam Transaksi Antara Wajib Pajak dengan 

Pihak Yang Mempunyai Hubungan Istimewa. Selanjutnya ketentuan tentang 
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transfer pricing terbaru tercantum dalam Undang-Undang Nomor 17 tahun 2000 

tentang Pajak Penghasilan. 

Transfer pricing saat ini sudah menjadi persoalan klasik di kalangan otoritas 

perpajakan. Direktorat Jenderal Pajak ( DJP ) sendiri menyebutkan bahwa transfer 

pricing bisa mengurangi jumlah penghasilan negara berupa pajak. Sebagaimana 

diketahui penyumbang penghasilan terbesar bagi APBN Indonesia yakni berasal 

dari pajak. Menurut Kementerian Keuangan diketahui  pada  periode Januari-

Februari 2018 saja  penerimaan pajak yang sudah tercatat sebesar Rp153,4 triliun. 

Hal ini membuktikan apabila transfer pricing tetap dilakukan tanpa prosedur yang 

tepat akan mengurangi jumlah potensi pajak yang akan diterima. Sedangkan dari 

sisi perusahaan multinasional sendiri melakukan transfer pricing guna 

meminimalisasi pembayaran pajak bagi perusahaan.  

Di Indonesia sendiri isu terkait transaksi transfer pricing juga terjadi pada 

perusahaan industri, perkebunan, pertambangan, manufaktur dan otomotif. Seperti 

kasus PT Toyota Motor Manufacturing Indonesia yang terendus setelah  Direktorat 

Jenderal Pajak  memeriksa Surat Pemberitahuan Pajak (SPT) pada tahun 2005 lalu, 

kasus PT Asian Agri yang mencuat pada tahun 2007  lalu dan  PT Adaro Energy 

Tbk. 

PT Toyota Motor Manufacturing merupakan salah satu kasus transfer 

pricing  yang berhasil diendus oleh pihak Direktorat Jenderal Pajak. Diduga bahwa 

PT Toyota Motor Manufacturing memanfaatkan transaksi antar perusahaan 

terafiliasi di dalam dan luar negeri untuk meringankan pembayaran beban pajak. 
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Pemindahan beban dilakukan dengan memanipulasi harga secara tidak wajar. 

Modus yang dilakukan oleh PT Toyota Motor Manufacturing ini ialah memilih 

mengalihkan keuntungannya itu ke Singapura karena Singapura menerapkan tarif 

pajak yang lebih murah dibandingkan Indonesia. Indonesia menerapkan pajak 

sebesar 25% sementara disana hanya sebesar 17 %. Karena itulah sebagian 

perusahaan industri memiliki kantor pusat di Singapura termasuk PT Toyota Motor 

Manufacturing, sehingga seolah-olah wajar untuk melakukan perhitungan pajaknya 

disana.  

Bukan hanya alasan pajak, transfer pricing bisa dilakukan dengan alasan 

nonpajak contohnya kepemilikan asing, exchange rate dan leverage. Mengingat 

transfer pricing ini dilakukan oleh perusahaan multinasional dimana transaksi 

dilakukan dengan pihak asing sehingga kepemilikan asing dalam perusahaan 

mempengaruhi keputusan dalam melakukan transfer pricing. Apabila pihak asing 

ini bertindak sebagai pemegang saham yang memiliki pengaruh yang cukup kuat 

tentunya ia akan memanfaatkan hal tersebut demi keuntungan pribadinya dalam 

berbagai keputusan penting termasuk mempengaruhi kebijakan penentuan harga 

atau penentuan transfer pricing (Megawati & Sari, 2012). 

Sebelumnya penelitian ini telah dilakukan oleh Yuniasih,(2011). Hasil 

penelitian tersebut menunjukkan bahwa pajak berpengaruh positif terhadap transfer 

pricing, hal ini sejalan dengan penelitian yang dilakukan oleh Saraswati dkk (2017), 

yang membuktikan bahwa pajak berpengaruh positif terhadap indikasi melakukan 

transfer pricing  pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di BEI. Sedangkan 
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penelitian yang dilakukan oleh Marfuah, dkk (2014), dan Mispiyanti (2015) 

menemukan bahwa pajak tidak berpengaruh pada keputusan transfer pricing . 

Berkaitan dengan perbedaan hasil tersebut, penelitian ini kembali menguji pengaruh 

pajak pada keputusan melakukan transfer pricing.  

 Penelitian lain dilakukan oleh Refgia (2017) yang membahas mengenai 

pengaruh kepemilikan asing terhadap penerapan transfer pricing, dengan hasil 

penelitian yang mengambarkan bahwa kepemilikan asing berpengaruh positif 

terhadap penerapan transfer pricing. Transfer Pricing merupakan transaksi yang 

dilakukan dengan pihak asing sehingga kepemilikan asing dalam perusahaan dapat 

mempengaruhi keputusan perusahaan dalam melakukan transfer pricing. Hal 

tersebut mengindikasikan bahwa pemegang saham asing menggunakan kendali 

yang dimilikinya untuk menerapkan transfer pricing sebagai bentuk eksproproasi 

yaitu meningkatkan kesejahteraan pribadinya. 

Hal lain yang dapat mempengaruhi keputusan perusahaan melakukan 

transfer pricing  ialah nilai tukar kurs (exchange rate). Exchange rate sangat 

berhubungan erat dengan perdagangan internasional, karena arus kas perusahaan 

multinasional didenominasikan dalam beberapa mata uang dimana nilai setiap mata 

uang relatif kepada nilai dolar akan berbeda seiring dengan perbedaan waktu 

(fluktuatif). Exchange rate  yang berbeda inilah yang nantinya akan mempengaruhi 

praktik transfer pricing pada perusahaan multinasional (Marfuah dkk, 2014) 

Hal lain yang juga mempengaruhi perusahaan melakukan transfer pricing 

adalah leverage. Leverage merupakan rasio yang mengukur seberapa jauh 
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perusahaan menggunakan utang pembiayaan. Perusahaan multinasional biasanya 

membiayai anggota kelompok dengan transfer utang dan atau modal. Bernard, A. 

B., (2006) dalam Grant et al., (2013) menunjukkan bahwa perusahaan dengan rasio 

debt-to-equity tinggi cenderung memiliki pajak lebih agresif dibandingkan dengan 

perusahaan yang memiliki rasio debt-to-equity rendah. Penelitian yang dilakukan 

oleh Richardson, et al (2013) membuktikan bahwa leverage berpengaruh positif 

terhadap keputusan untuk melakukan transfer pricing. 

Berdasarkan latar belakang tersebut maka penelitian ini akan menguji   laporan 

keuangan perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia. Sampel 

yang digunakan merupakan perusahaan manufaktur sektor industri dan kimia yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2015-2018. Dilansir dalam 

investasi.kontan.id pada tahun 2019 Bursa Efek Indonesia (BEI) mencatat sektor 

industri dasar dan kimia tumbuh 8,72% year to date (ytd) atau menjadi sektor 

dengan kenaikan terbesar. Sektor industri dasar dan kimia masih mampu meningkat 

saat Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) terkoreksi 2,95% ytd. Dengan adanya 

pertumbuhan yang cukup tinggi ini memungkinkan praktek transfer pricing 

dilakukan. 

Berdasarkan uraian di atas, maka peneliti ingin melakukan penelitian yang  

berjudul “Pengaruh Pajak, Kepemilikan Asing, Exchange Rate dan Leverage 

terhadap Transfer Pricing di Perusahaan Manufaktur Sektor Industri Dasar dan 

Kimia yang Listing di Bursa Efek Indonesia (BEI) Periode 2015-2018” 
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1.2. Rumusan Masalah 

Berdasarkan latar belakang yang telah diuraikan di atas, maka dapat 

dirumuskan beberapa masalah, yaitu:  

1. Bagaimanakah pengaruh pajak terhadap keputusan perusahaan untuk melakukan 

transfer pricing?  

2.  Bagaimanakah pengaruh struktur kepemilikan terhadap keputusan perusahaan 

untuk melakukan transfer pricing?  

3. Bagaimanakah pengaruh exchange rate terhadap keputusan perusahaan untuk 

melakukan transfer pricing?  

4. Bagaimanakah pengaruh  leverage  terhadap keputusan perusahaan untuk 

melakukan transfer pricing? 

   

1.3. Tujuan Penelitian 

Tujuan dari penelitian ini adalah untuk memberikan bukti empiris tentang: 

1. Pengaruh pajak terhadap keputusan perusahaan untuk melakukan transfer 

pricing. 

2. Pengaruh struktur kepemilikan terhadap keputusan perusahaan untuk melakukan 

transfer pricing  

3. Pengaruh exchange rate terhadap keputusan perusahaan untuk melakukan 

transfer pricing. 
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4. Pengaruh leverage terhadap keputusan perusahaan untuk melakukan transfer 

pricing. 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

1.4.1 Manfaat Teoritis  

Hasil penelitian ini diharapkan dapat menambah pengetahuan bagi perkembangan 

studi akuntansi dan pajak dengan memberikan gambaran mengenai faktor yang 

mempengaruhi perusahaan mengambil keputusan untuk melakukan transfer 

pricing. 

 

1.4.2 Manfaat Praktis  

a. Bagi Akademisi  

Penelitian ini bermanfaat untuk menambah pengetahuan dan wawasan yang 

berkaitan dengan bagaimana pajak, kepemilikan asing, exchange rate dan leverage 

mempengaruhi perusahaan untuk mengambil keputusan melakukan transfer 

pricing.  

b. Bagi Praktisi  

Penelitian ini dapat berguna untuk sarana dalam menilai apakah keputusan untuk 

melakukan transfer pricing merupakan keputusan yang tepat dalam meningkatkan 

laba perusahaan. Serta dapat memberikan gambaran kepada investor tentang 
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keputusan perusahaan sehingga dapat dijadikan sebagai salah satu bahan 

pertimbangan dalam melakukan keputusan investasi. 

1.5. Sistematika Penulisan  

Sistematika penulisan dalam penelitian ini terbagi dalam 5 (lima) bab yang disusun 

sebagai berikut:  

BAB I Pendahuluan  

Berisi tentang latar belakang, rumusan masalah, tujuan penelitian, manfaat 

penelitian, dan sistematika penulisan.  

BAB II Studi Kepustakaan  

Bab ini berisikan landasan teori yang digunakan sebagai dasar dalam penelitian ini, 

yaitu berupa pengertian dan definisi yang diambil dari kutipan buku yang berkaitan 

dengan penyusunan skripsi serta berisi beberapa penelitian terdahulu, alur pikir, dan 

pengembagan hipotesis.  

BAB III Metode Penelitian  

Bab ini berisikan tentang informasi mengenai metodelogi penelitian, yaitu berupa 

desain penelitian, jenis dan sumber data, teknik pengumpulan data, populasi dan 

sampel, definisi operasional dan pengukuran variabel, serta teknik analisis data 

yang digunakan dalam penelitian ini.  

BAB IV Hasil Penelitian Dan Pembahasan  
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Bab ini merupakan bagian yang menjelaskan hasil dari pengolahan data yang sudah 

dilakukan, implikasi dari hasil penelitian tersebut dan pembahasan mengenai hasil 

penelitian yang diperoleh.  

BAB V Penutup  

Bab ini berisi kesimpulan, keterbatasan yang ada dalam penelitian ini, dan saran 

yang diberikan penulis guna memperbaiki penelitian yang sudah dilakuka
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