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BAB I

PENDAHULUAN

1.1. Latar Belakang

Dalam sejarah Pasar Modal Indonesia, kegiatan jual beli saham dan obligasi
dimulai pada abad-19. Menurut buku Effectengids yang dikeluarkan oleh Verreniging
voor den Effectenhandel pada tahun 1939, jual beli efek telah berlangsung sejak
1880.

Pada tanggal 14 Desember 1912, Amserdamse Effectenbueurs mendirikan
cabang bursa efek di Batavia. Di tingkat Asia, bursa Batavia tersebut merupakan yang
tertua ke-empat setelah Bombay, Hongkong, dan Tokyo. Perkembangan pasar modal
di Batavia tersebut begitu pesat sehingga menarik masyarakat kota lainnya. Untuk
menampung minat tersebut, pada tanggal 11 Januari 1925 di kota Surabaya dan
1 Agustus 1925 di Semarang resmi didirikan bursa.'

Undang-undang pasar modal No. 8 Tahun 1995 memberikan pengertian Pasar
Modal yang lebih spesifik yaitu “ kegiatan yang bersangkutan dengan Penawaran
umum dan perdagangan efek, perusahaan publik yang berkaitan dengan perusahaan
efek yang diterbitkannya, serta lembaga dan profesi yang berkaitan dengan Efek”.2

Menurut Keputusan Menteri Keuangan RI NO 1548/KMK/90, tentang

peraturan pasar modal, pengertian pasar modal secara umum adalah suatu sistem

' www.bapepam.go.id, hal sejarah pasar modal
2 Tjiptono D dan Hendy M, Pasar Modal Di Indonesia, Salemba Empat hal 4



http://www.bapepam.go.id

yang terorganisasi, termasuk didalamnya bank-bank komersial dan semua lembaga
perantara dibidang keuangan serta seluruh surat-surat berharga yang beredar,
sedangkan dalam pengertian sempit, pasar modal adalah suatu pasar (tempat berupa
gedung) yang dipersiapkan guna memperdagangkan saham-saham, obligasi-obligasi
dan jenis surat berharga lainnya dengan memakai jasa perantara pedagang efek

Di pasar modal ada beberapa keunggulan yang dapat di peroleh dalam
berinvestasi. Investor dapat menginvestasikan dana mereka kedalam berbagai jenis
pilihan efek yang di inginkan, diantaranya saham, obligasi, dan sekuritas kredit.
Saham merupakan salah satu instrument yang paling banyak diminati investor.
Investasi mengenai pasar modal terutama saham, menjanjikan keuntungan ganda
yaitu capital gain dan dividen, selain tentunya ada resiko yang harus dihadapi oleh
para investor.

Semakin banyak perusahaan yang go public maka semakin banyak pula
pilihan saham yang berfluktuatif. Sampai akhir Juni 2006 ada 341 saham yang
tercatat di BEJ. Diluar perhitungan diatas kertas , isu yang beredar tentang sebuah
perusahaan juga akan mempengaruhi harga saham. Apabila sebuah perusahaan
diperkirakan sebagai perusahaan yang mempunyai prospek pada masa yang akan
datang maka nilai saham akan menjadi tinggi. Sebaliknya, apabila sebuah perusahaan
dinilai kurang mempunyai prospek, maka harga saham akan menjadi rendah.

Pada saat melakukan jual beli saham, para investor dan emiten perlu
memperhatikan pergerakan harga saham individu dan pergerakan harga saham

gabungan, agar dapat meminimalkan resiko dan mendapatkan capital gain.



Pergerakan harga dan perubahan-perubahan angka indeks tersebut dipengaruhi oleh
banyak faktor, terutama kondisi perekonomian dinegara tersebut maupun
perekonomian global yang mempunyai perilaku investor dibursa.

Saham-saham yang paling aktif dalam pergerakan nilainya, merupakan
kelompok saham yang memiliki pengaruh yang paling dominan (besar) terhadap
IHSG ( Indeks Harga Saham Gabungan ), atau dengan kata lain saham-saham ini
merupakan saham-saham unggulan.

Saham ini nilainya bergerak cepat dalam fluktuasi nilai yang tidak kecil setiap
hari bahkan setiap jamnya, ini dikarenakan emiten yang mengeluarkan sahamnya
adalah perusahaan yang ternama dan aktif dalam produksi dan melayani hampir
seluruh lapisan masyarakat, serta memiliki dana atau modal yang tergolong cukup
besar.

Investor selalu memantau saham-saham yang paling aktif dibandingkan
saham-saham yang nilainya stabil dan bergerak dalam fluktuasi yang kecil. Saham-
saham teraktif ini dapat mempengaruhi pergerakan Indeks Harga Saham Gabungan,
mengingat kelompok saham ini dikeluarkan dalam jumlah (volume) yang cukup besar
dan bernilai sangat tinggi dibandingkan dengan saham-saham lainnya yang terdaftar
dalam bursa.

Dalam Harian Kompas Saham-saham teraktif selalu berubah setiap harinya
tergantung dari pada pelaku pasar dan transaksi yang tejadi. Oleh karena itu penulis
mengambil data setiap hari selama dua bulan berturut-turut yaitu pada bulan Mei dan

Juni tahun 2006. Pengambilan sampel ini dilakukan dengan cara mengambil saham



yang paling aktif, yang diolah oleh penulis dari harian Kompas edisi bulan Mei dan
Juni tahun 2006.

Dengan adanya perubahan saham-saham teraktif ini, maka penulis
berkeinginan kuat untuk mengetahui, meneliti dan menganalisis pergerakan nilai 10
Saham Teraktif yang terjadi pada bulan Mei sampai dengan Juni 2006 serta
pengaruhnya tehadap Indeks Harga Saham Gabungan tersebut.

Masalah utama dari penulisan ini adalah pengaruh fluktuasi nilai 10 Saham
Teraktif terhadap IHSG, sehingga penulis mengambil judul “PENGARUH
PERGERAKAN 10 HARGA SAHAM TERAKTIF TERHADAP INDEKS
HARGA SAHAM GABUNGAN (IHSG) DI BEJ BULAN MEI SAMPAI

DENGAN JUNI 2006”.

1.2. Perumusan Masalah
Berdasarkan hasil penelitian dan analisis yang dilakukan, penulis ingin
mengetahui :

1. Seberapa besar dan kuat pengaruh pergerakan harga 10 Saham Teraktif
terhadap Indeks Harga Saham Gabungan , mengingat saham-saham ini
merupakan saham unggulan yang selalu bergerak setiap saat?

2. Dengan adanya peningkatan atau penurunan 10 nilai Saham Teraktif, apakah

berarti Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) akan turut mengalami

kenaikan ataupun penurunan juga?




3. Apakah Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) dapat dijadikan indikator
yang pasti, menegaskan pada saat itu terjadi kenaikan atau penurunan nilai
saham teraktif, sehingga para pelaku pasar dapat melepas saham teraktifnya

apabila IHSG naik atau sebaliknya?

1.3. Tujuan Penelitian

Seperti yang telah dikemukakan pada permasalah diatas, maka tujuan dari
penelitian ini adalah :

1. Untuk mengetahui seberapa besar dan kuat pengaruh pergerakan nilai 10

Saham Teraktif terhadap Indeks Harga Saham Gabungan (IHSG) di BEJ.

2. Bila ternyata signifikan maka seberapa besar persentase perubahan nilai 10
Saham Teraktif terhadap IHSG atau sama besarkah perubahan yang dialami
oleh 10 Saham Teraktif ini dengan perubahan nilai IHSG.

3. Untuk dapat dijadikan indikator yang pasti bila ternyata IHSG dan saham
Teraktif sama-sama mengalami kenaikan dan penurunan, sehingga para

pelaku pasar dapat melepas saham teraktifnya apabila IHSG naik atau

sebaliknya.

1.4. Manfaat Penelitian

Penelitian ini diharapkan oleh penulis dapat dimanfaatkan antara lain untuk :
1. Dapat menjadi acuan dasar bagi investor pemula yang mempunyai keinginan

untuk bermain serta bertransaksi saham di BEJ.



2. Memberi gambaran bagi pelaku saham (investor) untung dan rugi yang
didapatkan jika bermain saham.

3. memberi informasi mengenai pengambilan keputusan apakah layak atau tidak
suatu saham untuk diambil, tidak hanya berdasarkan IHSG karena IHSG tidak

mencerminkan pergerakan seluruh nilai saham yang ada di BEJ.

1.5. Sistematika Penulisan
Skripsi ini secara keseluruhan terdiri dari lima bab, yang masing-masing bab
saling berhubungan satu sama lainnya dengan sistematika sebagai berikut :
BAB I PENDAHULUAN
Dalam bab ini penulis menguraikan tentang latar belakang, perumusan
masalah, tujuan dan manfaat, dan metodologi penulisan serta sistematika
penulisan.
BAB Il LANDASAN TEORI
Dalam bab ini diuraikan mengenai landasan teori tentang pengertian, defenisi,
dan analisis yang digunakan dalam membahas permasalahan yang ada.
BAB III METODOLOGI PENELITIAN
Dalam bab ini diuraikan metode penelitian yang dilakukan oleh penulis.
Analisi apa yang digunakan oleh penulis, jenis data yang digunakan,dan

bagaimana cara pengolahan datanya.




BAB IV GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN
Dalam bab ini diuraikan secara singkat mengenai hal-hal yang bekaitan
dengan perusahaan-perusahaan yang mengeluarkan saham (emiten) dan Bursa
Efek Jakarta yang meliputi sejarah singkat perusahaan, struktur organisasi,
keguiatan perusahaannya serta posisi di Pasar Modal.

BAB V ANALISIS DATA
Dalam bab ini akan dianalisis tentang nilai saham, tingkat permintaan dan
penawaran saham perusahaan dan pengaruhnya terhadap IHSG.

BAB VI KESIMPULAN DAN SARAN
Bab ini adalah bagian yang paling akhir dari penilisan skripsi ini. Penulis
menarik suatu kesimpulan, dari kesimpulan itu penulis mengajukan beberapa
saran yang mungkin dapat bermanfaat bagi teman-teman dan semua pihak
yang ingin mencoba menjadi investor (dalam saham) mengingat sulitnya

mencari pekerjaan pada masa sekarang ini.
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