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BAB I 

     PENDAHULUAN 

1.1. Latar Belakang 

Salah satu cara dalam mendapat modal perusahaan yaitu mengeluarkan 

saham (go public). Saham merupakan satuan nilai atau pembukuan berbentuk 

kepemilikan perusahaan tersebut. Saham mengindikasikan bila perusahaannya 

bisa dimiliki oleh setiap orang/pihak melalui kepemilikan saham yang ditawarkan 

oleh perusahaan. Investasi dalam bentuk saham semakin populer. Investasi ini 

menjanjikan imbalan (return saham) pada para pemegang sahamnya. 

Pada umumnya, ada dua keuntungan yang akan diterima oleh para 

pemegang saham. Keuntungan tersebut bisa berupa capital gain dan deviden. 

Capital gain ialah keutungan didapat melalui selisih harga jualnya dengan harga 

belinya (selisih positif) atau kelebihan harga jualnya dari harga belinya. Jika  

deviden ialah keutungann didapat para investor dari laba yang dihasilkan 

perusahaan. Pada dasarnya, keutungan yang diperoleh akan berimbas pada jumlah 

penjualan yang meningkat. Sehingga dapat ditarik kesimpulannya bila 

keutungannya didapat melalui hasil investasi yang berupa capital gain dan 

pembagian dividen maka akan menaikkan volume perdagangan sahamnya 

(likuiditas saham).  
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Setiap investor yang melakukan investasi di pasar modal mengharapkan 

keuntungan dari dana yang ditanamkan. Ada investor yang mempunyai tujuan 

untuk memperoleh deviden dan ada pula yang mengharapkan mendapatkan 

capital gain yaitu selisih antara harga investasi sekarang dengan harga periode 

yang lalu. Kekuatan analisis ini akan memberikan informasi kepada investor 

tentang waktu yang tepat membeli saham tertentu dan kapan menjual saham atau 

keluar dari pasar. Informasi laporan keuangan menggambarkan perkembangan 

perusahaan.  

Dalam melakukan analisis fundamental pada tingkatan perusahaan, investor 

harus mendasarkan kerangka pikir dalam komponen Price Earning Ratio. PER 

merupakan rasio atau perbandingan antara harga saham terhadap earning 

perusahaan. Perusahaan yang diharapkan akan tumbuh tinggi mempunyai PER 

yang tinggi, sebaliknya perusahaan yang diharapkan mempunyai pertumbuhan 

yang rendah dianggap lebih berisiko sehingga akan mempunyai PER yang rendah. 

Dapat diartikan pula bahwa PER merupakan variable yang menggambarkan 

psikologis pasar, yaitu berupa ekspektasi serta persepsi pasar terhadap suatu 

saham. Hal ini dapat kita lihat saat suatu saham harganya justru turun saat laba 

perusahaan cenderung naik, atau sebaliknya. 

Volume perdagangan merupakan hal yang penting bagi investor karena 

menggambarkan tingkat likuiditas suatu saham. Semakin besar volume transaksi, 

maka semakin cepat dan semakin mudah sebuah saham diperjualbelikan. Volume 

perdagangan menggambarkan reaksi pasar secara langsung. Volume perdagangan 

menunjukkan banyaknya lembar saham yang ditransaksikan selama periode waktu 
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tertentu. Makin banyak lembar saham yang ditransaksikan menunjukkan 

optimisme pasar terhadap sebuah saham. 

 

 

Sumber : Ringkasan Perdagangan Di BEI  

Gambar 1.1 Kondisi Volume Perdagangan Saham 

 

    Sumber : Ringkasan Perdagangan Di BEI 

Gambar 1.2 Kondisi Keuangan 
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Penelitian tentang reaksi pasar terhadap pengumuman informasi yang 

diterbitkan perusahaan telah dilakukan berulang kali. Diantaranya yaitu penelitian 

yang dilakukan oleh Timoteo Zagonel (2018) menemukan bahwa perubahan 

dalam undang-undang memiliki pengaruh yang signifikan terhadap pembayaran 

dividen. Juga, perusahaan tidak mengikuti rasio pembayaran target, tetapi dividen 

cukup tergantung pada pembayaran masa lalu. Pembayaran dividen dipengaruhi 

oleh hak suara saham, privatisasi dan dividen dikurangkan. Perubahan regulasi 

yang mengurangi masalah keagenan di antara pemegang saham berpengaruh 

positif rasio pembayaran.  

Razaz Felimban, dkk (2018) menemukan bahwa Hasil dari pemeriksaan 

volume perdagangan abnormal menyoroti isi informasi dari Pengumuman dividen 

yang terutama tercermin dalam perubahan volume perdagangan. Signifikan 

meningkat di volume perdagangan abnormal. Ini diamati dalam sampel penuh dan 

dalam semua sub-sampel. Sebagai volume perdagangan  adalah indikator yang 

baik dari perilaku investor, dalam kasus ini pengumuman dividen cenderung 

menyampaikan informasi yang baru dan berharga kepada para investor. Karena 

investor jelas informasi pribadi mereka, mereka merespon dengan cara yang 

berbeda terhadap informasi dan ini akan mengakibatkan peningkatan volume 

perdagangan terhadap perubahan dividen.  

Yung-Ho Chang, dkk (2017) yang menemukan bahwa variabel rata-rata 

pergerakan panjang secara positif terkait dengan ukuran dan volume perdagangan. 

Setelah mengoreksi bias Snooping data, variabel rata-rata pergerakan panjang 

dengan lebih lama rata-rata pergerakan mengungguli dengan rata-rata pergerakan 
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pendek. Bukti menunjukkan bahwa informasi ukuran dan volume bertanggung 

jawab untuk proyeksi tren. 

Dari hasil penelitian diatas peneliti tertarik untuk melakukan penelitian 

tentang variabel independen yaitu capital gain dan dividen. Serta dengan 

tambahan satu variabel independen lagi berupa Price Earning Ratio, apakah 

hasilnya berpengaruh atau tidak terhadap volume perdagangan saham. Sehingga 

judul penelitian ini adalah “Analisis Pengaruh Capital Gain, Price Earning 

Ratio dan Pembagian Dividen Terhadap Volume  Perdagangan Saham Pada 

Bank Umum di Bursa Efek Indonesia”. 

 

1.2. Perumusan Masalah 

1. Adakah pengaruh antara variabel capital gain, price earning ratio dan 

pembagian dividen terhadap volume perdagangan saham secara parsial? 

2. Apakah variabel capital gain, price earning ratio dan dividen secara 

simultan berpengaruh terhadap volume perdagangan saham? 

 

1.3. Tujuan Penelitian 

1. Untuk mengetahui pengaruh secara parsial antara variabel capital gain, 

price earning ratio dan dividen terhadap volume perdagangan saham. 
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2. Untuk mengetahui pengaruh secara simultan variabel capital gain, price 

earning ratio dan dividen secara mempengaruhi volume perdagangan 

saham. 

 

1.4. Manfaat Penelitian 

1. Instansi 

Bahan pertimbangan mempertahankan kelangsungan perusahaan dalam 

membagikan deviden serta menjadi bahan informasi bagi akan 

melaksanakan perdagangan. 

2. Penulis 

Menjadi sarana informasi meningkatkan pengetauan mengenai capital 

gain, deviden dan volume perdagangan saham. 

3. Akademik  

Penelitian ini berkontribusi jadi bahan reiferensi dan literature tentang 

capital gain, deviden dan volume perdagangan saham, sehinga dapat 

bermanfaat  bagi  peneilitian. 
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