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ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk (1) Membahas tentang pengaruh ROI, EPS, NPM
dan DER terhadap harga saham pada PT. Tempo Scan Pacific Tbk dan

Penelitian ini mengunakan teknik analisis regresi. Dari hasil analisis menunjukan
bahwa ROI, EPS dan NPM mempunyai korelasi yang positif terhadap harga saham PT.
Tempo Scan Pacific Tbk sedangkan DER berkorelasi negatif adapun variabel yang
mempunyai korelasi yang signifikan terhadap harga saham yaitu EPS dengan tingkat

signifikan sebesar 0.001 pada level of significance 5%.

Kata Kunci: ROI, EPS, NPM, DER dan Harga Saham
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ABSRACT

The objectives of this research are (1) to discuss about the influence of ROI, EPS,
NPM and DER on Stock Price at PT. Tempo Scan Pacific Company (2) to know the
dominant variables has influenced on Stock Prices at Company.

This research use a regression analysis. the result of this research showed that
ROLEPS and NPM Have positife Corelation on Stock Prices at PT. Tempo Scan Pasific
Company. While DER Has Negatife Correlation. And Variable EPS has Significance
Correlation on Stock Price at PT. Tempo Scan Pasific Company with significance value
0,001 in (level of significance 5%).

Key Words : ROI, EPS, NPM, DER and Stock Price
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BAB 1
PENDAHULUAN
1.1 LATAR BELAKANG

Dewasa ini hampir seluruh masyarakat terutama yang hidup di kota-kota besar
mengkonsumsi produk-produk kesehatan berupa obat-obatan maupun produk
penunjangnya untuk memenuhi kebutuhan akan kesehatan, hal tersebut merupakan
suatu peluang usaha bagi perusahaan-perusahaan farmasi di masa yang akan datang,
hal ini ditandai dengan makin banyaknya perusahaan sejenis yang bermunculan
menunjukan prospek yang cerah bagi perusahaan farmasi untuk lebih maju dan
berkembang.

Hal diatas menyebabkan beberapa perusahaan besar yang bergerak dalam
bidang farmasi melakukan go publik di Bursa Efek Indonesia diantaranya adalah
PT.Tempo Scan Pacific Tbk karena dianggap dapat memberikan peluang keuntungan
yang tinggi bagi pemegang saham atau investor lain yang jeli melihat peluang yang
ada.

Dalam berinvestasi pada suatu perusahaan, seorang investor berarti ikut serta
memiliki perusahaan dengan tidak terlibat secara langsung dalam manajemen
perusahaan, oleh karena itu secara terbuka perusahaan harus menunjukan kinerjanya
kepada investor, kurangnya informasi dalam melakukan penilaian terhadap kinerja
operasional perusahaan akan menyebabkan kesalahan penilaian terhadap investasi

yang dilakukan, maka dapat disimpulkan bahwa sangat penting dalam melakukan

penilaian kinerja perusahaan.



Penilaian perusahaan merupakan salah satu cara yang dilakukan oleh pihak
manajemen untuk memperhatikan seberapa besar memanfaatkan sumber-sumber
daya yang ada, baik sumber dari pihak intern maupun sumber dari pihak ekstern
(investor, kreditor). Dalam mengukur tingkat kinerja usaha suatu perusahaan tentunya
bukan merupakan hal yang mudah bagi pihak manajemen, berbagai aspek perlu
diperhitungkan dalam mengukur kinerja ini, kepentingan berbagai pihak yang
berkaitan dengan perusahaan juga harus diperhatikan, yaitu harapan dari pihak
manajemen, pihak kreditor, dan investor.

Penilaian kinerja salah satunya dengan mengunakan analisis fundamental
dengan alasan bahwa harga saham boleh berfluktuasi naik turun karena faktor
psikologis, tapi dasar dan sekaligus titik awal penilaian tetap ada pada kinerja
perusahaan, tentang efektifitas dan efisiensi perusahaan mencapai sasarannya.

Penilaian kinerja perusahaan bagi pihak manajemen merupakan cermin untuk
mengoreksi kesalahan atau adanya penyimpangan yang terjadi selama periode
berjalan. Bagi pihak kreditur penilaian tersebut digunakan untuk memprediksi apakah
perusahaan mampu membayar hutang-hutangnya pada saat jatuh temponya,
sedangkan investor mengunakannya untuk menilai kelayakan investasinya atau atas
dasar arus pendapatan yang akan diterima dibandingkan dengan tingkat risiko yang
akan dihadapi.

Motif investor menginvestasikan dananya pada saham adalah untuk
mendapatkan tingkat return (tingkat pengembalian ) yang maksimal dengan tingkat
risiko tertentu, atau untuk memperoleh tingkat return tertentu dengan risiko yang

minimal.



Untuk mengukur kinerja perusahaan, tentunya para pemegang saham
memerlukan informasi yang relevan dan juga memerlukan alat pengukur kinerja yang
tepat, informasi yang sering diperlukan adalah laporan keuangan perusahaan, dengan
menganalisa laporan keuangan perusahaan maka pemegang saham dan penyandang
dana akan mendapatkan informasi yang benar dan lengkap atas kinerja perusahaan.

Cara umum yang biasa digunakan untuk menilai dan mengukur kinerja
perusahaan adalah analisis rasio, untuk menilai kinerja perusahaan dengan ukuran
rasio diperlukan pembanding dari perusahaan — perusahaan lain yang sering kali
untuk didapatkan dan juga diperlukan analisis kecendrungan dari setiap rasio dalam
periode beberapa tahun sebelumnya. Bagi industri farmasi khususnya pada PT.
Tempo Scan Pacific Tbk salah satu perusahaan farmasi yang telah tumbuh dan
berkembang dengan cepat dari waktu kewaktu, perkembangan industri ini telah
memberikan sumbangan yang berarti dalam mendukung pembangunan ekonomi dan
kesejahteraan masyarakat luas, karena disamping produknya yang dikonsumsi oleh
setiap orang dan menjadi kebutuhan kesehatan, sehingga banyak menyerap tenaga
kerja oleh karena itu menjaga dan meningkatkan kinerja perusahaan merupakan hal
yang penting dilakukan agar saham — saham tersebut tetap eksis dan diminati oleh
investor.

Dalam tabel berikut disajikan tentang perkembangan kinerja perusahaan dan

harga saham PT. Tempo Scan Pacific Tbk mulai dari tahun 2002 sampai dengan

tahun 2007, adalah sebagai berikut:



Tabel 1.1
Kinerja Perusahaan PT. Tempo Scan Pacific Tbk
Periode 2002 - 2007 '
(Dalam jutaan rupiah)

Keterangan 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Penjualan 1.959.435 | 2.124.162 | 2.371.553 | 2.497.974 | 2.729.224 | 1.499.824

Beban Pokok | 1.090.880 | 1.156.443 | 1.302.765 | 1.413.156 | 1.610.296 | 875.260

Beban Usaha | 483.632 586.743 684.173 731.335 804.884 409.591

Laba Usaha 384.923 380.976 384.615 353.483 314.044 214.973

Laba Bersih 316.307 322.698 324.470 296.825 272.584 193.390

Sumber: Data Keuangan PT.Tempo Scan Pacific Tbk 2002-2007

Dari tabel - 1.1 tersebut diatas dapat diketahui bahwa penjualan bersih
perusahaan PT. Tempo Scan Pacific Tbk selalu meningkat dari tahun 2002 sampai
dengan tahun 2006, akan tetapi pada tahun 2007 terjadi penurunan penjualan yang
cukup besar, peningkatan penjualan pada tahun 2002 — 2006 tersebut juga diikuti
oleh peningkatan oleh beban pokok. dan beban usaha perusahaan, akan tetapi
peningkatan penjualan bersih tidak diikuti oleh peningkatan laba usaha dan laba
bersih dari perusahaan tersebut hanya mengalami fluktuasi dari tahun 2002 sampai
dengan tahun 2006 dan pada tahun 2007 merupakan laba bersih yang paling rendah
diperoleh oleh perusahan. Terjadinya fluktuasi pada laba bersih perusahaan
diakibatkan oleh beban pokok dan beban usaha yang selalu mengalami peningkatan

dari tahun 2002 sampai dengan tahun 2006.



Pada tabel dibawah ini dapat dilihat perkembangan dari harga saham
perusahaan PT. Tempo Scan Pacific Tbk dari tahun 2002 sampai dengan tahun 2007
adalah sebagai berikut:

Tabel 1.2
Perkembangan Harga Saham
PT. Tempo Scan Pacific Tbk
Periode 2002 — 2007
Tahun 2002 2003 2004 2005 2006 2007

Harga Saham | 5.400 5.900 7.600 5.650 900 880
Sumber:Data Keuangan PT.Tempo Scan Pacific Tbk 2002-2007

Dari tabel 1.2 dapat dilihat perkembangan dari harga saham perusahaan PT.
Tempo Scan Pacific Tbk dari tahun 2002 — 2007, pada tahun 2002 sampai dengan
2004 harga saham mengalami peningkatan, pada tahun 2005, 2006 sampai dengan
tahun 2007 terjadi penurunan harga saham perusahaan, hal tersebut diakibatkan oleh
adanya kebijakan stock split yang dilakukan oleh perusahaan sehingga jumlah saham
yang beredar mengalami peningkatan dari 450.000.000 saham menjadi 4.500.000.000
saham. Berdasarkan latar belakang perkembangan kinerja dan harga saham
perusahaan yang telah diuraikan tersebut, sehingga penulis tertarik untuk membahas
tentang “ ANALISIS PENGARUH ROI, EPS, NPM dan DER TERHADAP
HARGA SAHAM PERUSAHAAN PT. TEMPO SCAN PACIFIC Tbk “

Pemilihan perusahaan PT. Tempo Scan Pacific Tbk ini didasarkan pada
perusahaan farmasi yang telah tumbuh dan berkembang dengan cepat dari waktu
kewaktu, pengembangan perusahaan ini telah memberikan sumbangan yang berarti
dalam mendukung program masyarakat luas, karena disamping produknya yang

banyak dibutuhkan oleh setiap orang sehingga banyak menyerap tenaga kerja.



Disamping itu perusahaan tersebut juga memberikan sumbangan yang cukup

berarti dalam menunjang ekspor non migas.

1.2 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang masalah yang telah diuraikan diatas, maka

permasalahan dalam penelitian ini dapat dirumuskan sebagai berikut:

1.

pagaimana pengaruh Return on Investment ( ROl ) terhadap hafga saham
pada PT. Tempo Scan Pacific Tbk?
Bagaimana pengaruh Earning Per Share ‘( EPS ) 'terhadap haréa saham
pada PT. Tempo Scan Pacific Thk?
Bagaimana pengaruh Net Profit Margin ( NPM ) terhadap harga saham -
pada PT. Tempo ScanPacific Tbk?
Bagaimana pengaruh Debt Equity Ratio ( DER ) terhadap harga saham

pada PT. Tempo Scan Pacific Tbk?

1.3 Tujuan Penelitian

I

Untuk mengetahui p2ngaruh Retur:1 on Investment (ROl) terhadap harga
saham pada PT. T'empo Scan Pacific Tbk.

Untuk mengetahui pengaruh Earning Per Share ( EPS ) terhadap harga -
saham pada PT. Tempo Scan Pacific Tbk .

Untuk mengetahui pengaruh Net Profit Margin ( NPM ) terhadap harga

saham pada PT. Tempo Scan Pacific Tbk

Untuk mengetahui pengaruh Debt Equity Ratio ( DER ) terhadap harga

-

saham pada PT. Tempo Scan Pacitic 1bk B



14 Manfaat Penelitian
1. Bagi penulis.
Dengan adanya penelitian ini .penulis dapat mengadakan peibandingan
antara ieori yang telah didapatkan dengan kenyataan yang ada dilapangém
serta sejauh mana teori tersebut dapat diaplikasikan.
2. Bagi peneliti lain.
Penelitian ini dapat dijadikan perbandingan dan tambahan referensi yang
dapat digunakan sebagai tambahan acuan bagi penelitian — penelitian
selanjutnya.
3. Bagi investor.
Bagi investor atau calon investor, menyajikan informasi pada faktor —
faktor kinerja perusahaan yang berpengaruh terhadap harga ‘saham .
perusahaan pada PT. Tempo Scan Pacific Tbk
1.5 Metode peneliti.an
1.5.1 Ruang lingkup penelitian
Agar pembahasan dapat terarah dan tidak menyimpang dari judul dan
nerumusan magalah yang telah ditetapkan maka penulis membatasi ruang lingkup
- penelitian ini yang difokuskan pada pengaruh ROI, EPS, NPM dan DER terhadap
harga saham, dalam hal ini perusahaan yang diambil adalah PT. Tempo Scan Pacific

Tbk dengan periode data yang diteliti mulai tahun 2002 sampai dengan tahun 2007.



1.5.2 Popul;lsi dan sampel

Populasi dalam penelitian ini adalah perusahaan farmasi yang terdaftar di BEI,
yang terdiri dari: .

1. PT. Bristol-Myers Squibb Indonesia Tbk (SQBB).

2. PT.Bristol-Myers Squibb Indcnesia Tbk (SQBI).

3. PT. Darya-Varia Laboratoria Tbk.

4. PT. Darya-Varia Luaboratoria Tbk.

5. PT. Indofarma Tbk, PT. Kalbe Farma Tbk.

6. PT. Kimia Farma Tbk, PT. Merk Tbk.

7. PT. Pridam Farma Tbk.

8. PT. Schering Plouhg Indonesia Tbk.

9. PT. Tempo Scan Pacific Tbk.

Namun data penelitian ini penulis hanya mengambil satu perusahaah yaitu PT.
Tempo Scan Pacific Tbk, pengambilan sampel yang digunakan dalam penelitian ini
adalah Purposive Sampling atau sampel pertimbangan artinya sampel sengaja dépai
dipilih berdasarkan kriteria tcrtentu agar dapat dapat mewakili populasinya. Adapun
kriteria sampel yang dipilih adalah:

1. perusahaan menyediakan informasi secara lengkap berdasarkan data

dalam penelitian

2. salah satu perusshaan farmasi yang produknya telah mempunyai merek

yang sudah dikenal masyarakat.



153 Variai)el penelitian
1.5 3,1, identifikasi dan definisi konseptual variabel
1. Identifikasi variabel
Variabel bebas atau independent variable merupakan variabel yang de;pat
merﬁpengaruhi variabel terikat (dependent variable). Adapun variabel — variabel yang
akan dianalisis adalah:
X = variabel yang mempen-garuhi
Y = variabel yang dipeugaruhi
Dimana ;
Y adalah harga saham penutupan akhir tahun

X ,adalah Return on Im estment (RO1 )

X, adalah Earning Per Share ( EPS)
X3 adalah Net Profit Margin (NPM )
X4 adalah Debt Equity Ratio ( DER)
2. Definisi variabel konseptual
A. variabel bebas
(1). X, =Return on investmcnt (ROI)
Menurut Syamsuddin (2007:63):
ROI merupakan tingkat penghasilan bersih yang dapat diperoleh-dari total
aktiva perusahaan. Tingkat ROI memiliki hubungan yang positif dengan harga pasar

saham, semakin besar ROI semakin besar pula harga pasar saham karena semakin

..“



besar ROI menunjukan semakin efisien perputaran asset perusahaan tersebut dan
semakin besar pula profit margin yang diperoleh perusahaan.

(2). X,=Eaming Per Share (EPS)

Menurut Syamsuddin (2007:66):

Pada umumnya manajemen perusahaan, pemegang saham biasa dan calon
pemegang saham sangat tertarik akan Earning Per Share (EPS), karena hal ini
mengambarkan jumlah rupiah yang diperoleh untuk setiap lembar saham saham
biasa. Para calon pemegang saham tertarik dengan Earning Per Share yang besar,
karena hal ini merupakan salah satu indikator keberhasilan suatu perusahaan.

(3 ). X3 = Net Profit Margin (NPM )

Menurut Harahap (2007:304 )

Net Profit Margin menunjukan seberapa besar persentase pendapatan bersih
yang diperoleh dari setiap penjualan. Semakin besar rasio ini semakin baik karena
dianggap kemampuan perusahaan dalam mendapatkan laba cukup tinggi

(4 ). X4= Debt Equity Ratio ( DER )

Menurut Syamsuddin (2007:70):

DER merupakan perbandingan antara total hutang dengan total equitas. DER
menunjukan seberapa efisien perusahaan memanfaatkan ekuitas pemilik dalam
rangka mengantisipasi hutang jangka panjang dan jangka pendek perusahaan,
sehingga tidak akan menganggu operasi perusahaan secara keseluruhan dalam jangka

panjang.
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B. Variabel terikat

Harga saham (YY)

Nilai intrinsik atau nilai teoritis, merupakan nilai fundamental suatu saham
yang dipengaruhi oleh kinerja perusahaan penerbit saham (emiten), nilai pasar ataiu
harga pasar, merupakan nilai atau harga saham dipasar yang timbul akibat kekuatan
tawar- menawar (Jogiyanto, 2003:88).
1.5.3.2.Definisi operasional t"ariabel

1. variabel bebas (variable indepcndent)

4 (a). Return on Investment (ROI)

Memberikan ukuran tingkat penghasilan bersih yang diperoleh dari total
aktiva perusahaan. ROI dapat dihitung dengan mengunakan rumus:

_ Laba Bersih Sesudah Pajak
Total Aktiva

ROI

Dihitung besarnya nilai ROl per tahun dalam satuan persen selama 6 tahun.

(B). Earning Per share (EPS)

Mengukur jumlah pendapatan per lembar saham, EPS dapat dihitung dengan
mengunakan rumus:

EPS = Laba Bersih Setelah Pajak

Jumlah Saham Beredar

Dihitung besarnya EPS pertahun dalam satuan rug iah selama 6 tahun.

11



(C). Net Profit Margin (NPM )

Net Profit Margin merunjukan seberapa besar persentase pendapatan bersih
yang diperoleh dari setiap penjualan. Net Profit Margin dihitung dengan mengunakan
rumus sebagai be;ikut: ‘

NPM = Laba Bersih

Penjualan
Dihitung besarnya nilai NPM pertahun dalam satuan persen selama 6 tahun

(D). Debt Equity Ratio ( DER)

Merupakan perbandingan antara total hutang dengan total ekuitas. DER dapat
" dihitung dengan mengunakan rumus:

_ __ Total Hutang
Total Modal Sendiri

Dihitung besarnya nilai DER pertahun dalam satuan persen selarna 6 tahun

2.Variabel dependen (Harga Saham)

Yaitu harga saham penutupan (closing price ) setiap akhir tahun selama 6

tahun.
1.5.4. Data dan Sumber Data

Data yang digunakan dalam penvusunan skripsi ini yaitu berupa data laporan
neraca dan laba/rugi serta data berupa harga saham perusahaan tahun 2002, 2003,
2004, 2005, 2006, 2007 yang diperoleh dari website perusahaan dan wei;site Bursa

Efek Indonesia serta data penunjang dari perusahaan yang diperlukan dalam

penyusunan skripsi ini.
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1.5.5 Metode Pengumpulan Data

Metode yang digunakan penulis dalam penelitian ini adalah sebagai berikut:

1. Penelitign‘kepustakaan ( Library Research)

Penelitian ini dimaksudkan untuk memperoleh data dengan bantuan buku =
buku yang berhubungan dengan analisis keuangan pcrusahaan .

2. Penelitian lapangan (' Field research )

Penelitian ini merupakan usaha mencari data — data tentang keadaan yang
sebenarnya terjadi di perusahaan dengan maksud untuk .membandingkan dengzin teori
yang ada. Data yang digunakan dalam penelitian ini adalah data sekunder, yaitu data
yang tidak diambil langsung dari objek yang diteliti.

1.5.6 Metode Analisis Data
1. Teknik analisis kuantita*:¢

Analisis kuantitatif adalah analisis mengunakan data berupa angka.dan dalarn
penelitian ini metode analisis data yang digunakan yaitu teknik analisis regresi
berganda dengan mengunakan bantuan proram SPSS daiam menganalisis pengaruh
ROI, EPS, NPM dan DER terhadap harga saham. Data kuantitatif yang diperoleh
diolah dengan formula sebagai berikut:

Laba Bersih Sesudah Pajak
Total Aktiva

) ROI =

. EPS = Laba Bersih Setelah Pajak
Jumlah Saham beredar

_ Laba Bersih Setelah Pajak
Penjualan

. NPM
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. DER = Total Hutang :
Total Modal Sendiri

- Untuk mengetahui pengaruh antara ROI, EPS, NPM dan DER terhadap

harga saham, maka digunakan rumus persaman regresi tunggal sebagai

berikut:
Y =a+bX,
Y =a+bX,
Y =a+bX
Y =a+bX,
Dimana:
X, =ROI
X, =EPS
X3=NPM
Xs=DER

Y = Harga saham penutupan akhir tahun
a = Konstanta
b = Koeﬁsier; regresi
Untuk mengetahui‘ hubungan antara ROI, EPS, NPM dan DER terhadap harga

sélham, maka digunakan rumus koefisien korelasi sebagai berikut (Dayan,
1995:376):

_ ny XY-3'X)'Y
an X - (XX Y - (S Yy
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Dimana:
Nilai r dapat bervariasi dari +1 melaiui 0 hingga -1 dengan batasan sebagai

berikut:

» Bila r = 0 atau mendekati 0, maka hubungan antara kedua variable san.gat
lemah atau tidak terdapat hubungan sama sekali. | -
» Bila r = +1 atau mendekati +1, maka korelasi antara 2 variabel dikatakan
positif dan sangat kuat.
« Bila r = -1 atau mendekati -1, maka kdre]asi antara 2 variabel dikatakan
negative dan sangat kuat. |
2. Teknik analisis kualitatif
Teknik kualitatif yaitu cara menganalisis data dengan mengunakari uraian — |
dan menilai semua data yang diperoleh dari objek yang dipilih kemudian
membandingkan dengan teori yang berlaku, yang disertai dengan penjelasan dalam

pemecahan masalah.
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1.6 Sistematika Penulisan
Dalam penelitian ini penulis akan inemberikan gambaran secara garis besar
mengenai isi dari skripsi yang akan disusun, secara sistematika isi dari skripsi yang
akan disusun terciiri dari:
BAB I PENDAHULUAN
Pada bab ini disajikan latar belakang, perumusan masalah, tujuan dar.l manfaat
penelitian, metodologi penelitian, dan sistematika penulisan.
BAB II LANDASAN TEORI |
Dalam bab ini penulis akan menguraikan teori — teori yang digunakan sebagai
dasar analisa yang berhubungan dengan permasalahan yang diambil penulis. .
" BAB Il GAMBARAN UMUM
Pada bab ini akan diuraikan tentang gambaran secara umum perusahaan,
sejarah perusahaan, anak perusahaan kegiatan — kegiatar perusaha;ln dan data
keuangan perusahaan.
BAB IV PEMBAHASAN
Isi bab ini merupakan pembahasan terhadap hasil pengolahan laporan
keuangan yang dilakukan berdasarkan teori — teori yang dipakai serta dari data
laporan keuangan pembahasan akan mencakup analisis pengaruh ROI, EPS,
NPM dan DER terhadap harga saham.
BAB V KESIMPULAN
Bab ini merupakan kesimpulan yang didapat dari bab — bab sébelumnya. Bab
ini akan memuat kesimpulan dari anlisis yang telah dilakul';n serta

dikemukakan saran — saran yang dapat dijadikan masukan bagi perusahaan.
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