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“Pengaruh Pergerakan Kurs Valuta Asing Terhadap Perubahan Indeks 

Harga Saham Sektor Aneka Industri Di BEI Periode Oktober 2008-
Januari 2009”

ABSTRAKSI

Penelitian ini bertujuan untuk mengamati sejauh mana arah dan besarnya 

pengaruh pergerakan kurs valuta asing terhadap harga saham sektor aneka industri di 

BEI periode Oktober 2008-Januari 2009. Rancangan penelitian yang digunakan 

adalah kausal komparatif.
Hasil penelitian ini menunjukkan bahwa variabel kurs Dolar Amerika, kurs 

Yen Jepang, dan kurs Dolar Singapura secara simultan berpengaruh signifikan 

terhadap indeks harga saham sektor aneka industri dengan tingkat signifikansi 

sebesar 0,000. Secara parsial, variabel kurs Dolar Amerika, dan kurs Yen Jepang 

berpengaruh signifikan terhadap indeks harga saham sektor aneka industri, 

sedangkan kurs Dolar Singapura, berpengaruh tidak signifikan terhadap indeks harga 

saham sektor aneka industri.

Untuk melakukan penelitian selanjutnya agar dapat lebih sempurna lagi, 

maka penulis menyarankan untuk menggunakan variabel independen dan dependen 

yang lebih luas agar memperoleh nilai koefisien determinasi yang lebih besar. Bagi 

pihak yang ingin melakukan penelitian dengan variabel yang sama, diharapkan 

menggunakan jumlah sampel yang lebih besar dan atau periode penelitian yang lebih 

panjang.

Kata Kunci: Kurs Valuta Asing, Indeks Harga Saham.
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“The Influence of Exchange Rate Movement to Change In Foreign 

Exchange Index Stock Price Miscellaneous Industry In BEI, Period 

October 2008-January 2009”

ABSTRACT

This research aimed at observing how far the direction, and the influence of 

exchange rate movement to change in foreign exchange index stock price 

miscellaneous industry in BEI period October 2008-January 2009. The research plan 

that was used was comparative causal.

The results fforn this research show American dollar, yen Japan and dollar 

Singapura exchange rate variables have a simultaneous and significant effect on the 

stock price index of the sector miscellaneous industry, the significant level is 0.000. 

Partially, the exchange rate American dollar, and yen Japan variables has the 

significant influence to stock price index of the sector miscellaneous industry, the 

others variables have insignificant influence to the stock price index of the sector 

miscellaneous industry.

For the next research, widening the independent and dependent variable will 

make the bigger value of determinant coefficient. For thus who want to examine the 

same variables, better if take more samples and periods.

Key Words : Exchange rate, stock price index.
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Kegiatan pasar modal semakin berkembang dan menarik minat khususnya 

masyarakat bisnis untuk mencari alternatif pembiayaan usaha selain bank dan 

lembaga keuangan bukan bank. Alternatif pilihan kebutuhan pembiayaan usaha 

melalui pasar modal menjadi semakin menarik karena karakteristik pasar modal yang 

memang dalam beberapa hal memiliki daya saing tersendiri dibandingkan dengan 

jenis-jenis sumber pembiayaan usaha lainnya. Pasar modal bermanfaat juga sebagai 

media yang efektif untuk menyalurkan dan menginvestasikan dana yang berdampak 

produkif sekaligus menguntungan bagi investor.

Analisis investasi dan penilaian harga saham yang dilakukan para investor 

biasanya menggunakan berbagai metode pendekatan. Pertama, fundamental analysis 

yang memberikan pedoman kepada investor sebelum melakukan investasi. Investor 

menghitung terlebih dahulu nilai intrinsik saham untuk kemudian berusaha 

menemukan mispriced asset yakni selisih harga saham yang aktual dengan nilai 

intrinsiknya (nilai riil dari saham perusahaan). Berdasarkan pedoman tersebut 

investor akan memutuskan untuk membeli atau menjual saham. Kedua, technical

analysis yang berfungsi untuk mencermati kecenderungan dan pola harga saham

pada pasar modal. Alat ini dianggap mampu meramalkan perubahan harga saham

dimasa mendatang, yang didasarkan atas informasi atau kejadian-kejadian yang

timbul diluar atau didalam lingkungan perusahaan tetapi berdampak terhadap

kegiatan perusahaan. Ketiga, analisis efisiensi pasar bukan berarti pengamatan pada

salah satu bagian kegiatan perdagangan yang dilaksanakan dalam suatu mekanisme
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efisien, melainkan suatu refleksi dari semua pengetahuan informasi tentang surat- 

surat berharga yang diaktualisasikan dalam suatu harga maupun jumlah dana yang 

dapat dihimpun oleh pasar modal.

Nilai suatu perusahaan yang terlihat dari pasar sahamnya merupakan 

dari keberhasilan atau kegagalan keputusan manajemen dalampencerminan

investasi. Investor sebagai nasabah pasar modal tentu mengharapkan keuntungan dari 

keputusan investasinya, jika keputusan investasinya menyebabkan kerugian maka hal 

ini tidak menunjang tujuan diselenggarakannya pasar modal di Indonesia. Penganut

teori analisis tradisional menyakini bahwa pasar saham pada umumnya ditentukan

oleh faktor-faktor yang bersifat logis atau rasional dan hanya beberapa persen 

dipengaruhi oleh faktor yang bersifat psikologis. Akibatnya bursa akan 

mencerminkan secara tepat nilai sesungguhnya dari suatu saham (Hariyanto, dikutip

dari Yulian 2002:5).

Indeks harga saham dalam perkembangannya selalu dipengaruhi oleh faktor-

faktor internal maupun eksternal perusahaan, baik mikro maupun makro. Indeks

harga saham merupakan permulaan pertimbangan untuk melakukan investasi, sebab

dari nilai indeks harga saham tersebut dapat diketahui situasi secara umum. Bisa

dikatakan indeks harga saham merupakan ringkasan dari dampak simultan dan

kompleks atas berbagai macam faktor yang berpengaruh, seperti fenomena-fenomena

ekonomi. Bahkan dewasa ini indeks harga saham dijadikan barometer kesehatan

ekonomi suatu negara dan sebagai landasan analisis statistik atas kondisi pasar

terakhir.

Krisis global yang sedang melanda dunia ini memberikan imbas ke Indonesia.

Salah satu dampaknya adalah penurunan (depresiasi) mata uang rupiah. Rupiah 

Indonesia masuk dalam 10 besar daftar devaluasi mata uang dunia. Rupiah berada
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diposisi keenam, diposisi pertama adalah Dolar Zimbabwean, diposisi kedua Shiling 

Somalia, diposisi tiga Manat Turkmenistan, diposisi empat Dong Vietnam, posisi 

kelima Dobra Sao Tome and Principe.

Pada bulan Oktober sampai November 2008 nilai tukar rupiah telah melemah

16,88% terhadap Dolar Amerika. Nilai tukar rupiah terhadap Dolar Amerika pernah

menyentuh Rp 12,900 yaitu pada 24 November 2008. Terlihat dalam gambar 1.1

Kurs Uang Kertas Asing - USD 
(Exchange Rates on Bank Notes)

15000
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Source: Bank Indonesia

Gambar 1.1

Kurs Uang Kertas Asing - USD

Dampak penurunan kurs ini berimbas kemana-mana, tak terkecuali ke pasar 

modal. Perdagangan saham juga ikut tertatih-tatih karena pasar uang yang sangat 

berfluktuasi. Melemahnya kurs rupiah terhadap mata uang kuat mempengaruhi 

sentimen investor di bursa dan membayang-bayangi pergerakan Indeks Harga Saham 

Gabungan (IHSG). Pada awal bulan Oktober tahun 2008 BEI ditutup untuk beberapa 

hari karena penurunan nilai saham sahan di Indonesia. Pada bulan Oktober laju IHSG 

di BEI menembus nilai Rp 1,111.390 pada tanggal 28 Oktober ini merupakan titik 

terendah IHSG. Penurunan IHSG ini merupakan cermin dari penurunan indeks harga 

saham yang ada didalam IHSG. Sektor yang paling terkena imbas dari pergerakan
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kurs valuta asing ini adalah sektor-sektor yang melakukan kegiatan ekspor impor, 

Salah satunya adalah sektor aneka industri.

Tidak kurang menarik, ketika gejolak pasar uang dan depresiasi rupiah terjadi, 

IHSG dan perdagangan saham cenderung menurun seiring dengan penurunan dari 

kurs. Ada kesan yang sangat kuat bahwa pergerakan IHSG tampaknya terkait erat 

dengan kondisi perdagangan di pasar uang. Pada saat kurs mata uang rupiah 

menguat, IHSG mengalami peningkatan dan tatkala kurs mata uang rupiah melemah, 

IHSG mengalami penurunan.

Secara teoritis, depresiasi (pelemahan) atau apresiasi (penguatan) rupiah akan 

memberikan pengaruh pada kondisi ekonomi Indonesia, diantaranya adalah IHSG. 

Perkembangan ekonomi yang terjadi di Indonesia dan berimbas kelantai bursa 

mungkin saja bisa dipengaruhi keputusan investor, karena dengan mata uang rupiah 

yang menurun secara riil, rupiah akan menderita rugi sebesar penurunan yang teijadi. 

Hal ini tentu saja berlaku bagi pemegang saham, terutama saham yang bahan

bakunya masih bergantung kepada bahan impor, dan saham perusahaan yang

melakukan ekspor impor. Dengan melemahnya atau menguatnya rupiah, maka

proyeksi laba dari perusahan akan terpengaruhi dan ini berarti akan mempengaruhi

pembagian dividen. Akhirnya juga mempengaruhi harga saham perusahaan tersebut.

Pemilihan indeks harga saham sektor aneka industi sebagai objek penelitian

karena, sektor ini merupakan sektor terbesar yang melakukan ekpor impor. Sehingga

sektor ini dianggap cukup peka terhadap perubahan nilai tukar rupiah.

Keadaan seperti yang diterangkan diatas yang menarik penulis untuk meneliti

bagaimanakah sebenarnya pengaruh nilai tukar mata uang rupiah terhadap indeks

harga saham di bursa efek Indonesia, sehingga permasalahan ini diangkat dalam

bentuk skripsi yang beijudul:
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“Pengaruh pergerakan kurs valuta asing terhadap indeks harga saham sektor aneka 

industri di BEI periode Oktober 2008 — Januari 2009”.

1.2 Perumusan Masalah

Dari uraian latar belakang penelitian di atas maka dapat dirumuskan pokok- 

pokok permasalahan yang akan dilakukan pembahasan pada penelitian ini, yaitu:

1. Bagaimana pengaruh pergerakan kurs valuta asing terhadap pergerakan

indeks harga saham aneka industri?

2. Bagaimana pengaruh masing-masing variabel (kurs US dolar, kurs Jepang

yen, dan kurs dolar Singapura) pada pergerakan indeks harga sahan aneka

industri?

1.3 Tujuan Penelitian

Sesuai perumusan masalah, maka tujuan dari penelitian ini sebagai berikut:

1. Untuk mengetahui pengaruh secara serentak ketiga variabel bebas yaitu kurs

US dolar, kurs Jepang yen, dan kurs dolar Singapua terhadap indeks harga 

saham aneka industri antara bulan Oktober 2008 sampai dengan Januari 

2009.

2. Untuk mengetahui besarnya pengaruh intensitas singnifikansi tiap- tiap

variabel bebas dalam mempengaruhi indeks harga saham aneka industri.
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1.4 Manfaat Penelitian

Adapun manfaat penelitian adalah sebagai berikut:

1. Bagi pelaku pasar modal seperti BEI, investor, pialang, emiten sebagai

tambahan pertimbangan dalam melakukan investasi dan membuat

kebijaksanaan.

2. Bagi akademis, dosen, dan mahasiswa, diharapkan akan menambah wawasan

dan sebagai referensi dalam penelitian-penelitian yang sejenis.
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