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ABSTRAKSI

Penelitian ini membahas tentang pengaruh financial leverage terhadap 
profitabilitas pada PT. Bumi Resources Tbk selama periode 2002-2006. Adapun 
tujuan penelitian ini : (1). Untuk mengetahui perkembangan financial leverage 
pada PT. Bumi Resources Tbk dari tahun 2002 sampai dengan tahun 2006, (2) 
Untuk mengetahui perkembangan profitabilitas pada PT. Bumi Resources Tbk 
dari tahun 2002 sampai dengan 2006, (3) Untuk mengetahui pengaruh financial 
leverage terhadap profitabilitas pada PT. Bumi Resources Tbk dari tahun 2002 
sampai dengan 2006

Metode penelitian yang digunakan adalah kuantitatif dan kualitatif dengan 
menggunakan analisis rasio keuangan dan analisis regresi. Metode analisis regresi 
digunakan untuk meregresi variabel bebas terhadap variabel tak bebas. Dimana 
variabel bebas ditunjukkan dengan rasio debt to equity sedangkan variabel tak 
bebas dalam rasio retum on investment, retum on equity dan retum on assets.

Dengan analisis rasio keuangan diketahui selama 2002 sampai 2006, 
penggunaan leverage keuangan tertinggi perusahaan mencapai 1.339% dan 
terendah berada pada nilai 387%. Tingkat profitabilitas ROI rata-rata PT. Bumi 
Resources Tbk adalah sebesar 5,70%, ROE sebesar 47,33% dan ROA sebesar 
7,65%.Dari analisis regresi, hasil menunjukkan bahwa debt to equity tidak 
mempunyai pengaruh terhadap masing-masing ketiga rasio profitabilitas karena 
tingkat signifikasi yang diatas 0,05 yakni 0,579 (ROI), 0,848 (ROE), serta 0,739 
(ROA).

Kata Kunci: Financial Leverage, Debt to Equity, Retum on Investment, Retum 
Equity, Retum on Assets

on
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ABSTRACT

This Research discuss about influence of financial leverage to profitability 
at Bumi Resources Company over periods 2002 attempts to 2006. This study is 
aimed at : (1) finding out the financial leverage growth at Bumi Resources 
Company from years 2002 to 2006, (2) finding out the profitability growth at 
Bumi Resources Company from years 2002 to 2006, (3) finding out the influences 
of financial leverage to profitability at Bumi Resources Company from years 
2002 to 2006.

The methodology of research are using quantitative and qualitative with 
financial ratios analysis and regression analysis. Regression analysis is used to 
regress independent variable to dependent variables. The independent variable 
shown by the debt to equity ratio in the other side dependent variables i s shown 
by retum on investment, retum on equity and retum on asset.

With financial ratio analysis as known from 2002 to 2006 the used high 
financial leverage by company increase at 1.339% and the lower value at 387%. 
The averages profitability index of ROI at Bumi Resources Company recorded a 
5,70%, ROE recorded a 47,33% and ROA recorded a 7,65%. From regression 
analysis, the result showed in Bumi Resources Company the debt to equity didn’t 
have influence to each third profitability because signification index are over to 
0,05 point exactly 0,579% (ROI), 0,848 (ROE) and 0,739 (ROA).

KE Y WORD S : Financial Leverage, Debt to Equity, Retum on Investment, Retum 
on Equity, Retum on Assets
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BABI

PENDAHULUAN

1.1 Latar Belakang

Perekonomian di negara Indonesia dari tahun ke tahun mengalami

perubahan sehingga sebagian besar perusahaan secara tidak langsung

merasakan dampak dari perubahan perekonomian tersebut. Untuk

mengantisipasi hal tersebut dalam meningkatkan laba maka perusahaan tidak

hanya dapat mengandalkan dana dari intern perusahaan saja melainkan juga

dari luar perusahaan. Keputusan pendanaan yang diambil perusahaan ini

mempunyai arti terhadap struktur modal yang tertanam di dalam perusahaan.

Modal merupakan unsur yang penting bagi perusahaan, tanpa adanya

modal yang memadai baik itu modal sendiri maupun modal asing suatu 

perusahaan tidak akan dapat melangsungkan usahanya. Bagi perusahaan, 

modal harus cukup tersedia sehingga mampu membiayai operasional

perusahaan sehari-hari karena dengan modal yang cukup maka perusahaan 

lebih siap untuk memasuki kesempatan usaha yang diperkirakan sangat 

menguntungkan. Demikian juga modal asing yang cukup untuk dapat 

mengembangkan atau memaksimumkan nilai melalui investasi-investasi baru.

Salah satu cara yang dapat dicapai perusahaan dalam kesempatannya
'S f

memperoleh dana/modal adalah melalui pasar modal. Di pasar modal, 

perusahaan dapat menerbitkan surat berharga atau membagi kepemilikan 

saham perusahaannya kepada masyarakat. Perusahaan juga dapat 

meningkatkan nilai perusahaan dengan menanamkan sahamnya di pasar
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modal. Perusahaan yang memperdagangkan ekuitas ini dikenal dengan istilah

go public.

PT. Bumi Resources Tbk merupakan perusahaan yang sudah go public,

untuk menambah dana investasinya pasti dibutuhkan dana yang cukup besar.

Untuk menambah sumber modal perusahaan tersebut maka dapat dilakukan

dengan menganalisis sumber dana apa yang lebih baik. Hal ini dapat 

dilakukan dengan analisis financial leverage. Financial Leverage menyangkut

penggunaan dana dengan hutang dimana perusahaan membayar biaya tetap

dengan maksud untuk meningkatkan hasil pengembalian bagi para pemegang

saham.

Perusahaan akan menggunakan hutang untuk menjalankan kegiatan

usaha baik pinjaman melalui bank atau dari pihak lain. Dengan adanya hutang,

perusahaan dapat bertahan dalam melakukan aktivitasnya tetapi jika

perusahaan tidak mampu membayar hutang maka perusahaan tersebut akan

menanggung semua risiko yang ada misalnya semua asset perusahaan disita

oleh kreditur sehingga perusahaan dilikuidasi. Jadi kemampuan untuk

membiayai kegiatan operasional rutin perusahaan memegang peranan yang

cukup penting untuk menjamin kelangsungan hidup perusahaan karena dengan

adanya modal yang cukup memungkinkan perusahaan untuk beroperasi 

dengan seefisien mungkin sehingga laba yang diinginkan dapat diperoleh 

secara maksimal dan memungkinkan perusahaan untuk memenuhi kewajiban 

untuk membayar utang-utang yang telah jatuh tempo.

Secara ekonomi dikatakan pula bahwa semakin tinggi utang perusahaan 

maka semakin besar pula laba yang diharapkan. Dengan adanya utang, maka
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aktivitas operasional perusahaan semakin tinggi dan amat sangat membantu 

terhadap perkembangan usaha suatu perusahaan. Penggunaan utang jangka

panjang juga diketahui dapat memberikan dampak buruk bagi perusahaan

dengan adanya suatu keharusan untuk membayar beban biaya bunga yang

sifatnya tetap setiap tahun dan hal ini perusahaan akan mengalami

kemampuan untuk menghasilkan laba kecil dan resiko tinggi untuk membayar

utang (angsuran).

Penggunaan utang jangka panjang oleh perusahaan dilakukan untuk

meningkatkan laba per lembar saham melalui financial leverage. Para

pemegang obligasi memiliki hasil pengembalian tetap, kecuali dalam kasus

obligasi pendapatan atau surat hutang dengan suku bunga mengambang. 

Pembayaran bunga tidak tergantung pada tingkat laba perusahaan atau suku 

bunga pasar yang sedang berlaku. Meskipun demikian hutang tidak pernah 

dapat ikut menikmati ledakan laba perusahaan, yaitu saat perusahaan bisa 

berhasil menarik laba yang maksimal.

Mengingat hal tersebut, pencapaian keuntungan perusahaan perlu 

dipantau oleh pihak-pihak yang bersangkutan dalam perusahaan. Terutama 

oleh para pengambil keputusan dan sudah pasti membutuhkan data-data yang 

berhubungan dengan keadaan atau kondisi perusahaan secara cepat, akurat dan 

yang terpenting bersifat periodik.

Dari laporan keuangan yang dilaporkan, manajemen perlu mengadakan 

suatu analisis terhadap laporan keuangan perusahaan. Hal ini sangat 

dibutuhkan untuk mengevaluasi perkembangan perusahaan selama beberapa 

periodik terutama mengenai keuntungan atau kerugian yang didapatkan oleh
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perusahaan. Oleh karena itu dibutuhkan alat atau ukuran dalam menganalisis

laporan keuangan khususnya pada tingkat keuntungan yang diperoleh

perusahaan yaitu dengan menggunakan rasio profitabilitas.

Seiring dengan pentingnya keuntungan atau laba, perusahaan dihadapkan

pada baik atau buruknya manajemen dalam mengelola perusahaan yang

nantinya akan sangat berpengaruh pada profitabilitas perusahaan. Begitu juga

dengan masalah leverage timbul setelah perusahaan menggunakan dana

dengan beban tetap. Sehingga diperlukan adanya pertimbangan-pertimbangan

apakah diperlukan adanya tambahan penggunaan leverage. Pada PT. Bumi

Resources Tbk, dalam pemenuhan jangka panjangnya selama ini dilakukan

dengan menggunakan fasilitas kredit yang berasal dari pihak bank disamping

juga adanya emisi saham.

Berikut ini disajikan tabel 1.1 tentang perubahan komposisi struktur

modal pada PT. Bumi Resources Tbk selama periode 2002-2006.

Tabel 1.1
Perubahan Komposisi Struktur Modal PT. Bumi Resources, Tbk

Periode 2002-2006 
(Dalam jutaan Rupiah)

Tahun Hutang Modal Komposisi

(U: M)
2002 Rp.2.930.129 Rp.756.828 79%: 21%

2003 Rp.10.735.383 Rp.801.762 93% : 7%

2004 Rp. 12.196.179 Rp. 1.453.431 89% ;11%
2005 Rp. 14.498.048 Rp. 1.849.273 88% : 12%

2006 Rp. 19.343.785 Rp.3.248.513 85% : 15%
Sumber: Data keuangan PT. Bumi Resources,Tbk periode 2002-2006 (diolah kembali)
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Dari Tabel 1.1 dapat diketahui bahwa komposisi perubahan modal pada 

PT. Bumi Resources, Tbk mengalami peningkatan dan penurunan selama 

periode 2002-2006. Persentase perubahan modal mengalami penurunan di 

tahun 2003 dan meningkat kembali pada tahun 2004 menuju tahun 2006. Pada 

tahun 2002, komposisi perbandingan antara hutang dan modal senilai 79% dan 

21%. Pada tahun 2003, perbandingan antara hutang dan modal equity 

mengalami perubahan dari tahun 2002 dengan struktur hutang 79% meningkat 

menjadi 93% dan modal equity dari 21% menurun menjadi 7%. Pada tahun

2004, telah terjadi penurunan stuktur hutang dari tahun 2003 sebesar 93%

menjadi 89% dan modal equity meningkat dari 7% menjadi 11%. Pada tahun

2005, struktur perbandingan hutang dan modal dari tahun 2004 menurun

kembali untuk hutang dari sebesar 89% menjadi 88% dan modal equity

meningkat kembali dari 11% menjadi 12%. Dan di tahun 2006, struktur

perbandingannya menurun dengan hutang sebesar 88% menjadi 85% serta

modal equity meningkat menjadi 15%.

Berikut ini disajikan pula tabel 1.2 tentang perkembangan Laba (Rugi) per

Saham pada PT. Bumi Resources, Tbk selama periode 2002-2006.

Tabel 1.2
Perkembangan Laba (Rugi) Per Saham PT. Bumi Resources, Tbk

Periode 2002-2006 
(Dalam jutaan Rupiah)

Tahun Laba (Rugi) 
Bersih

Jumlah 
Saham (dalam 
ribuan saham)

Laba (Rugi) 
per Saham

% A Laba 
(Rugi) per 

Saham
2002 (15.842.319) 19.404.000 (0.82)
2003 (4.520.955) 19.404.000 (0.23) -72%
2004 119.448.504 19.404.000 6.16 -277%
2005 123.263.070 6.3519.404.000 3,1%
2006 222.304.589 19.404.000 11.46 80%

Sumber: Data keuangan PT. Bumi Resources,Tbk periode 2002-2006 (diolah kembali)
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Dari Tabel 1.2 diketahui bahwa laba (rugi) bersih dan jumlah tetap

saham beredar yang mempengaruhi laba (rugi) per saham pada PT. Bumi 

Resources Tbk terus mengalami peningkatan dari tahun 2002 sampai dengan

tahun 2006. Pada tahun 2002, rugi per saham perusahaan senilai Rp.(0,82) /

saham dengan persentase perubahan laba (rugi) per saham sebesar 100%. Pada 

tahun 2003, rugi per saham tersebut menurun menjadi Rp.(0,23) / saham dari 

tahun sebelumnya senilai Rp.(0,82) / saham. Persentase perubahan rugi per 

sahaan pada tahun ini sebesar -72%. Pada tahun 2004, teijadi perubahan

dengan rugi per saham di tahun 2003 dari senilai Rp.(0,23) / saham menjadi

laba per saham Rp.6,16 / saham diikuti dengan kenaikan persentase perubahan

rugi per saham sebesar -277%. Pada tahun 2005, laba per saham perusahaan

meningkat menjadi senilai Rp.6,35 / saham dengan persentase perubahan

sebesar 3,1% sangat signifikan dibanding tahun 2004 yang sebesar -277%.

Dan pada tahun terakhir (2006), laba per saham perusahaan tetap meningkat

dari tahun 2005 senilai Rp. 6.35 / saham menjadi senilai Rp. 11,46 / saham

diikuti dengan peningkatan persentase perubahan sebesar 80%.

Modal equity dan total hutang pada PT. Bumi Resources Tbk merupakan

bagian dari sumber pendanaan perusahaan yang struktur modalnya

mempunyai kaitan terhadap leverage factor. Sedangkan Laba per saham

menggambarkan tingkat pengembalian hasil dari penggunaan dana yang

berasal dari hutang tersebut.

Berdasarkan uraian yang dijelaskan diatas maka peneliti dapat 

mengatakan kesimpulan bahwa pengambilan keputusan utang jangka panjang 

atas pendanaan yang dilakukan dengan menggunakan analisis financial
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leverage merupakan faktor yang sangat penting dan memerlukan analisis yang 

tepat agar dapat mengukur tingkat profitabilitas perusahaan khususnya pada 

PT. Bumi Resources Tbk. Atas dasar pemikiran tersebut maka dalam 

penelitian ini peneliti mengambil judul “Analisis Pengaruh Financial Leverage 

Terhadap Profitabilitas Pada PT. Bumi Resources Tbk (Pada tahun 2002

sampai dengan tahun 2006).

1.2 Perumusan Masalah

Berdasarkan latar belakang di atas, maka masalah pokok yang harus

diteliti dalam skripsi ini dapat dirumuskan dalam bentuk persoalan

(pertanyaan) sebagai berikut:

1.Bagaimana perkembangan financial leverage pada PT. Bumi Resources Tbk

dari tahun 2002 sampai dengan tahun 2006 ?

2.Bagaimana perkembangan profitabilitas pada PT. Bumi Resources Tbk dari

tahun 2002 sampai dengan tahun 2006 ?

3.Bagaimana pengaruh financial leverage terhadap profitabilitas pada PT.

Bumi Resources Tbk selama tahun 2002 sampai dengan tahun 2006 ?

1.3 Tujuan Penelitian

Adapun tujuan yang hendak dicapai dalam penelitian ini adalah :

1. Untuk mengetahui tentang perkembangan financial leverage pada PT. Bumi 

Resources Tbk dari tahun 2002 sampai dengan tahun 2006.

2. Untuk mengetahui tentang perkembangan profitabilitas pada PT. Bumi 

Resources Tbk dari tahun 2002 sampai dengan tahun 2006.
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3.Untuk mengetahui pengaruh antara financial leverage terhadap profitabilitas 

pada PT. Bumi Resources Tbk selama tahun 2002 sampai dengan tahun

2006.

1.4 Manfaat Penelitian

1. Bagi peneliti

Hasil penelitian ini memberikan informasi kepada peneliti tentang

analisis pengaruh financial leverage terhadap profitabilitas pada PT. Bumi

Resources Tbk tahun 2002 sampai dengan tahun 2006.

2. Bagi Perusahaan

Hasil penelitian ini memberikan informasi kepada perusahaan

tentang analisis pengaruh financial leverage terhadap profitabilitas pada PT.

Bumi Resources Tbk tahun 2002 sampai tahun 2006.

3. Bagi Perguruan Tinggi

Hasil penelitian ini dapat memberikan informasi dan bahan kajian

lebih lanjut bagi penelitian berikutnya guna mendapatkan hasil yang lebih

baik.

1.5 Metode Penelitian

1.5.1 Rancangan Penelitian

Penelitian ini termasuk desain penelitian yang bersifat deskriptif 

yaitu melihat pengaruh analisis financial leverage terhadap profitabilitas 

pada PT. Bumi Resources, Tbk selama periode 2002 - 2006.
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1.5.2 Lokasi dan Waktu Penelitian

Lokasi penelitian yang dilakukan peneliti adalah PT. Bumi 

Resources, Tbk dan waktu penelitian yang dibutuhkan untuk penelitian ini

yaitu dari tahun 2002 sampai dengan tahun 2006.

1.5.3 Variabel Penelitian

Agar tidak teijadi kesalahan interprestasi terhadap variabel yang

diteliti, maka perlu didefinisikan variabel-variabel penelitian ke dalam

definisi operasional sebagai berikut:

1. Financial Leverage

Financial Leverage yang dimaksud dalam penelitian ini adalah rasio

yang digunakan untuk menjelaskan utang untuk meningkatkan

pengembalian modal sendiri (dalam prosentase).

2. Profitabilitas

Profitabilitas merupakan kemampuan perusahaan untuk

menghasilkan laba, ditunjukkan dalam rasio perbandingan antara laba

sebelum bunga dan pajak dengan total aktiva, laba bersih dengan total 

aktiva serta laba bersih dengan modal pemegang saham perusahaan (dalam

prosentase).

1.5.4 Bata danr Metode Pengumpulan Data

Jenis data yang digunakan dalam penelitian ini antara lain :
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1. Data Kuantitatif

Data Kuantitatif adalah data laporan keuangan perusahaan

diantaranya neraca dan rugi laba yang yang diteliti dari tahun 2002 sampai

dengan tahun 2006.

2. Data Kualitatif

Data Kualitatif adalah data pendukung penelitian diantaranya adalah

tentang sejarah dan gambaran umum perusahaan.

Metode pengumpulan data yang digunakan peneliti dalam

melakukan penelitian adalah teknik dokumentasi dan informasi laporan

keuangan yaitu berupa neraca dan laba-rugi perusahaan di Bursa Efek

Indonesia , dan dari situs perusahaan.

1.5.5 Teknik analisis data

Teknik analisis yang digunakan penulis dalam penelitian ini adalah sebagai

berikut:

1. Metode kuantitatif

Yaitu analisis yang menggunakan angka-angka yang diperoleh dari hasil

perhitungan dan penelitian terhadap laporan keuangan perusahaan dengan

menggunakan :

1.1. Analisis rasio financial leverage

Total Utangrasio financial leverage =
Ekuitas Pemegang Saham

1.2. Analisis rasio profitabilitas

Laba sebela. rasio.retum on assets (ROA) =
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Laba Bersih
b. rasio retum on equity (ROE) — Modal pemegang saham

Laba Bersih
c. dan rasio retum on investment (ROI) -

Total aktiva

1.3. Analisis Regresi Sederhana

Persamaan regresi Y = a + bx

Dimana nilai a & b dicari melalui

n n

. "(Z»y)(Z*)(I>) 

~ »(2>’)-(2»'
Keterangan;

= Variabel Dependen , yaitu profitabilitasY

= Variabel independent, yaitu financial leverageX

= Konstantaa

b = Koefisien Regresi

2. Metode kualitatif

Yaitu analisa deskriptif dengan menggunakan pendekatan kualitatif yang

diuraikan secara sistematis untuk memperoleh kesimpulan dari

perhitungan yang telah dilakukan.
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1.6. Sistematika Penulisan

Dalam penelitian ini penulis akan memberikan gambaran secara garis 

besar mengenai isi dari skripsi yang akan disusun, secara sistematika isi 

dari skripsi yang akan disusun terdiri dari :

BABI PENDAHULUAN

Pada bab ini disajikan latar belakang, perumusan masalah, tujuan dan

manfaat penelitian, metodologi penelitian, dan sistematika penulisan.

BABU TINJAUAN PUSTAKA

Dalam bab ini penulis akan menguraikan teori teori yang digunakan

sebagai dasar analisa yang berhubungan dengan permasalahan yang

diambil oleh penulis

BAB III GAMBARAN UMUM PERUSAHAAN

Pada bab ini akan diuraikan tentang gambaran secara umum perusahaan,

sejarah perusahaan, manajemen perusahaan, anak perusahaan, struktur

organisasi perusahaan , dan data keuangan perusahaan.

BAB IV ANALISIS DAN PEMBAHASAN

Isi bab ini merupakan analisis dan pembahasan terhadap hasil pengolahan 

laporan keuangan yang dilakukan berdasarkan teori-teori yang dipakai 

serta dari data-data laporan keuangan pembahasan akan mencakup 

bagaimana pengaruh financial leverage terhadap profitabilitas perusahaan.

12



BAB V KESIMPULAN DAN SARAN

Bab ini merupakan kesimpulan yang didapat dari bab-bab sebelumnya.

Bab ini akan memuat kesimpulan dari hasil analisis dan pembahasan yang

telah dilakukan serta akan dikemukakan saran-saran yang dijadikan

masukan bagi perusahaa
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